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Differentierad bolagsskatt, 

några komplikationer 

I nr I 1960 av Bollans ugum~nt ndt cIvilekonom Lars Th. Hclls t rom 
I tn Artikel lor mforlnde av en . d.ffcrcn(l(·r~d bolagsskatt. varmed 
h.o J' Jg att ,bttCSlt n for bobgens utdt'l:dc vlO,t .>kullc ,:itus vid 
en annan och lagrt mu an skatte~n n for VIOH som Inte utdc12 uun 
.plols ned. I rorchcn Hdlstrom utlkel ges har en komplctterand~ 
och knmcrande kommentar av Leif MUlen, n)'bhvcn profe SOt l 

fJnJosralt \Id unl,'ehllClCl i UpP~Jla. Hdhtrom ge sedan pa s. 47 
tJlIWle tdl rephk . 

• lm Th. Hellstrom hu I Balam S 60 dl kuterat fragan om en diffe­
rentierad bohg~ kut och dan Id ~arskllt fnmhavt dcn okade rorlighct 
for bpltllet, som skulle Vinnas, om slah fin~n5Ienngcngynn~dc$ mindre 
och lktlefm.lnllerlngcn mer an \id nuvannde ran . Det ar utan tvivel 
rH problem Hft au dl,kutcra. om detta H onskvarda mal för skattcpo­
ur!kt'n. och det ar ock .. betydd dullt att fragan bel)' es, huruvida en 
differentierad bolagsskatt med lattnadcr for den del av vinsten som 
utddas kln tankas vara ett pukciskt medel att na detta mal. När l:ag 
hH 'II! 11 upp nlgr~ kntl~ka synpunkter pa HellHroms artikel, sker 
dct !)ahfallct mte fran den utgangspunktcn. att han bort ta upp alla 
Unkbarl 1.spekter p~ sitt problem - de skulle racka ull att fy lla m 
bok - och mte hel ler med ambitIonen att slal" ge ett slutgi ltigt svar 
~1 dc uppmIlda fragorna . Det far räcka med nagu randanmarkningar 
or att "Isa, lit det har ar fragan om ett komphcent problem som dt't 

'ore hrLgt att forsoka 105a med n~gra enkla penndrag. ' 



MälslilllJlI1?,l'n 

Kapitalets rorlighet är ett honnorsord hos HAllsrro· d 
". ' m-tt gJr ocL . 
Igen 1 .Indra amrnanlllng i kattcdebartcn t ex \' d k M,1 
b b I • ,. • IS U Slonen hin 

rutto. c " "nnmg '.\ som ett medel att sanerJ bl:tnd . bl f g 
~ 1 I '" . . oranu J ortu 
l\ an IlU t e eme Icrtld gor3 18 reda {or Jfl sar luh vu bob I f g. 
. k f h I I . !iS ~g tI tmng sr.r uttr~ c kU ( cnrd c ~ ann~n ma siittnlng, namligen att det år onlk. 
y~ rt ~~ b e," onso I enn.g. J\' furelagen, och med en IJngtgaC'ndc blOd. 
nI"g tIoagen av det d.ln arbetande k.lpltalct. Det kan nllUUX konSb. 
ter,IS, .1ft bolagslJg rlfnrcms h HcllHroms m.lls.lttningu i alla fall Il. 
~llh Id. I per pafaJleUt, n! det fr ,m ~olJg rätt hg sundpunkt ar IIlJndrc 
onsk vart mcd en ol'crdraven hindman lenng. o h nuvJundc h.lrda 
dbulbl.belbe b{ttOlng a~ urdelad vik n t u .agnld att go ra bnC'finJnsitnng 

I Jgafe.ln Inlnslcnng genom a llccml' lon. 
kn ducmot sklr ig tenden crna, nJr del gälJer utdc1nangspoltri. 

kcn. Ett boLl~, om underlltcr utd Inmg, Olll b.onsollderas I det oand. 
liga CKh I mc~t,l mOJhga moln fman'lerar ~ina lOve Irrtnj:Jr med ~cI .. u. 
mulerade \ lOsemrdd, f rJmHU m tt Ide;!1 {or bobg lagstiftaren och 
.ar furhatllgt f"r Hell\tri,m. \'111 man arbeu f"r n dlHercnti~nd bo­
Iagsbe,kJt tning, som fdmpr en f nkostigarc utdclninS'vo1ittk. hr m~n 
nog e tIll .I Jtt nUIl inte ~kalt~\ agen dl\knmlO rar C'I1 konlOltderm . 
pollfIk, wm akttebolag I.lgen gor lin k värd rller renu\ frlmt\,jn~Jr. I 
varJ e f.llll1lJnc nun , mn"n man medvetet j:Jr m f t r ('n adJn sklttepoh. 
tik, sOfJa för .Itt bolag bgHdtnmE:en and r s pa s.ldant sätt, at[ boll n 
Inte kommer I klim meJl.ln boLlg bgstifrnlOg ns rättshga och sknte· 
bgHdtningen C'konoml\kJ (Vall', 1('n \111 man da ändra p.! ABL l UI· 

d Inm ·,brgrjn ning rc~l('r, cllrr dess regler mot utskiftOlng l "i SJ f1ll, 
"ilk.1 /u ocbJ ar ett hlOder for luplu!C'u rorhghet, ar mln nog ock a 
n'ung n .nr ta tallning tIll dc motiv, som kommit bgmfurcn att ~kl 
framt qnp en 'Iftg.lendc komoltdeflOg. 

D;'rnd spel.!.f n.lturltgtns unken, att Hn hastigare strukturom· 
nndhng far, . . anus lOnebara "kad . k. frikti nSJrbeuloshet. utln 
t"t\'e1 en \ 1\ roll. Men det är mte blra en fraga om ubet !..raftens tr}):g' 
her - den kln JU, mcnu \ I l OptimIster, k laras upp genom forsurk· 
ning lV dc arbet marknadspolltt~kl rc,ursernl. Det gallu ock l trygg ' 
het.:n for kn .. dltgl\ JrC llCh .Iktlckupacc. Det galler <ltt tJ ~nnl.flgen ur 
del gamla ordsprakl:t. att en ljUv jr den . som har SJ brinom att nU· 
:igm SIS andras pengar, JU hln inte !lInner blld~ akriebobg. Dcn gene· 
ratIon, som H elIstrIlm och jlg tlllhnc, har inte sett .I mycket lf d [ 
slagets tendenser. Mcn mln bn JU laslom vad som hoinde p1 t/ug;' 
tllet och sag.1 SIg, :ltt det inte iir Sl alldeles $)äl"khrt, art hoga utd . 

P.! konsohdcnngcns bekostnad bor vara ett lämpligt medel att 
rungH 

locb aktlcagl re. k ~tt Hrllstrom i sin mJIs:ittning i "JrJe 
K SJledcs onstatera,. I 

ln mani .11 allande ak t1ebobgslag, bhr dec desto ange agnare at t 
fall mlonsl~tcrv:d tf ~}'ft<, bn \ill uppn~ mt>d Itt forslag. M~n flr 
$Oka hsts tJ. a~ 1St kbrt {vr sig, huru\'ida d t pnmarJ. syftet ar 3tt 

cmdlertldk klin PP dcb ut meta for at{ de sjah ftnaoslcradc. ,"v<,see-
boIJgcn s a f\ IIlgJS . f ' d t 

k II dcrklslJs ett strJnguc, de emls lOns man lera c. ct 
nngJrna s a un k Ik I eller 
ffilOdrc suangt rJnublt.let\[e~t I foretagens m\cstcrmg a y er, 
det I sullcc ar Jft Wlluleu dc explOderande foreugcn som .ldan~ eller 

I att n pnnclplelb 5bl komma Jt sJlln dubbelbeskattntn gen 
mOJ I~ n d · . h d l. ~h I > 
pl utdelad \/Ost. Ända ir en soldJn re 0\"(5010); I n~ gr;! IX 0\ Ig, 
e(tcrS\lm dc rJtloncllJ mcdlen fur rill,'1odo)ccnd t l\ alla dessa syften 

knJppJIt /:cnomgJcndc ~r d~>Jmmd. 
\ J~ot n denna problcmJtlk \bll bel . J l del foJ,andc. )\1 ... n redan 

har ,kall det PlpckH, Hl m,J JL'n roll. 'um \jah {inam,cnnl\en ~pclar I 
dl!;cn> {urcugs ltUJtJ()n, J(llngJlunda H ):I",r, att en ~J3lvfin3.nslcran~~­
f,(nd,~ kmercform -kulle hJJlrJ dc expanderande furet.!1(cn. Drt ar 
(J(k\J "'Jkert, huru\ Ida cnhctll):hcrclI I rJnCabtlllct,kra\ (( pa in \ enc­
rJO/:H mc.! ohkJ II r J\ tlnJn\lcClng bl,r SJ mrcl..ct t,lrrc an ("rut gc­
nom den Ik,\\CrJde rdormcn . r"r att HU nag"l om dcn .lken mJ\tc 
m.n ~"r. ,,~ rcdl tor hur 1ktl~cftcrfrJgJn f,lrddar liK mcllJn ol ik.! 
plJCatnglr, 'k,'h frJmior allt hur dc In nm.lmnu \JJh finln Icnng(mOt­
l'ghC'I"rnJ och d n dJrmcd torbundnl alkumulatlonen J\ bolags \In t­

mrdd n1 d Jt(olpnde uh,tann JCdc tcgnng for Jktlcrnls dd pn erkar 
ohkJ pberruel \udcnng l\ a"tl('pIJ~crtngar . Atmlmtonc I VIIsa fall 
kln dtt tU tlnk., art komblnatloncn n ' {'n utdclnlOl':' I1lllulcrande bo­
IJI("km och en hol' IOJrglnlhkJtt for JkllcagarnJ IOncbu III desI.! bhr 
omtr«~rJdc 1\ m ll..llepbccnnt\, mm IO\Jr dem hog, beskatl.1d, ullg 
utdelning till pnsct av med nu\ .rJndc rex ler bct\·dllli;t g) nmJmm,lrC 
tx'~~dlad Jktlc\udeSl~gnng. A andra ~Idm ;jr det mÖjlJgt att furctag 
mit J~t ellcr IOte alls bc\bllJde .ktica,l:are genom en rcf~rlll 3\' fon~. 
s ~~rn Ut ~kulk \HJ t d I b h 
I ' b II . I S ln att t Je ... Slit c 0\ J \ . eget k.plral pa ett 

SUtlf I I~lrc SOItt ln nu - . h d II 
s.dan I d k b I oc etta gJ er IOtc mlOlt dotterbolag till 
{fil f:l:[u~~.n\ds3k ~~d:b' ~hlka mll~t dcn for dem gallande r~rtcn ar 
Pl 'lnl mott.. t (X frll eller \J gOtt som fTlJ fra n '>\cnsk sLut 
bolJg, gna o,h Jlcnnvc~ccrade utdclnlOgsmk()m~ter frJn ~\cnska 

Olik" I) p" al bo/.rg 

Hdlslrum ~ur e k 'k I 
n ltegOCl }\nmg mellan tre cller fyra typer a\' bolag, 



42 

\ i1ka han an er i princip förtjäna olikartad b~handlln" .- d' f d 
d"ff . d bol <>.1 11\ oran et av en I crentler~ ags k~tt. Den farsu grup""n om' h l k . D " .. r- namns c t Ort (\ 

l4 n. I). ~ et kan kanske med en \'1 s ratt hävda att LI " 
k . k f . tt 110 a rlltr 

en e onomls' orenmg som pol grun. d av sin htcmhel ej L. '11 d 
d I mr t, tr~ t lIlI 

stora e ar 3\ kapa Imarknaden franl$t finansierar sin nlh' axt ed 
beh:tllna Yin tmedel (sedan man väl lyckats placera de furStl dJUI,t m 
O d ·· " :ln r arn~). 

m et ar sa, kunde en pecl3lre~lcnng av skattesatserna fo d 
k . f " k . f d ' r tnnl ategofl oretag omma 1 raga, eru med sma eller ing: lIlukubon. 
[;all for SUl och kommun .• Hellsrrom hu uppcnbarltgen inu- on 
JU 'r.l mera dJu pSJt'nde reCle ioner över rduionen mdlan anultt ~1 
m~ "uilltr äde ull kapit.llm3rknaden~ ~h bolag, som S.1knar d}l~ 
:noJllgh~ter. Det to.:de snar;J.St vara en maJ0rlert av vau aktitbohg. 5011\ 

asyfus 1 fotnoten, ;Lvt"n om det nu erkannas, att den relatl' a ~tydd'l( 
nHurligtYis inte star i proportion ull d ras antal. 

Den andra gruppen ~r dc famil,efonus, som vlfken redO\lsu \lnlt 

eller utdelmng, utJn ur ur .stora ddar av kapiulavbstnmgen . . . i 
foml av luner, arvoden etc .•. Efter<om för dt's a bolags del reformen 
inte innebar n~ 'on anlednmg ;,Itt bOCJa redo, isa vmst o.;h miora utdel· 
ning i syfte att attr.1hera n 'H aktiekapital, kommer reformen enhgt 
Hellstrom lnte att paverka deM'" boh handlande. 

D:iremot fmns det famll)ebola)l, .dar Vlost redo\ lUS dltr d~r I 'lqe 
fall delägarna beskatras med bolag katt for en del av uppburna I(,ntt 
och ar .... odcm" (Hellström har hir uppenbarhgen 3syfUt dc bli 3\ {(J!' 

ta kt utdelmng, dir balllgt'l - Icke deLa una, vilka pa sin hOJd k~n f~ 
urbetalmnglrna omrubncerJde till det I \"1 .U fan kattcbllhglCt in­
konl$t&laget inkom t av kaplul - "agr.» avdrag fur ut~ulmngu 
resp . pafurs bolags.skatt {('r ber:iknad r,mu el. dyL). Hn om m~n fl 
heller i dessa bobg ön kar atrrJhera n} tt aktlekJplul genom att ID/OU 

utdelning eller hOJa fört'f.ntltg u ld !nmg skulle mtroducerandet n dtf· 
fermuerad bolagsIx k:.mnmg kunna ge dclagarn.l kntcforddu A\tn 
om detta i och for sig ej behover an es VMJ ur kilt upprorande kan 
det dock S) na Oc.'~entligt att :ig3rt' a\ bolag tlllhorlndt' dtnnl kmgon 

skall proflu'ra H ' mforandet al' t'tt ystcm «lm s)'ftar till att sorl hnt 
l~ture f ör företag lIlom en boh~ kat gori med helt annan nulsattmng. 
En sarbtst~mmclse '\' nlgot slag kunde dufor kanske vau mOllvmd 

for desu bolags del. . d 
Den kltegon av bolag, om Hcllstroms \'ah ilp 2t nktad mot . . (­

de 1" att H", finieras som »udJnl bolag, SOI11 pnnurt ar Intressera d I 
, . f d> av ilgarun er agrl. 

och där ab. !lcagarn.1 du Of ;1ccepter.tr en \ l gomg • - f " si , 
bol den har are agn Det ar fram t med tanke pa denna agst) p som 

reformen av .lkriebohgsbeskattningeo framfores,. 
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" • for de bol;lg, som inte önskar 
H.llmom n:imner JOgenttng om ~ at f ' a utdelmn" eller höja fore-

• . k I ' I genom att m or " h . 
attrahtra nr{~ a tle~pl.tad ' tvis skulle vn3 Just famll/ebolag oc mU 
fintlig utddmng, n Hn Igrin ä ande, Iler t. o . m. börsnoter~~e bo­
likl gärna bolag med mer shan ha~ som _den andra tara k3tegonn a~­
bg. Pa SJn1ma ~~ l t n:~n:~illnad fun familjebobgcn, bolag som ~pn­
titbolag., nam Igen _ N.ågot parninner denna kategorI­
man år antres rade av att kv~xa"rn 1 i rodhåriga kvinnor och vackra 
I delmngen av \ mno 6 

k ):vnmg om an ne hhal minst sagt subjektivt alt fran börpn ute-
k,mnor. Uet sy k odharga och h It ortmltgt att po tulrC3, 
s1uu forekomsttn av ,'ae fl r I, ." h 
att mln skulIt varJ vachr enbart genom att Icke \ Jra rOdf lrag. k Il 

For kattgorm växande bobg menu Hellstrom, at! f t' ormen u e 
U,lP" ett inCi tament till en hÖjning av utdclnin.8C'fl I syf te att sllb attra­
hm rtttrltgu~ aktJtkaptul. De foreug. som mLe $k~lIe vaga Ig pa en 
SJdan politik Ulan, stallet mlllsk~de utdeImngen {~r att sakra Ig S3 

~tor del \Om mOlligt av sina vinsrmedd, kulle VIS rhgcn fl behalb r:nrr 
av dm.! an dc foretJ!!:, som okade uldelntngen, m~n deras behallna VInst 
dur sklrt skulle bh S1mrt in fon: reformen, och detJs utSikter 3tt 

placm akt,eem,ssioner pa mHkn~d n kulle ock ;l mmska Hdhtr m 
l,els damd utgJ fun att aktiekurserna skulle tå i rebuon till utdel­
nangen snanrr an ull netlOVlIls{cn. och att for dc expandeClnde f()re­
ug~ns dl'! rn SJdln dualt m skulle nda mellan bolagslcdlllng och aktie­
l~ue, att d~ scnut skulle ~hOH mut~s med hoga utdelningar (or alt 

rlmr) pengar I n} a aktier i stallet for Jlt till VIlken politik, SOm 
skulle tt sig g) nnsammast for bolag och aktlC'2garc, seddl som en enhet. 
Drsu utg1ngspunkter kan knappart tas for .lal"klau 

Iku.t{fande de andra kategoCler, <om Hdlstrum ullr om, kan miln 
notera, att han finner Sill reform Hn bet,'dd'ldo for dc nunga bobg, 
10m ,ntt r.:do\"I\.1r \'lOst och utdelning. Meu remarkabelt ir det, att 
han for de bohg, som ~knar mojltgh('t Ut ga ut pa kaplulmuknadcn 
med SIna emis loner, liksom för de famIlJebolag, som \oimnar vinn och 
-l YlfJC hll fortackt - utddnang, I prlktLken undcrkännrr effekten 
av Sitt eget system och vill crSatU det med speclalrcgleringu. 
i 1 ~lalva verket h~r dt"nna rgendomltg~ logl~ka kullerbytta en forebild 

en l)ska rtglertngen for . pcrsonenb~zogene Ges Ilsch,flen . vilka 
IIlte glr uto\"~r "nu g . f k • 
;ig Med '. unser l raga om a lleklplul och mul .lktie-
fo:r~~~ ~t \'155 skattelandnng for den outddade VlOstens del forenas 
forhllla~dc [;f end Pltagltgll skarpning for .dcn ut.dcbde VlOstens del i 

, Vl som ga er for bolag . ~I H II 
rltr If nagor löst. are. I uv ngt. en e \t[oms k Tlte-

:'\ir hln "ill tuffa en specialreglering f d 
or e foceug, som inte kan 



• 'Il k p'talmarknaden med sin emissioner, innebär detta på sätt och 
ga C1 a l k h" dl' 
vis ett underkännande av förslagets ?rundtan ,~, att ~ga ~t e, n~ng::tr 
skulle öka intresset för ett bolags aktier. Och n~r ha~ vIII dJsknmmerll 
d f .. ~{3g som inte .önskar attrahera nytt aktiekapital genom att 10-
e or, • l ' bl' d • . k föra utdelning eHer höja förefintlig utde nmg. If et" sa~Jtt m~n , an 

förstå SVlft for honom att åstadkomma ett passabelt kntenum pa vilka 
bolag: som skall falla under denna dom., uta~ en 1I.nordni~g, s~~ för ­
anleder bolag ml'd expansionsplaner att Just I ett sadant lage hOJa 5ma 
utdelningar, Eftersom en sådan politik knappast verkar förtroendeingi. 
vJnde på placerare med anspråk pi sund företagsfinansiering, kan för­
slaget knappast vara odelat vänligt mot de företag det skulle gynna, 

Nu kan det emdl.ertid tänkas, att det centrala order i HeJlströms 
karakteristik av dessa bolag är »{amiljebolag. , Men om det är så, att 
marknadens efterfrågan efter aktier stimuleras av höga utdelningar, kan 
det väl knappast bli lättare för familjebolagen att sprida sina aktier bland 
flera 2gart', om skattdärtnadcrna för utdelad vinst förviigras dem. Å 
andra sidan kan man fraga sig, om inte många bolag, som redan är 
börsnoterade, kan tänkas föra en sådan politik som Hellström fördö­
mer, dvs, Lit,l bli att attrahera nytt aktiekapital genom höjda utdel­
ninga r. Enl igt hans resonemang borde väl även dessa bolag :>Straffas> 
genom en högre beska ttning av utdelad vinst än den, som föreslås gälla 
för expanderande bolag. 

, Okla.rheten i ,Hellströms resonemang belyses genom denna godtyck­
~Iga gransdraglllng mellan olika bolagskategorier, Är målet 3tt komma 
at de bolag, som sitter på sina vinstmedel utan att kunna använda dem 
Pl ett dntabelt sätt , men utan att dela ut dem för att de skall använ­
das bättre, k?n m~n inte finna det tillfredsställande, att de små familje­
bola?cn beftlas fran den press att utdela redovisad vinst, som den diffe­
ren tteradc bol.Jgsskattcn skulle innebära. Är syftet i stället att lindra 
~ubbdbes~attnmgen som sadan, Hr särbesrammdserna sin härdasre ver­
klo JUs ~ for ,de bolags del, vHk,a i särskilt hög grad har anledning be-
faga slgkoHr dubbelbe~klttrungen , nämligen de familjebolag, som 

c ter arvs tfte el dyl tVI ts b '" d' , 
Dessa b J " , ~ga, . att orJa re OVIsa vm st och utdelning . 

~ fl ag, som fatt Sln Jundlsk:t form i ett läge, dar dubbelbesbtt_ 

~t~~~~J f:'~~l~;~~ slö~~~~~:a~nat kalk}'Jm ä~.sig effekt, bli: med den 
kanske i stor omfat! , r a~. 3.re drabbad~ an de bolag, Vilkas ägare 
dubb~lb k . ' nmg forvarV3t sina ak tIer pä börsen i ett läge där 

' es attnmgen reda . d "k ' 
kande faktor. · n me ra nats som en på börskursen invcr-

Med det sagda h '. l 
differentie rad b I ar t g mte Ve at oberingat avvisa alla förslag om en 

o agss atr, utan endast pavisa nigra av de komplikario_ 



46 

nrr man möter, om man t~nker vidare på Hellströms förslag. Det be­
bövs för en konstruktiv diskussion om skattrrdormcr större klarhet 
b3de beträffande målet, medlen och medlens ändam~lsenlighet. än vad 
Hellström inom ramen för sin korta artikel kunnat förmedla. Vad spe­
cidlc betdffu de skattepolitiska medel han diskuu rar, tror jag inte 
mao kommer ifun betydelsen av sådana faktorer som llänsyn till gäl­
lande bolagsrätt, systemets anpassbarhet till koncernförhållanden, hän­
synst.lgande till nödvändig konsolidering etc. Och vad slutligen angår 
der.lS ändamålsenligbet tror jag att en genomgang av olika c}'per av 
boug och aktieägare frin finansieringssynpunkt måste leda till en be­
tydligt mer nyanserad fr:IlTUtällning, i vilken man knappast utan vidare 
kan ta till utgångspunkt en si diskuubel ide som marknadens intresse 
för höga utdelningar på föreugssparandet s bekostnad. 


