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| dessa tider av ekonomisk turbulens démer manga ut EU:s valutaunion och den gemensamma
valutan euron. Vissa ger samarbetet skulden for de problem som uppstatt i Grekland, Irland
och Portugal. Andra menar att eurosamarbetet gor att dessa landers problem sprids till andra
lander som annars inte skulle vara berorda.

Euron har Gverraskat bedomare sa lange den funnits. Langre an sa faktiskt: Nar den
gemensamma valutan bara var en skrivbordsprodukt var den gangse analysen att den inte
skulle inforas i praktiken. Nar sa blev fallet spadde manga att den skulle misslyckas. Men
euron finns kvar och pa senare tid har vi kunnat lasa om hur Kina borjat ersatta en del av sina
dollar med euro. Alla &r uppenbarligen inte helt 6vertygade om eurons kommande kollaps.

| sjdlva verket ar det langtifran uppenbart att euron béar skuld till dagens problem. Grekland
har sedan 1980-talet haft daligt fungerande arbetsmarknad och ett mycket dyrt
pensionssystem. Portugal har lag utbildningsniva och deras export utstts for kraftig
konkurrens fran Kina. Fallande vaxelkurs ar knappast den bésta medicinen mot dessa
problem.

Nar det galler Irland pastas att om landet hade kunnat hoja rantan och darmed kyla av
ekonomin, da skulle kanske 6verhettningen och lanebubblan kunnat undvikas. Teoretiskt kan
resonemanget stimma. Men om irlandarna var angeldagna om att kyla av ekonomin, varfor
anvande de inte finanspolitiken? Varfor eldade de pa 6verhettningen med en offensiv
lagskattepolitik?

Irlands problem kan mycket val vara att man blev lite val optimistisk efter en god ekonomisk
utveckling under 1990-talet och hamnade i en lanebubbla som man nu maste ta sig

ur. Liknande problem uppstar i sa gott som alla lander da och da. En egen valuta ar definitivt
ingen garant mot lanebubblor, det visar om inte annat exemplet USA.

Nog om historien, det som hénder just nu &r minst lika intressant. Enskilda euroléander kan
inte ta den kortsiktigt enkla véagen att trycka pengar och lata den egna valutan falla.
Problemen i Portugal, Irland och Grekland beror alla inom EU - pa gott och pa ont. Nér andra
lander staller upp med nddlan vill de ha sina pengar tillbaka. Problemlanderna far hjalp,
radgivning och utsétts for stor press att genomfora reformer som ska framja en sundare
ekonomisk utveckling i framtiden. Sadana reformer ar smartsamma och jobbiga pa kort sikt.
Men ratt genomforda borgar de for dkat valstand.

Jamfort med EU:s intensiva reformarbete ar det slaende hur USA hanterar sina problem
genom att skylla pa Kina, lata statsskulden skena, trycka dollar och skjuta upp jobbiga
politiska beslut. Inget av detta kommer att betala sig pa lang sikt - tvartom.

Makroekonomi &r svart och framtidsprognoser &r extra knepiga. Men jag skulle inte bli
forvanad om Europa och EU om 10 ar kommer att ha klarat sig betydligt battre &n vad dagens
olyckskorpar befarar. Men om USA inte drastiskt andrar kurs, kommer laget pa andra sidan
Atlanten att vara mer bekymmersamt an nagonsin.
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