BO AXELL

Budgetunderskott och implicit
beskattning

Forestéllningen om att skattehdjningar for att sluta budgetgapet skul-
le leda till en kraftig sdnkning av den privata konsumtionsstandarden
och/eller galopperande inflation bygger pa bristande kunskap i ekono-
misk allmdn jamviktsteori, skriver Bo Axell i denna artikel om budget-
underskottet. Det dr storleken pd de offentliga utgifterna som bestdm-
mer det totala skattetrycket, inte (de explicita) skatternas nivd. Hus-
hdllens inkomster efter skatt paverkas inte av om undantringningen av
den privata efterfragan sker genom héga skatter eller genom budget-
underskott och inflation. Effektivitets- och fordelningsmdssiga skl
talar dock till formdn for explicit skattefinansiering av de offentliga

utgifterna.

Den svenska cffentliga sektorns bud-
getunderskott uppgdr nu till mer dn 90
miljarder kronor, vilket motsvarar nis-
tan 14 procent av BNP. Av kostnaderna
for den offentliga verksamheten pa ca
230 miljarder ticks endast knappt 140
miljarder av skatter och avgifter. I en
marknadsekonomi ar intdkter och kost-
nader for en verksamhet, och speciellt
skillnaden mellan dessa, vinsten, en av-
gbrande information om en verksamhet
“bor” drivas eller ej. Intikterna &r ett
matt pA hur mycket de aktuella varorna
eller tjinsterna virderas av konsumen-
terna medan kostnaderna ir ett matt pa
hur mycket samhillsinvdnarna virde-
rar de varor och tjénster som alternativt
skulle ha kunnat produceras i ekono-
min.

For den offentliga verksamheten ir

Fildr BO AXELL dir forskare vid
Indusiriens Utredningsinstitut.
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teori for marknader med ofull-
stdandig information.

kostnaderna fortfarande ett relevant
matt pd omfattningen av den produk-
tion som ekonomin uppoffrar, medan
intikterna — eftersom de delvis ir
tvingsmissigt uttagna — inte nddvén-
digtvis dr ett mitt pa betalningsviljan.

Accepteras skattehdjningar?

Med offentliga utgiftsdverskott av den
storleksordning vi i dag ror oss med i
Sverige undrar man speciellt om med-
borgarna skulle acceptera skatter som
var sA hbga att dessa till fullo skulle
finansiera de offentliga utgifterna. De
skattehdjningar som skulle erfordras dr
ca 11 000 kronor per capita, dvs om-
kring 40 000 kronor for en tvibarnsfa-
milj. Skulle Sveriges invinare utan knot
acceptera s stora skattehdjningar? Jag
har redan med frigan antytt det kon-
ventionella svaret — om regeringen
skulle forsoka att chockhéja skatterna
s mycket att budgetunderskottet helt
eliminerades s& skulle detta utlsa revo-
lution, minst.

Jag vill trots detta hivda att om stat
och kommuner vore of Grmdgna att ska-
ra ned de offentliga utgifterna s skulle
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en sddan politik vara den mest dnskvir-
da och att eventuella revolutionstankar
bygger pd en missuppfattning om eko-
nomins funktionssitt.

Vi kan separera budgetunderskotts-
problemet i tva frigor. Den forsta géller
den mest 6nskvirda storleken pa den
offentliga verksamheten, Den andra
hur denna verksamhet skall finansieras.
Vi kan ha starka och vil underbyggda
stAindpunkter ndr det giller den forst-
nimnda frigan. Den offentliga verk-
samheten tar i dag, enligt min mening,
alltfor stor del av vdra inkomster i an-
sprdk. Men om vi bestimt oss for om-
fattningen av den offentliga verksam-
heten (inklusive transfereringar), hur
skall den bist finansieras? LAt oss tinka
oss att man har skurit ned de offentliga
utgifterna s& mycket som ar mojligt.
Hur skall d4 de givna utgifterna finan-
sieras for att orsaka minst skada for
ekonomin?

Det hivdas frin vissa hall att vi tills
vidare maste fortsiitta att anefinansiera
stora delar av de offentliga utgifterna.
Om vi skulle hoja skatterna i den om-
fattning som vore nddvindigt {or att
sluta budgetgapet, anses detta leda till
en drastisk realinkomstséinkning samt
ha férddande inverkan pa arbetsincita-
menten; det finns t o m de som havdar
att skatteh@jningar skulle leda till ga-
lopperande inflation.

Jag vill hiivda att detta bygger pa en
bristande kunskap om allmiin jimvikts-
teori, dvs bristande formdga att inse ef-
fekterna av en dtgdrd nidr denna fir
fortplanta sig genom hela det ekono-
miska systemet,

Jamviktsskapande krafter

Lat oss anta att den traditionella ("wal-
rasianska™) allmidnjamviktsmodellen
nigot si nir stimmer dverens med en
verklig ekonomi. Det betyderi si fall att
det finns jamviktsskapande krafter,
frimst genom pris- och I6nebildningen,
sddana att ekonomin rdr sig mot ett
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jimviktslige med likhet mellan utbud
och efterfrigan pa varje marknad. Det-
ta sker i modellvirlden med hjilp av en
fiktiv auktionsutropare. Verkligheten
dr naturligtvis mer komplicerad, men
kan kanske approximativt beskrivas av
en sddan modell. .

Om denna jimviktshypotes dr nigot
sd nir korrekt, kommer en hojning av
skatterna av den omfattning som kriivs
for att omedelbart sluta budgetgapet in-
te att leda till realinkomstsinkningar
efter skatt av den omfattning som pri-
mitiva kalkyler ger vid handen.

Tink er en mycket forenklad ekono-
mi. Det produceras 100 enheter av vilka
staten tar i ansprak 40 enheter. Det blir
da 60 enheter kvar f6r den privata sek-
torn. Det dr alltsd i princip likgiltigt hur
staten finansierar de 40 enheter som
den tar i ansprik — om den undan-
trdnger privat efterfrigan genom héga
skatter eller om den trycker nya sedlar
och later pris- och 19nebildningen ef-
fektuera denna undantringning. Den
privata sektorns reala disposition blir i
bigge fallen 60 enheter.

Vad skulle di ske om staten skulle
hoja skatterna si att budgetgapet slots?
Jo, i en forenklad ekonomi (sluten och
utan investeringar) skulle realinkoms-
ten fére skatt 6ka s mycket att realin-
komsten efter skatt skulle vara opaver-
kad! Den privata sektorn av ekonomin
skulle ju ha lika mycket att disponera
som forut om den statliga resursfor-
brukningen vore densamma och hela
ekonomins produktion vore of6rind-
rad,

Det vi bor diskutera dr alltsa (i) om
ckonomin i allmén jimvikt kommer att
ha lika stor real produktion att fordela
mellan privat och offentlig konsumtion
i de tvi fallen (dvs helt skattefinansie-
rad kontra till stor del linefinansierad
offentlig konsumtion) och (ii) om pris-
och ldnebildningsprocessen i en mark-
nadsekonomi som den svenska ir jim-
viktsskapande.



Den andra frigan dr utomordentligt
svir och féremal fér omfattande natio-
nalekonomisk forskning i dag. Vi vet att
modellviirldens auktionsutropare inte
finns i en verklig marknadsekonomi
annat in pd ett fital marknader. I stillet
séitts priserna av agenterna pi markna-
der dir det foreligger kostnader for att
samla in information och kommai kon-
takt med varandra. De resultat som
finns for denna typ av "s6kmarknader”
tyder dock snarast pa att den traditio-
nella modellen skulle kunna anvindas
som en forsta approximation, dven om
en stark reservation mdste géiras, (Se
Axell, [1977])

Explicita eller implicita skatter?

LAit oss g& oOver till den forsta frigan.
Har ekonomin lika stor real produktion
(eller tillviaxt) om den offentliga kon-
sumtionen finansieras till fullo genom
skatter eller till stor del linefinansieras?
Vi vet att skatterna kan ha effekter pa
arbetsutbudet genom den snedvridning
i priset pa varor relativt till fritid som
varje skatt har. Vi vet dock att inkomst-
och substitutionseffekten gir i motsatt
riktning, varfor den totala effekten pa
produktionen blir obestimd,

Den alternativa situationen med sto-
ra budgetunderskott och linéfinansie-
ring innebdr att man antingen later
framtida generationer bira den reala
finansieringsb&rdan (se Persson [1983])
genom en undantringning av investe-
ringskreditgivning eller via 14n i utlan-
det, eller att privatkonsumtion undan-
trings via pris- och 16nebildningen. Ge-
nom att avviiga hur mycket man finan-
sierar i riksbanken respektive pa kapi-
talmarknaden kan man undvika un-
dantringning av investeringar, medan
man med en aktiv (eller kanske snarare
passiv) vixelkurspolitik kan undvika
att "14na” av framtida generationer via
underskott gentemot utlandet.

"Finansieringen” genom reduktion i
privat konsumtion kommer till stind
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genom realinkomstsiinkning och infla-
tion. Detta dr vad vi kallar implicit be-
skattning. Frigan, vid en jimfGrelse
mellan dessa tv situationer, dr vilken
som ger storst total kaka (tillvixt) och
vilken som #r fordelningsmissigt att
foredra.

Ur fordelningspolitisk synvinkel dr
det klart att explicit skattefinansiering
ir att foredra framfor “marknads™-
finansiering via inflation och realléne-
sinkning, dvs via implicit beskattning.
Med skatter kan finansieringen fordel-
ningsmissigt styras, medan finansie-
ring med implicit skatt kommer att sl
férdelningsmissigt godtyckligt.

Effekter pa arbetsutbudet

Effektivitetsaspekten ger samma resul-
tat iven om det vetenskapliga underla-
get inte dr sirskilt fullstindigt. Den
eventuellt negativa effekten av skattefi-
nansiering skulle vara pi arbetsutbu-
det. Vi vet dock att substitutionseffek-
ten och inkomsteffekten gar i motsatt
riktning samt att otaliga empiriska un-
dersdkningar givit olika eller obestim-
da tecken for utbudselasticiteten for ar-
betskraft. Det dr i varje fall inte orimligt
att betrakta utbudskurvan for arbets-
kraft som vertikal, Ndgon negativ total-
produktionseffekt av skattefinansiering
skulle i 54 fall inte beh&va foreligga.
Emellertid behdver vi inte i detta fall
bekymra oss dver arbetsutbudet; det
kommer nimligen inte att paverkas!
Endast skattehdjningar som innebdr fi-
nansiering av en 6kning av de offentliga
utgifterna, och som dirmed piverkar
realinkomsten efter skatt, kan piverka
arbetsutbudet (och inte nddvindigtvis
ens d4, se ovan). Men det som frigan
géller hir ir skattehOjningar som avser
att finansiera givna offentliga utgifter,
dvs utgifter som i alla fall skulle komma
till stind. I det fallet skulle realldnen
fore skatt 6ka si att reallénen efter skatt
vore oforindrad. Eftersom utbudet av
arbetskraft dr funktion av den reala be-
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hallningen efter skatt s kan arbetsut-
budet inte dndras av en skattehdjning
vars motiv &r att minska ett utgiftsdver-
skott.

Detta resultat dr ldtt att visa i en enkel
j@mviktsmodell f6r en sluten ekonomi
(se Axell [1983]). Mekanismen i model-
len dr f6ljande. Ldneinkomster och
vinster baseras pa intikterna av forsilj-
ning av den totala produktionen. En del
av produktionen kdps av stat och kom-
mun och de 18ner och vinster som ir
kvar efter skatt anviinds for att képa
den kvarvarande varuméingden (dvs ef-
ter den offentliga sektorns kdp). Men
om beskattningen av denna 16ne- och
vinstsumma understiger den offentliga
sektorns betalning f6r de varor som den
koéper, s34 maste priset p4d dessa varor
stiga for att ge jimvikt pA varumarkna-
den. Endast om beskattningen drar un-
dan just s& mycket frin inkomsterna
som motsvaras av offentliga sektorns
kdp, dvs det offentliga budgetsaldot ir
noll, si kan varumarknaden komma i
jadmvikt utan prisstegring.

Lat oss repetera den fundamentala
inflationsmekanismen. Om ekonomin
producerar 100 enheter och staten ko-
per 40 enheter si skall, om tex ingen
beskattning alls sker, inkomsterna fran
en forsiljning av 100 enheter anvindas
till k6p av de kvarvarande 60 enheter-
na. Priset pA dessa varor méiste natur-
ligtvis d4 g4 upp om jdmvikt mellan
utbud och efterfragan skall skapas, Det-
ta géller si linge beskattningen inte ar
fullstindig.

Man kan ocksd visa (se Axell [1983])
att det &r de offentliga utgifternas storiek
som definierar skattetrycket, inte de ex-
plicita skatternas storlek. Om skatterna
inte ticker de offentliga utgifterna, si
kommer nedgingen i realinkomst fore
skatt att bli sd stor att minskningen i
realinkomst efter skatt blir just si stor
som den skulle ha varit med fullstindig
finansiering av de offentliga utgifterna
med skatter.
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Orsaken &r att om den mingd varor
som den privata sektorns inkomster ba-
seras pd dr stdrre dn den mingd varor
som stdr till forfogande fér den privata
sektorns kop, s4 maste priserna pa des-
sa varor drivas upp. Marknadsmeka-
nismen trider in i beskattningens stiille
och reducerar realinkomsten fore skatt
53 mycket som skatterna skulle ha gjort
om de offentliga utgifterna vore till ful-
lo skattefinansierade.

Av detta foljer ocksa att arbetsutbu-
det vid jimvikt pA arbetsmarknad och
varumarknad (allmin jimvikt) dr be-
roende enbart av de offentliga ufgifter-
nas storlek, ef av skatternas storlek. Or-
saken till detta 4r att om individernas
arbetsutbud 4r funktion av realinkoms-
ten efter skatt si dr arbetsutbudet obe-
roende av om realinkomsten begriinsas
av hojda skatter eller sdnkt reallén fore
skatt,

Brus i informationssystemet

Finansiering med implicita skatter har
den effekten att inflationen, som drivs
fram genom budgetunderskotten, pa-
verkar ekonomin pA ett mycket negativt
sitt, frimst genom den desorganisation
som den skapar. Prissystemet ir ett
mycket fint informationssystem och om
inflationen skapar brus i detta s3 redu-
ceras systemets effektivitet. S6kproces-
sen pa arbetsmarknaden férsvaras. Ris-
ken att gora misstag vid investeringar
okar.

Vil utvecklade teorier for hur stora
och vixande offentliga utgiftsdverskott
piverkar den reala utvecklingen i en
ekonomi existerar inte. Orsaken ar att
detta rér fragor om ekonomins beteen-
de utanfor jimvikt, ndgot som &r jung-
frulig mark i nationalekonomi. (Jag
bortser di frAn “ojimviktsmodelier”
dar prisbildningen antingen limnas
helt ofdrklarad eller ges helt godtyckli-
ga “forklaringar™.) Det dr dock majligt
att peka pa vissa tinkbara orsaksked-
jor.



Analysen i det tidigare visar ju att
laga skatter och budgetunderskott vid
givna offentliga utgifter i princip har
samma inverkan p4 ekonomin (t ex pa
arbetsutbudet) som om utgifterna vore
helt skattefinansierade. Varfor skulle vi
over huvud taget fundera pé nigot si-
dant som skattefinansiering av de of-
fentliga utgifterna nir pris- och lone-
bildning lika vil kan ta hand om ™fi-
nansieringen™?

Orsaken till detta dr att det finns en
ling rad av negativa effekter av en sa-
dan finansiering, vilket kan inses om vi
for in analysen i en mer realistisk virld
in den vi hitintills befunnit oss i.

Fordelningseffekter

Foér det forsta har vi fordelningseffek-
terna av finansiering med implicit skatt.
Det klassiska argumentet &r att en icke
forutsedd inflation leder till en omfor-
delning fran langivare till lantagare.
Argumentet mot detta dr att ett perma-
nent stort budgetunderskott leder till en
permanent, och dirmed forutsedd, in-
flation varvid rintorna anpassar sig till
den forvintade inflationen. Emellertid
torde omfordelningseffekter av infla-
tion av nimnda typ kvarsta i viss min
dven vid perfekt-.forutsedd inflation
frimst genom att formdgan att infla-
tionsanpassa “portféljen” ar beroende
av kunskap och kompetens.

Den andra, och kanske viktigare, f6r-
delningseffekten av budgetunderskott
féljer av att reallonesdnkning genom
marknadens férsorg kommer att s14 for-
delningsmissigt godtyckligt, medan
samma totala reallénesinkning med
hjélp av explicita skatter i viss min kan
styras enligt nagon, férhoppningsvis,
klok plan.

Allokeringseffekter

Vi far ocksa allokeringseffekter avimp-
licit beskattning, Ett argument dr att en
allmin inflationsprocess stor informa-
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tionen om relativpriser — det ar littare
att observera relativprisforskjutningar
om vissa priser stiger och andra faller
dn om alla priser stiger. Reaktioner (el-
ler avsaknad av reaktioner) vid felaktigt
uppfattade  relativprisforskjutningar
med avseende pd produktion och inves-
tering kan ha betydande negativa effek-
ter pa produktivitet och tillvixt.

Vidare kommer det under en infla-
tionsprocess att uppstd relativprisfor-
skjutningar som rena ojimviktsfeno-
men pa grund av att olika marknader
har olika "organisationsform”. Vissa
marknader, t ex marknader fér olja och
andra ravaror dr vad som brukar kallas
"auktionsmarknader”, medan andra
marknader dr vad vi kan kalla “sgk-
marknader”, dvs de karakteriseras av
imperfekt information och av pris- och
16nespridning. Arbetsmarknaden och
de flesta marknader for konsumentva-
ror brukar betraktas som sbkmarkna-
der.

Eftersom priserna dndras mycket
snabbare pa en auktionsmarknad &n pa
en sbkmarknad, s kommer under en
inflationsprocess priserna pa tex olja
och andra ravaror att g4 upp fore pri-
serna pd tex arbetskraft och konsu-
mentvaror. Detta har vi ocksid kunnat
observera under 70-talet. Inflations-
trycket, manifesterat i stor dkning i
penningméngden 1971—72, ledde till
kraftiga pris6kningar pa olja och andra
rivaror 1973 —74, medan prisSkningar-
na pa t ex arbetskraft kom forst 1975—
76. Denna temporira relativprisfor-
skjutning, som frimst dr en foljd av
olika former for marknadsorganisa-
tion, kan via investerings- och produk-
tionsbeslut ha negativa effekter pd den
reala utvecklingen.

En ytterligare forklaring till reala ef-
fekter av inflation kommer fran just
sékmarknader. Sokmarknader karakte-
riseras av pris- och 16nespridning, vil-
ket leder till att produktiva resurser
kommer att anvindas i sjilva match-
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ningsprocessen (stkande efter 13gt pris
och/eller hdg 16n). Det kan visas att ju
stdrre spridningen i priser eller Iéner dr,
desto lingre blir i genomsnitt sdktiden
(stdrre arbetslgshet t ex). Men nir en
allmén inflationsprocess leder till att
fordelningar av 16ner och priser férflyt-
tas, s kommer med stdrsta sannolikhet
spridningen i dessa fordelningar att
oka.' Vi vet ocksd att det foreligger po-
sitiv korrelation mellan spridningen pa
olika marknader (se Albrecht— Axell —
Lang [1982]). Detta sammantaget gor
att arbetsldsheten okar under en infla-
tionsprocess.

En fjarde forklaring till negativa rea-
la effekter av ett vixande offentligt
budgetunderskott gir via reallneeffek-
ter. Som nimnts ovan sd kommer en
okning i de offentliga utgifterna, som ¢j
finansieras med Okade skatter eller av-
gifter (och dirvid leder till 6kat budget-
underskott), att implicera reallonesink-
ning fore skatt eftersom 16nebildningen
méiste s a s trida in i skatternas stille,
Men det har ofta h&vdats att realléner-
na &r trogrorliga nedat — ja, tom att
det skulle vara omajligt for realldnerna
att g ned. Att det sistnimnda inte dr
sant kan man litt forvissa sigom genom
att betrakta de senaste arens utveckling.

Sannolikt ligger det &nd4 en hel del i
hypotesen om motstind mot realldne-
sinkningar. Man menar att om realld-
nerna skulle séinkas s4 skulle det utigsa
obstruktion i form av strejker, mask-
ning eller helt enkelt ovilja att "bjuda
till” i arbetet. De negativa effekter pa
den reala ekonomin som foljer av det
krav pd reallénesinkning, som Gkade
budgetunderskott stiller p4 ekonomin,
dr tva. Dels ér det den arbetsloshet som
foljer av att reallonerna pa grund av
motstandet inte sénks tillrickligt for att
generera jamvikt mellan efterfrigan
och utbud pa arbetsmarknaden, deis ir
det den obstruktion som ovan nimnts
som f6ljd av den realldnesinkning som
trots allt kommer till stind. De reallo-
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nesdnkningar fore skatt som ett Gkande
budgetunderskott, som vi har upplevt
det under de senaste sex iren, leder till
dar alltsd dels arbetsloshet som {6ljd av
otillricklig realldnesankning, dels ned-
ging i produktivitet som f6ljd av den
reallonesinkning som i alla fall kom-
mer till stind,

En femte forklaring till negativa rea-
la effekter av budgetunderskott och in-
flation dr mer traditionell. Om Sverige
haller fasta vaxelkurser mot omviirlden
och vi samtidigt genererar en hogre in-
flation s minskar omvirldens efterfra-
gan pd vira produkter. Vi kommer in i
vad som brukar kallas en kostnadskris.
Denna kan, kortsiktigt betraktad, 16sas
genom att vi devalverar, men detta ir
inte ndgon permanent 16sning om eko-
nomin, pd grund av budgetunderskott,
befinner sig i en permanent inflations-
process.

Budgetunderskottet paverkar ekono-
min negativt ocksd genom réntebild-
ningen. Staten kan, i syfte att undvika
den ovan nimnda realldneeffekten, 13-
na fran hushillen genom att silja stats-
papper (obligationer eller, som idag i
Sverige, statsskuldvixlar). Men dessa
kan placeras endast till forhdjda riintor.
Effekten blir alltsA att rintorna gir upp
och investeringarna gar ned.

En sjunde effekt gar via riintebild-
ningen tillsammans med ett skattesys-
tem som i praktiken ir uppbyggt med
den implicita férutsittningen att infla-
tion inte kan forekomma. Vid hég infla-
tion far vi hga nominalriintor (efter-
som nominalrintorna innehdller infla-
ttonskompensation). Men eftersom he-
la nominalrintan (och inte enbart real-
rintan) skattetekniskt betraktas som
rintekostnad och hushdllen erhiller
stdrre skattevinst &n foretagen, si kom-
mer hushdllen att driva upp nominal-

! Detta forhallande har dnnu inte formellt visats
inagon teoretisk modell, men forskning pagar (se
Albrecht— Axell [1983]).



rintorna pa en sidan niva att den reala
riintekostnaden efter skatt for fGretagen
kan bli mycket hig. Detta leder till ned-
ging i investeringarna eftersom endast
investeringar med mycket hog avkast-
ning kan genomforas med 16nsamhet.

Sammanfattning

Jag har i denna artikel velat peka pd
budgetunderskottets fundamentala roll
som den frimsta orsaken till den utom-
ordentligt ogynnsamma realekonomis-
ka utvecklingen i Sverige de senaste sex
aren. Den ofordelaktiga realekonomis-
ka utveckling, som utgiftséverskotten
orsakar, beror dels pa den desorganisa-
tion av det ekonomiska systemet som
inflationen (som foljer av utgiftsdver-
skott) skapar, dels pa den realinkomst-
sinkning fore skatt som framtvingas,
Realinkomsterna ir inte orérliga nedit,
nigot som litt inses om man betraktar
senare &rs utveckling. Didremot utsétter
reallénesdnkningarna det ekonomiska
systemet for mycket allvarliga pafrest-
ningar.

Den politik som man nu bér féra for
att Sverige skall ha ndgon mojlighet att
aterkomma till en balanserad utveck-
ling med tillvixt ir foljande: Se 6ver de
offentliga utgifterna och skér ned si
mycket som majligt. Hoj sedan skatter-
na (forslagsvis flera olika skatter) si
mycket att utgiftsoverskotten inom, 4t
oss sdga, tvd ar i stort sett elimineras.
Detta gor att sjalva killan till inflatio-
nen férsvinner. Den privata konsum-
tionsstandarden paverkas inte av dessa
skatteh{jningar utdver vad som mot-

Budgetunderskott och implicit beskattning

svaras av eliminering av bytesbalansun-
derskott samt uppging i investeringar-
na, eftersom realinkomsterna fére skatt
kommer att stiga. Det finns ingen an-
ledning att tro att marknadsmekanis-
merna inte skulle klara av att hoja real-
lonerna, i synnerhet som vi har sett hur
marknadskrafterna har klarat av att
sdnka reallonerna niir de offentliga ut-
giftsdverskotten har vixt.

En snar eliminering av utgiftsdver-
skotten ir en nédvindig forutsittning
for en aterging till en balanserad till-
vixt i den svenska ekonomin. Forst ndr
man kommit till en allmin insikt om att
den minskning av det offentliga bud-
getunderskottet som inte genomférs ge-
nom utgiftsnedskirningar mdste istad-
kommas genom skattehdjningar, kan vi
fa en bred uppslutning kring en politik
med radikal reduktion av de offentliga
utgifterna.
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