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Forord.

Institutets i fjol publicerade undersokning »Vinster och utdelningar
vid storre industriféretag 1937—1943» inneholl en bearbetning av fore-
tagens bokslut med en korrigering av den redovisade vinsten for den
vixlande bokféringen av skatteposterna. Denna undersékning har i ar
fullféljts och utvidgats till att omfatta ett storre foretagsurval. Den har
vidare kompletterats med uppgifter rorande taxerat belopp, tillverkning-
arnas forsaljningsvérde, ovriga intdkter samt lonesumma. Hérigenom har
en nagot fullstdndigare bild av den allmdnna utvecklingen inom industrien
kunnat erhallas. Vidare har bruttointdkternas férdelning pa l6ner, skatter,
vinster och utdelningar kunnat belysas. Ledningen av denna undersik-
ning har i samarbete med institutets direktér och sekreterare handhafts
av fil. lic. E. Dahmén.

Till arets bokslutsbearbetning och sammanstédllningen av ndmnda kom-
pletterande uppgifter har i ar fogats en av lic. Dahmén utford, fristaende
undersokning rorande finansieringen av investeringsverksamheten 1939
1944 i tre storre industrigrenar, ndmligen »tung industri», »skogsindustri»
samt »textil- och beklddnadsindustri».

Stockholm i oktobher 1945.
Ingvar Svennilson.
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INKOMSTUTVECKLINGEN
INOM INDUSTRIEN
1937—1944






Sammanfattning.

Den allmdnna utvecklingen.

De undersokta foretagens »vinst fore skaty foreter under kriget en sti-
gande kurva (diagram 1). Stegringen har dock under de senaste krigs-
aren varit ndgot langsammare an tidigare. Vinsten fore skatt, som mellan
1943 och 1944 stigit med 4,7 %, ligger nu néra 50 %, Over genomsnittet
for aren 1937—1939. Stegringen i forhéllande till forkrigstiden ar praktiskt
taget densamma som for bruttointdkterna och lonesumman (diagram 2
och tabellbilaga I).

Det taxerade beloppet foljer ungefar samma utveckling som vinst fore
skatt, ehuru, framst pa grund av avdragen for kommunalskatt, pa en
nagot lagre niva.

Vinsten fore skatt ar i allmdnhet — ehuru i mindre grad under krigs-
tider med successiv penningvardeférsdmring — ett nagorlunda riktigt ut-
tryck for industriens allmidnna konjunkturlige men diremot inte for
den faktiska lonsamheten. Ett bedomande didrav kriaver i forsta hand,
att man gor avdrag for de skatter, som belopa sig pa respektive ars fore-
tagsvinst, d.v.s. »skatteuttagetr, m. a. o. att man berdknar »vinst efter
skatty. Utvecklingen av vinst efter skatt under en f6ljd av ar boér emeller-
tid ocksa stéllas i relation till eget kapital och bruttointikter, eftersom en
utbyggnad av produktionsapparaten inom foreliggande foretagsurval i
och for sig bor stegra vinstens absoluta belopp.

Skatteuttaget av vinst fore skatt har okat néstan oavbrutet fran omkr.
25 % 1937% till omkr. 459 1944. Skatteuttagets absoluta belopp har
okat med 160 %. Okningen, som framst hanfor sig till kronoskatten, har
till storsta delen eliminerat vinstokningen under krigsaren. Ar 1943 nadde
dock vinst efter skatt 1937—1939 ars nivd och 1944 uppvisar nigon
stegring 6ver denna. Stegringen mellan 1943 och 1944 &r nagot mindre
an for lonesumman men néstan densamma som fér bruttointikterna (dia-

gram 2).
Liksom under de sista forkrigsdren uppgick vinst efter skatt 1944 till
omkr. 7 9% av eget kapital, medan dess andel av bruttointdkterna — d.

v. s. den relativa vinstmarginalen for de forsadlda produkterna exklusive
foretagsskatt — mellan 1937 och 1944 sjunkit fran omkr. 6 9 till 4,5 9.

1 Ar 1937 bor riknas som »sista fredsar», eftersom virnskatt togs ut av 1938 ars vinst.
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Diagram 1. Vinster, skatter och utdelningar. Samtliga industrigrenar.

Den redovisade vinsten sammanfaller ganska val med vinst efter skatt
med undantag for varandra utjdmnande avvikelser aren 1939 och 1940.
Denna overensstimmelse pa ldngre sikt kan tagas som ett uttryck for att
nagon konsolidering i stort sett inte skett under en eller annan form av
skattebok{éring. Avvikelserna under vissa ar visa 4 andra sidan, att den
redovisade vinsten inte d&r ndgon god konjunkturindikator.

Utdelningen vid de undersokta foretagen har under hela perioden
varit utpriglat stabil. I procent av eget kapital sjénk den visserligen
fran 4,8 9%, till 4,4 % mellan 1937 och 1941 (tabellbilaga I). Sedan dess har
emellertid praktiskt taget ingen forandring i detta procenttal skett. Det
helt 6vervdgande antalet foretag uppvisar for 1944 obetydliga utdelnings-
forandringar inte endast i férhallande till 1943 utan ocksa i forhallande
till 1937—1939 ars genomsnittsniva (tabell 1 A och B). Aven fondering-
arna — vinst efter skatt minus utdelning — uppvisa en betydande
stabilitet; konsolideringen synes inte ha 6kat mera avsevirt sedan aren
fore kriget (diagram 1). ,

Den del av bruttointikierna, som firdelas pa skaller, loner och utdelningar,
var 1944 praktiskt taget densamma som 1937, d.v.s. !/, (tabell 2 och
3). En forskjutning har emellertid skett mellan utdelningarnas och skat-
ternas andel. De forra togo 1944 2,8 9%, av bruttointdkterna och de senare
3,7 %, medan motsvarande siffror fér 1937 voro 4,0 9, resp. 2,2 %. Lone-
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summans andel 4r ddremot péafallande konstant (ndrmare 25 %), ehuru
den skiftar nagot inom olika industrigrenar.

En anmérkningsvird utveckling dr férdubblingen av {6rvaltningsperso-
nalens lonesumma sedan 1937 (tabell 4). Dess procentuella andel av
hela lonesumman har stigit till ndra 23 % mot drygt 18 9% 1937. Orsaken
hértill 4r det 6kade antalet anstdllda inom foretagens administrationsav-
delningar, vilket visserligen till en del betingats av kristidsférhallandena
men som dock framfoér allt sammanhéinger med de allminna rationalise-
ringsstrdvandena och den tekniska forskningens utbyggnad. Utvecklingen
ar gemensam for samtliga industrigrenar men &ar sirskilt markerad i bl. a.
metallindustrien och trd- och massaindustrien.

Utvecklingen 1 vissa storre branscher (diagram 3 samt tabellbilaga I och IT).

Inom mefallindustrien har sedan aren nidrmast fore kriget en ganska
vésentlig 6kning skett inte endast av vinst fore skatt utan ocksd av vinst
efter skatt; utvecklingen mellan 1943 och 1944 #r ocksé relativt gynnsam
for verkstiderna men diremot ogynnsam foér jidrn- och stalverken.
Samtidigt med vinststegringen under krigsaren ha bruttointdkterna och
lonesumman i metallindustrien betydligt 6kat. Vinst fére skatt samt lone-
summa utgdér nu samma del av bruttointikterna som under dren narmast
fore kriget, medan vinsten efter skatt samt utdelningen far en avseviart
minskad och skatterna en kraftigt 6kad del. 7Trd- och- massaindustriens
ldge i forhallande till forkrigstiden dr av forklarliga skil ogynnsamt och
har ytterligare nigot forsimrats under 1944. Vinst efter skatt har sedan
1937 sjunkit med néra 40 9% och utgér nu endast 4,0 %, av det egna kapi-
talet mot ett genomsnitt for samtliga industrigrenar pa 6,9 9%. Brutto-
intdkterna ha ocksi sjunkit betydligt, medan lénesumman trots syssel-
sattningsnedgangen stigit med 10 9, 6ver 1937 ars nivd. Pappers- och gra-
fisk industri har haft stérre mojligheter till 6kad férséljning p4 hemma-
marknaden 4n trd- och massaindustrien och har dirigenom i nidgon man
kunnat kompensera den minskade exporten. Bruttointdkterna ha sedan
1937 stigit med 45,6 9% och lénesumman med 37,3 %. Vinst efter skatt
har dock sjunkit med ett par procent. I férhéllande till 1943 ar ldget
1944 inom pappers- och grafisk industri i motsats till inom tré- och massa-
industrien négot forbattrat. Inom {fextil- och beklddnadsindustrien har
vinsten, saval fore skatt som efter skatt, stigit' under hela krigsperioden
fram till 1942. Efter en temporédr nedgdng 1943 fortsatte stegringen 1944,
da vinstokningen i férhallande till 1943 uppgick till 16,2 9% resp. 19,5 9%,.
Bruttointdkterna ha sedan 1937 6kat med nédra 60 9% och lénesumman
med ndra 50 9%. Den senares andel av bruttointdkterna har darfér nagot
minskat. Utdelningens andel har emellertid minskat relativt 4nnu mera.

Utdelningspolitiken inom metallindustrien uppvisar 1944 liksom tidigare
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Diagram 2. Vinst efter skatt, bruttointidkter och lénesumma.
Samtliga industrigrenar. Index 1937—39=100.

under krigsaren en betydande stabilitet. Savéil trd- och massa- som pappers-
och grafisk industri ha diremot successivt mast sdnka sina utdelningar,
ehuru inte 1 proportion till vinstresultatens forsamring. Utdelningen i pro-
cent av det egna kapitalet utgjorde 1944 3,0 9, for bada, medan medel-
talet for samtliga industrigrupper var 4,4 %,. Texlilindustriens utdelning
har successivt hojts over forkrigsnivan. Okningen i procent av eget ka-
pital ar dock obetydlig. 1944 ars vinstforbattring har inte gett anledning
till ndgon 6kning av utdelningen.

Undersokningens uppliggning.
Syfte. .

Vid ett studium av den industriella konjunkturutvecklingen fran ar till
ar ar den i foretagens bokslut redovisade nettovinsten en i manga fall
missvisande indikator. Samma ar forhallandet, om man skall studera 16n-
samhetens férdndringar under kortare tidsperioder, t.ex. under en och
samma konjunkturcykel.! Principerna fér vinstredovisningen vixla nam-

1 Den industriella vinstutvecklingen kan alltid ses ur tva olika synpunkter. Man kan dels
berdakna en vinst, som 4r en indikator pa industriens allmédnna konjunkturldge vad betraffar
sysselsattning, kapacitetsutnyttjande och pris — kostnadsmarginaler, dels berakna en »behillen
vinst», som ar ett uttryck for den faktiska lénsamheten. Vinstbegreppets olika innebérd betingas
harvid i foérsta hand av skattetrycket.
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ligen starkt inte endast fran féretag till foretag utan ocksa fran ett ar till
ett annat inom samma foretag. P& sin h6jd kan den redovisade vinsten
ge en allmén uppfattning om lonsamhetens allminna utvecklingstendenser
pa léngre sikt.

Ett av de viktigaste skilen till att man inte kan anvinda den redo-
visade vinsten sasom underlag fér en konjunkturbedémning ar de ménga
olika och fran ar till ar ofta vixlande principer efter vilka skatte-
posterna bokféras. Avsikten med foreliggande bokslutsbearbetning ar
darfor i1 forsta hand att korrigera den redovisade nettovinsten for skatte-
posternas vixlande bokforing, si att storre jamforbarhet mellan olika
industrigrenar och olika ar erhélles. Denna korrigering innebér en berak-
ning av »vinst fore skatt» och »vinst efter skatty. En redogérelse for det
sitt, pa vilket denna berdkning skett, limnas nedan under »Bearbetnings-
principer.

Syftet med &rets bokslutsbearbetning &ar ocksa liksom tidigare ar att
belysa utdelningspolitiken och fonderingarna.

For att erhalla en ndgot fullstdndigare bild av utvecklingen under aren
1937—1944 4n vad en bokslutshearbetning kan ge, har drets undersékning
vidare kompletterats med en redovisning av foretagens taxerade belopp,
forsaljningsvérden, 6vriga intakter samt lonesummor. P& grundval hérav
har frdgan om foérdelningen av industriens bruttointdkter pa bl. a. loner,
skatter och utdelningar belysts.

Det bor framhéllas, att slutsatser av undersékningen maste dragas med
riatt stor forsiktighet. Salunda torde man inte fa ligga alltfér stor vikt vid
fordndringarnas storlek ar fran ar. Déaremot torde man vara berittigad
att anse fordndringarnas riktning signifikativ, &ven om resultatet inte ar
tillimpligt p& hela industrien, emedan materialet endast omfattar storre
och medelstora foretag. Vidare bor erinras om att urvalet av féretag och
grupperingen pa olika branscher mast ske pa sadant sitt, att en ofta
mycket heterogen produktion faller under en och samma branschbeteck-
ning. Detta framgir av redogorelsen for urvals- och grupperingsprin-
ciperna.

Omfattning och representativitet. Urvalsprinciper och gruppering.

Arets undersékning omfattar en bearbetning av 193 industriforetags
bokslut. Sammanlagda arbetarantalet vid de i undersokningen ingdende
foretagen uppgick ar 1942 till drygt 25 9, av det i industristatistiken redo-
visade antalet i hela industrien. Detta i férhéllande till antalet foretag
hoga representativitetstal ar ett uttryck fér att inom varje bransch i
fraimsta rummet utvalts de storre foretagen. Storleken hos de »storre»
foretagen vaxlar ju dock fran bransch till bransch.

Foretagen ha utvalts i syfte att visa vinstutvecklingen inom den inhemska
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industriproduktionen. Foéretag av holdingtyp eller sadana, som ha domi-
nerande utlindska intressen, ha inte medtagits. Vidare ha sadana foretag
uteslutits, dar staten har dominerande intressen eller dar prissédttningen
skett enligt speciella avtal med staten. Néir flera foretag varit samman-
slutna i en koncern, har antingen moderforetagets eller de storre dotter-
bolagens bokslut bearbetats. Det senare alternativet har valts i de fall,
da innehav av aktier i dotterbolag dominerat bland moderforetagets
tillgdngar.

Det begrénsade antalet foretag har inte ansetts tillfyllest fér en mera
detaljerad uppdelning pa undergrupper. Till gruppen »metallindustri»
ha silunda hénforts jdrn- och stalverk, ovriga metallverk samt mekaniska
verkstdder. Som »bruks ha rdknats ett antal foretag, som kombinera
framfor allt jdrn- och stilverk med massa- och pappersfabriker. Gruppen
»kemisk-teknisk industri»y innefattar bl.a. sadan olikartad produktion
som tval och tvattmedel, fiarger och fernissor samt tunga kemikalier. Det
bor vidare papekas att ett antal foretag, som inte kunnat sammanféras
under nagon gemensam branschbeteckning, dock ingar i summan foér hela
industrien.

Bearbetningsprinciper.

For att mdéjliggora korrigeringen av de redovisade nettovinsterna med
hénsyn till den véxlande bokféringen av skatteposterna ha fran foretagen
inhdmtats upplysningar angaende alla de belastningar for skattedndamal
av vinst- och forlustrikningen, som skett »fore bokslutety (vskalfebelasi-
ning»)* samt angdende de skatter, som belopa sig pa4 (komma att tagas ut
av) respektive ars vinster (»skatteuttagy), varvid 1944 ars skatteuttag upp-
skattats av foretagen. P& grundval av dessa uppgifter har »vinst fore skalty
och »vinst efter skaft» kunnat berdknas pa féljande satt:

redovisad nettovinst plus alla skattebelastningar av vinst- och férlust-
rdkningen = »vinst fore skatt»;
»vinst fére skatty minus »skatteuttagy — »vinst efter skattr.

I de fall, d& vinst efter skatt ¢verstiger den redovisade vinsten, ha be-
lastningarna av vinst- och forlustrdkningarna for skattedndamal saledes
varit stérre dn de skatter, som belopa sig pa arets vinst (skatteuttaget).
I motsatt fall ha nidmnda belastningar varit mindre &n skatteuttaget.

En differens mellan vinst efter skatt och redovisad vinst kan ha olika
forklaringar. Man maste hir till att borja med skilja mellan tva olika
skattebokféringsprinciper. Foéretagen kunna dels goéra avsdiiningar for
att kommande 4r mota de pa arets vinst belopande skatterna, dels belasta

1 1 detta belopp kunna inga féljande poster: 1) under aret erlagda skatter, 2) upplupna till

sitt belopp kéanda skatter, 3) upplupna beridknade skatter, 4) ytterligare avsattning till skatte-
reserv. Diremot inga icke belopp, som avsatts efter bokslutet, d. v.s. vid vinstfordelningen.
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vinst- och forlustrdkningen endast med de under dret erlagda skatterna —
som alltsd egentligen belopa sig pid de tva foregdende arsvinsterna. Om
den férstndmnda skattebokforingsprincipen tillampas, betyder en positiv
differens att man latit skattefonderingen Overstiga skatteuttaget, vare
sig detta har skett t. ex. i konsolideringssyfte eller ar f6ljden av en for-
vintad men utebliven skattehdjning eller en inte forutsedd skattesdnkning.
Ennegativ differens betyder 4 andra sidan att skattefonderingen understigit
skatteuttaget, vare sig detta beror pa alltfor liten skatteavsittning redan
med tanke pa kinda skattesatser eller pa en inte férutsedd skattehojning.
Om den sistndmnda skattebokféringsprincipen tillimpas, kan en positiv
differens vara en f6ljd av en nedgdng i den redovisade vinsten eller av en
skattesdnkning och vice versa.

Forklaringen till att vinst efter skatt ar stérre 4n den redovisade vinsten
kan emellertid dven ligga diri, att man beslutat 6verga fran den sist-
ndmnda till den forstnimnda skattebokfoéringsprincipen. I sa fall far man
namligen under ett 6vergangsar en dubbel belastning av vinst- och foérlust-
rakningen for skatteindaméil. Omvint kan forklaringen till att vinst
efter skatt d4r mindre 4n redovisad vinst vara en #ndring av skatte-
bokféringspraxis av motsatt innebord, eftersom man da under ett Gver-
gangsar inte far ndgon skattebelastning alls av vinst- och forlustrik-
ningen. Slutligen kan en differens uppstd déarigenom att vinstredovis-
ningen i det officiella bokslutet sker efter andra virderingsprinciper dn
redovisningen infor skattemyndigheterna, m. a. o. dérigenom att taxerat
belopp avviker frin den redovisade vinsten mera 4n som svarar mot
kronoskatterna.

»Vinst fore skatty kan ofta sdgas vara en relativt god konjunkturindika-
tor, d4ven om dess virde sasom sddan minskas under tider med snabb
penningvirdeforsdmring, da utvecklingen helt domineras av en oavbruten
stegring av alla nominella virdeserier. En felkilla ligger vidare alltid
déri, att olika avskrivnings- och lagervirderingsprinciper kunna tillampas
och déari att avsédttningar till pensionsfonder och dylikt kunna bhokforas
och redovisas efter skiljaktiga principer under olika ar.

»Vinst efter skatt» kan anses ge en ganska god vigledning fér bedémning
av lonsamhetens utveckling.! Aven denna vinst har dock brister gemen-
samma med den redovisade vinsten. En av de storsta av dessa betingas
emellertid inte av ndgon skiftande bokslutspraxis utan ligger i sakens
natur. Vid varje berdkning av den faktiska lénsamheten maste ndmligen
betydande godtycklighet alltid foreligga, eftersom det inte finns négon
objektiv norm fér vad som #r att anse som vinst. Aven om vinst efter
skatt kan korrigeras med ledning av uppgifter rérande »dverskottsdisposi-
tioner» eller rérande lagervarderingsprinciperna, kan man dérfér aldrig

1 Denna lonsamhet skall givetvis jamféras med t. ex. den nominella 16neutvecklingen »efter
skatty for industriarbetare, daremot ej med realléoneutvecklingen.
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erhélla ndgot fullt objektivt uttryck for lonsamheten, d. v. s. den »behallna
vinsten».

Uppgifterna om uidelningar ha erhallits ur foretagens bokslut. Genom
avdrag for utdelningarna fran vinst efter skatt har fonderingen beraknats.
Denna fondering maste anses vara ett battre uttryck for den faktiska kon-
solideringen dn den fondering, som kan framrdknas genom avdrag for ut-
delningarna fran den redovisade vinsten.

Angéende forsdljningsvéirde, ovriga inidkter, lonesumma och faxerat
belopp ha uppgifter inhdmtats direkt fran foretagen. Forsiljningsvirdet
har berdknats exklusive returer och rabatter. Bruttointidkterna ha erhal-
lits genom att summera §vriga intdkter och forsiljningsvirde. Ovriga
intakter utgora dock i foreliggande foretagsurval en obetydlighet jamfort
med tillverkningarnas férsidljningsvirde.! Utbetald lénesumma avser samt-
liga anstéllda. En uppdelning har emellertid skett sa att en jamférelse
mellan lonesummans utveckling f6r arbetare och {6r férvaltningspersonal
blivit méjlig. Gréansdragningen mellan arbetare och férvaltningspersonal
har visserligen ej séllan varit svar, men den felmarginal, som hérigenom
kommit att foreligga, torde dock vara utan storre praktisk betydelse. Taxe-
rat belopp avser taxeringen till statlig inkomst- och férmoégenhetsskatt.
For aren 1937—1943 ha uppgifterna lamnats efter debetsedlarna, fér 1944
efter 1945 ars deklarationer.

Vinstutvecklingen samt utdelningarna ha stillts i relation till eget ka-
pital, d.v.s. aktiekapital, arets redovisade vinst samt egna fonder. Till
dessa raknas inte skattefonder, pensionsfonder och dylikt. Som regel torde
eget kapital vara rdknat i underkant, eftersom anlédggningars och lagers
bokvirden ofta dro betydligt nedskrivna. Darfor bli relationstalen mellan
exempelvis utdelning & ena sidan och eget kapital & andra sidan i allmén-
het for hoga.

Skatteuttagets fordelning pé& kronoskatt, krigskonjunkturskatt och
kommunalskatt — inklusive skogsaccis och fastighetsskatt — har angivits
av foretagen. For 1944 dr uppskattningen av skatteuttaget givetvis nagot
ungefarlig, sarskilt vad betraffar krigskonjunkturskatt.

Undersokningens resultat.

Den allménna utvecklingen (diagram 1 och 2, tabell 1 A och B, 2, 3 och
4 samt tabellbilaga I).

Vinst fore skalt. Taxerat belopp. Vinst fore skatt, som stigit i ganska
jamn takt under alla krigsiren, 6kade mellan 1943 och 1944 med 4,7 %,

1 Eftersom Ovriga intékter utgora en mycket ringa del av bruttointikterna, spelar det i fort-
sattningen i praktiken ingen roll att l6nesumman liksom vinster, utdelningar och skatter jam-
fores med bruttointikterna i stallet f6r med forsdljningsvardet, vilket f6r 1onesummans del hade
varit det riktigaste. i
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jamsides med en 6kning med 2,7 9% av bruttointdkterna och med 3,5 9%, av
lonesumman. 1944 &rs vinst fore skatt ligger ddrmed nidra 50 9, 6ver
genomsnittet for dren 1937-—1939. Stegringen 6ver forkrigsnivan &r an-
mérkningsvirt nog néstan alldeles densamma som foér bruttointdkternas
(50,7 %) och lonesummans (47,4 %) del.

Det taxerade beloppet foljer ndra utvecklingen av vinst fore skatt,
ehuru det, framfor allt p4 grund av avdragen f6r kommunalskatterna,
ligger pa en nagot lagre niva.

Skatteuttag. Vinst efter skatt. Redovisad vinst. Skatteuttaget av vinst
fore skatt har nédstan oavbrutet okat fran omkr. 25 9% 1937 till omkr.
459, 1944. 1 absoluta tal ha skatterna 6kat fran 42,1 milj. kr 1937 till
110,2 milj. kr 1944, d.v.s. med 160 %.* Skattetkningen hanfor sig till
kronoskatten, varjaimte krigskonjunkturskatten sedan 1942 blivit av stérre
betydelse.

Okningen av skatteuttaget var i bérjan av kriget si stark, att vinst
efter skatt sjonk under forkrigsnivén, trots de pa méanga hall goda kon-
junkturerna och dédrmed foljande stegring av vinst fére skatt. Under de
foljande krigsdren ha skatterna visserligen tagit i ansprak storsta delen
av Okningen i vinst fore skatt men dock ldmnat rum 4t en ldngsam men
jamn stegring av vinst efter skatt. 1943 néddes salunda 1937—1939
ars niva och 1944 uppvisas en stegring i forhallande till 1943 med 2,8 9%,.
Det bor dock anmirkas, att en viss felmarginal kan foreligga betraffande
1944. Foretagens uppskattning av krigskonjunkturskatten kan nédmligen,
i likhet med vad som i fjol var fallet betraffande 1943 ars krigskonjunktur-
skatt, kanske vara nagot for lag och vinst efter skatt darfor nagot for hog.

Da pa manga hall en betydande utbyggnad inom den av undersokningen
omfattade industrien skett sedan krigsutbrottet, dr senare ars vinst efter
skatt sasom indikator pa lonsamheten inte helt jamforbar med tidigare
ars. Den bor narmast stéllas i relation till eget kapital och bruttointdkter.
Vinst efter skatt visar sig da 1944 utgéra samma procentuella andel av
eget kapital som aren narmast fore kriget, d. v. s. omkr. 7 %. Dess andel
av bruttointdkterna har déremot sjunkit fran omkr. 6 9, till 4,5 %.

Den redovisade vinsten sammanfaller ganska vil med vinst efter skatt.
Att den inte stigit i takt med det taxerade beloppet &r i férsta hand en
foljd av skattehdjningarna. Den forhéallandevis goda éverensstimmelsen
mellan redovisad vinst och vinst efter skatt visar, att nagon konsolidering
i stort sett inte skett under en eller annan form av skattebokféring. En
annan sak ir att skattebelastningarna i bokslutet under enstaka &r inte
motsvarat skatteuttaget och att den redovisade vinstens férandringar mel-
lan vissa ar darfor 4ro missvisande. Salunda dr stegringen mellan 1938

1 Det bor erinras om att viarnskatt togs ut ur 1938 ars vinst, varfér ar 1937 i skattehanseende
boér rdknas som »sista fredsar».

245742
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och 1939 visserligen en indikator pa ett forbattrat konjunkturldge men inte
pad en forbdttrad lonsamhet. Den redovisade vinsten lag 1939 i sjilva
verket alltfor hogt i forhallande till vinst efter skatt. Skattebelastningen
av vinst- och forlustrikningarna var med andra ord mindre 4n som sva-
rade mot de ¢kade skatter, som kommo att ldggas pa 1939 ars vinst. A
andra sidan var forhallandet det omvianda 1940 och 1941. Den redovisade
vinsten var da ldgre 4n vinst efter skatt. Detta torde bl. a. ha berott pa en
omléggning av skattebok{oringspraxis i flera fall, innebérande att man 6ver-
gick fran att konsekvent belasta vinst- och forlustrdkningen med under
aret erlagda skatter till att gora sirskilda skatteavsattningar for berdknade
okade skatter, varigenom en dubbel skattebelastning blev f6ljden under
dessa ar. Det torde emellertid ocksa ha berott pa en 6kad skatteavsatt-
ning i flera av de foretag, dir man 6verhuvudtaget inte belastar vinst- och
forlustrakningen med de under aret erlagda skatterna utan med en arlig
skatteavsittning.

Utdelning och fondering. 1944 och 1943 ars utdelningar dro nastan lika
stora bade i absolut belopp och i procent av eget kapital.

Under hela den period, varéver undersokningen striacker sig, har utdel-
ningen varit ganska stabil. Strdvan att trots véxlingarna i ldget bibe-
hélla oférindrad utdelning &r tydlig. I procent av eget kapital har ut-
delningen sdlunda varierat endast mellan 4,8 och 4,19. Sedan 1941
har procenttalet varit praktiskt taget helt oférandrat (knappt 4,5 9%).
I procent av vinst fore skatt foreligger didremot en kraftig nedgéng.

En fullstdndigare bild av utdelningspolitiken erhalles i tabell 1 A och
B, dar spridningen av utdelningsférdndringarna i procent av eget kapital
angivits. :

1944 &rs utdelning i procent av eget kapital avviker fran 1943 ars endast
1 ett forhallandevis ringa antal foretag. (Tabell 1 A.) Endast 30 av de 193
foretagen uppvisa sidlunda en foérdndring overstigande '/, procent i ndgon-
dera riktningen, varav 19 6kning och 11 sidnkning.

Jamforelsen i tabell 1 B mellan utdelningarna 1944 och 1937—1939
visar, att ndra hilften av alla féretag ha samma eller mycket obetydligt
fordndrad utdelning i procent av eget kapital. 1 den andra hilften over-
vdga sankningarna. (59 sdnkningar mot 41 héjningar.) Endast textil-
och beklddnadsindustrien samt sko- och ldderindustrien uppvisar ett
storre antal hojda 4n sdnkta utdelningar. Utdelningsférdndringarna éro i
samtliga industrigrenar i allmidnhet av begrinsad storleksordning. Sa-
lunda visa exempelvis endast 9 av de 193 foretagen en utdelningshéjning
med mera dn 2,5% av det egna kapitalet. 17 foretag visa sdnkningar
med mera an 2,5 %.

Fonderingarna uppvisa sedan 1941 en betydande stabilitet.

En jamforelse mellan adren nidrmast fore kriget och senare ar synes ge
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vid handen, att konsolideringen inte mera visentligt 6kat. Med den skéarp-
ning av skattetrycket, som skett, skulle en 6kning av den synliga konsoli-
deringen tydligen varit mojlig endast om de i procent av eget kapital redan
sdnkta utdelningarna ytterligare sdnkts. Det bor 4 andra sidan framhéllas,
att en konsolidering kan ha skett fore bokslutet — t. ex. genom extraordi-
nira avskrivningar, mojliggjorda bl. a. genom den fria avskrivningsrédtten
pa lager och maskiner. Den verkliga konsolideringen kan dérfor inte be-
domas enbart med ledning av den i boksluten synliga fonderingen. Frégan
berdres for vissa industrigrenars del ur en speciell synpunkt i undersok-
ningen roérande investeringsverksamhetens finansiering.

Tabell 1 A. 1944 ars utdelning i procent av eget kapital. Avvikelse fran 1943 ars niva.

Okning och Tri- och Pappers- Livs- Textil- Sko- och| Kemisk-| .
. .| Metall- och och be- . . . Hela in-
minskning | . .| Bruk | massa-| medels- N lader- | teknisk | Ovriga .
industri . .| grafisk |. . | kladnads-| , . . dustrien
o industri | | .| industri |, . | industri | industri
industri industri
+3,6— 1 — — 2 — 2 1 — 6
+2,6—3,5] 1 — — — — — — — — 1
+1,6—2,5 — — — 1 — — 2 — — 3
+0,6—1,5 1 — 1 1 — 1 1 3 1 9
+0,0—0,5 34 8 28 12 21 22 11 12 15 163
—0,6—1,5 3 1 — — - 1 1 2 — 8
—1,6—2,5 1 — — — — — — — — 1
—2,6—3,5| — — — — — — — — — —_
—3,6— —_ — — — — 1 — e 1 2
Antal
foretag 41 9 29 14 23 25 17 18 17 193

Tabell 1 B. 1944 ars utdelning i procent av eget kapital. Avvikelse fran
1937—1939 ars genomsnittsniva.

S i Pappers- . Textil- o Coriclen
()]TnmU .oclﬂl Metall- Tri- och och Livs och be- Sl\f) och lvxeml.sk . |Helain-
minskning | . .| Bruk | massa- e medels- N lader- | teknisk [ Ovriga .
industri . .| grafisk |. . | kladnads-| . . . dustrien
% industri| . . | industri |, . |industri | industri
industri industri
+3,6— 2 — — 1 1 — 1 —_ 1 6
+2,6—3,5 1 — — - 1 - — — 1 3
+1,6—2,56 1 1 — 2 1 4 3 — — 12
+0,6—1,5 2 2 4 — 3 4 2 2 1 20
+0,0—0,5 21 2 14 6 8 13 10 9 10 93
—0,6—1,5 5 3 5 3 6 4 1 3 — 30
—1,6—2,5 2 — 1 2 2 — — 3 2 12
—2,6—3,5 3 — 3 — -— — — — 1 7
—3,6— 4 1 2 — 1 — — 1 1 10
Antal
foretag| 41 9 29 14 23 25 17 18 17 193
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Brultoinidkternas fordelning pa loner, skatter, vinster och utdelningar.
Bruttointédkterna motsvaras bokféringsmissigt forutom av fondering inom
foretaget, dels av intdkter for i forsta hand andra foretag — framst genom
inkopen av rivaror och halvfabrikat — dels av inkomster fér enskilda
personer och beskattande myndigheter. De sistndmnda besta av loner,
utdelning till aktieigarna samt skatter. Det sammanlagda vardet av dessa
»inkomstbildande» poster har utvecklats ungefdr i takt med bruttointak-
terna. Det uppgick sdlunda saval 1937 som 1944 till ungefir en tredjedel
av bruttointikterna. Mellan de som »inkomstbildande» betecknade pos-
terna ha emellertid sedan forkrigstiden vissa betydande forskjutningar dgt
rum. Av deras sammanlagda virde har skatternas andel stigit fran 7,3 %,
till 12,2 9%, medan utdelningarnas sjunkit fran 13,7 % till 9,3 %. Stat och
kommun kan siledes sdgas ha bytt plats med aktiedgarna i frdga om
andelen i foretagsresultatet. De anstillda ha ddremot behillit en relativt
konstant andel ndmligen néra 80 %. Den ar dock nagot skiftande i olika
industrigrenar, beroende i forsta hand pa antalet arbetare i forhallande till
produktionsvéirdet — d. v. s. pa industriens tekniska struktur. Den har
vidare okat ndgot i vissa industrigrenar och minskat i andra, ehuru inom
ratt sma marginaler (tabellbilaga II).

Den foérskjutning 1 fordelningen av bruttointikterna, som hér angivits,
framgér dven av diagram 2. Medan lonesumman utvecklas ungefdr pa-
rallellt med bruttointédkterna, visar vinst efter skatt en betydligt mindre
stegring.

En anmérkningsvird utveckling kan konstateras betridffande lénesum-
mans fordelning pa arbetare och forvaltningspersonal (tabell 4). Det
framgar att forvaltningspersonalens lonesumma i det ndrmaste fordubblats
sedan 1937. Stegringen dr ganska jidmn Gver hela perioden, &ven om den
ar sarskilt markerad under senare ar. KForvaltningspersonalen fick 1944
nira 23 9% av hela lénesumman mot drygt 18 % 1937.* Denna utveckling
beror framfér allt p4 att antalet anstillda i en eller annan form av for-
valtningstjidnst stigit kraftigt i samtliga industrigrenar. Bakom detta
ligger i sin tur bl. a. en vidgad verksamhet pa driftsplaneringens, arbets-
studiernas och foretagsstatistikens omride samt vidare en betydande
utbyggnad av den tekniska forskningen inom industrien. Aven om denna
utveckling i ndgon min sammanhéingt med de speciella kristidsférhallan-
dena — bl. a. har myndigheternas krav pa en mangfald uppgifter tagit
mycket personal i ansprdk — har man i stort sett sikerligen att gora med
en bestdende fordndring.

1 Det ar mojligt att stegringen av forvaltningspersonalens lénesumma nagot oéverdrives,
emedan en inte alldeles ovanlig overgang fran vecko- till manadsavléning kan ha medfort, att
personer, som tidigare betecknats som arbetare, kommit under beteckningen férvaltningspersonal.
Nagon storre roll torde detta dock knappast ha spelat.



Tabell 2. Bruttointikternas fordelning.

Samtliga industrigrenar. 193 foretag.

I procent av bruttointiékterna

Révaror, halv-

fabrikat,brins-

Ar ) . Vi : len etc., av-

Vlz;z 1ft<)re msitaftter Utdelning Skatter Loénesumma asrlr‘lglrvtr;?g;;;‘

rantor, kapital-

investeringar
m. m.
1937 8,4 6,3 4,0 2,2 23,4 70,4
1938 8,2 5,8 4,1 2,4 25,0 68,5
1939 8,2 4,8 3,6 3,5 24,9 68,0
1940 8,5 4,9 3,2 3,6 23,6 69,6
1941 8,4 5,0 3,2 3,4 23,2 70,2
1942 7,9 4,5 2,9 3,4 23,2 70,5
1943 8,0 4,5 2,9 3,6 23,7 69,8
1944 8,2 4,5 2,8 3,7 23,9 69,6

Tabell 3. Utdelning, skatter och lonesumma. Procentuell féordelning.

Samtliga industrigrenar. 193 foretag.

Utdelning + skatter I procent av foregaende kolumn
Ar + 16nesumma
milj. kr. Utdelning Skatter Lonesumma
1937 576,3 13,7 7,3 79,0
1938 585,4 13,0 7,7 79,3
1939 675,1 11,2 10,8 78,0
1940 676,2 10,6 11,8 77,6
1941 724,6 10,6 11,4 78,0
1942 819,5 9,8 11,6 78,6
1943 872,4 9,5 11,8 78,7
1944 904,7 9,3 12,2 78,5
Tabell 4. Utbetald l6nesumma.l
Milj. kr. Index 1937—1939 = 100
Ar Arbetare Forvaltnings- Arbetare Forvaltnings-
personal personal

1937 387 84 95 93
1938 370 90 95 100
1939 426 97 110 107
1940 416 105 107 117
1941 445 116 115 129
1942 505 135 130 149
1943 533 148 137 165
1944 543 161 140 179

1 Totala lonesumman enligl tabell 4 dverensstammer inte helt med Iénesumman enligt
tabellbilaga I, eftersom i den senare ingd samtliga foretag, medan ett par foretag, som inte
kunnat specificera lonesumman, saknas i tabell 4.
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Utvecklingen t olika industrigrenar (diagram 3, tabell 1 A och B samt
tabellbilaga I och II).

Metallindustrien, dar de mekaniska verkstiderna helt dominera i fore-
liggande féretagsurval, redovisar for 1944 en uppgang i férhallande till
1943 av vinst fore skatt med 8,59 och av vinst efter skatt med 8,3 9,
vidare i det ndrmaste oférandrad utdelning (4,1 % av eget kapital) samt
nagon dkning av fonderingen.! Samtidigt harmed ha bruttointdkterna och
lonesumman négot okat.

Vid jamforelse mellan 1944 och aren narmast fore kriget uppgér 6kningen
av vinst fore skatt inom metallindustrien till omkring 75 %, vilket ar prak-
tiskt taget samma 6kning som for bruttointdkternas del. Vinst efter skatt
uppvisar en betydligt mindre héjning, namligen med 41,1 %, beroende pa
skattetryckets kraftiga skarpning. Skatteuttaget av vinst fore skatt ckade
salunda fran 23,8 9% 1937 till 45,1 9%, 1944. Loénesumman, slutligen, visar
en ndgot mindre 6kning, nidmligen med 629, 4n vinst fore skatt och
bruttointidkter, om man jimfoér 1944 med genomsnittet for 1937-—1939.
Om man i stillet jAmfoér med de tva sista fredsaren 1937—1938, f4&r man
daremot en stérre okning, vilket beror pa en kraftig stegring av l6nesum-
man redan 1939. Utdelningen i procent av eget kapital ar ungefdr den-
samma 1944 som fore kriget. Over hilften av féretagen har praktiskt taget
oférdndrad utdelning (tabell 1 B) och i den andra hélften overviga antalet
sankningar. Fonderingen har inte obetydligt ¢kat. Karakteristisk for
denna bransch 4r fonderingens i férhallande till exempelvis vinst fore
skatt sarskilt betydande omfattning jimfért med den ¢vriga industrien.
Metallindustrien &dr ju ofta mycket kapitalkravande och uppvisar en livlig
investeringsverksamhet under de gangna krigsaren. Vidare har en kon-
solidering infor vintade pafrestningar under efterkrigstiden tett sig sarskilt
onskvird bl. a. 1 denna bransch.

Lonesummans andel av bruttointakterna var 1944 drygt 27 9%, medan
utdelningens och skatternas utgjorde 1,9 resp. 3,0 %. Lonesummans andel
ar densamma som 1937 medan utdelningens sdnkts och skatternas hojts.

Den tidigare omtalade forhallandevis mycket kraftiga utékningen av
foérvaltningspersonalen dr utpridglad i metallindustrien. Forvaltningsper-
sonalens andel av totala lonesumman har salunda okat fran '/, till */,.

Utvecklingen inom gruppen bruk har under 1944 inte varit fullt sa gynn-
sam som under 1943. En viss nedgang i savil vinst fore skatt som vinst
efter skatt, framtrddande dven i den redovisade vinsten och det taxerade
beloppet, foreligger silunda, jamsides med en nedgéng i bruttointdkterna.
Lonesumman har didremot stigit nagot.

1 Utvecklingen ir emellertid olika inom jarn- och stalverk & ena sidan och verkstdderna a

den andra sidan. Medan de senare uppvisa ett férbattrat vinstlage ar forhallandet omvént for
jarn- och stalverkens del.
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Vid jadmférelse mellan 1944 och aren ndrmast fore kriget uppvisar denna
industri dock en ratt gynnsam bild. Stegringen av vinst fére skatt har varit
tillrackligt stor (relativt storre #dn stegringen av bruttointdkterna och
lonesumman) for att trots en dryg tredubbling av skatterna ge en 6kning
av vinst efter skatt. D4 utdelningen samtidigt bibehallits vid nédstan all-
deles samma procenttal av eget kapital som fore kriget, har fonderingen
kunnat okas.

Trd- och massaindustriens lidge har forsamrats mellan 1943 och 1944.
Visserligen dr nedgangen 1 vinst fore skatt obetydlig, men vinst efter skatt
har sjunkit med 7,3 % samtidigt med en nedgang i bruttointidkterna med
8,79%. Totala lénesumman har minskat obetydligt, men karakteristiskt
ar att forvaltningspersonalens lonesumma okat pd grund av nyanstall-
ningar.

I jamforelse med forkrigstiden dr skogsindustriens ldge av forklarliga
skdl ogynnsamt. Bruttointédkterna ha trots prisstegringar sjunkit betyd-
ligt, medan lénesumman stigit, trots att sysselsattningen nedgatt. Lone-
summans andel av bruttointidkterna har darfor patagligt 6kat. Vinst {ore
skatt har i férhallande till 1937 sjunkit med 21,5 % och i férhallande till
1937—1939 med 4,7 %, vinst efter skatt med 38,6 9% resp. 18,6 9% och ut-
delningen med 25,9 % resp. 18,0 %,. Saval vinst efter skatt som utdelning
ligger numera utpréglat 1ldgt i forhallande till eget kapital néamligen vid
respektive 4,0 9% och 3,0 %, medan genomsnittet f6r samtliga industri-
grenar ir 6,9 9, respektive 4,4 %. Aven i forhallande till bruttointikterna
ha savil vinster som utdelningar sjunkit.

Forvaltningspersonalens mycket betydande utokning framgdr av att
dess 1onesumma mellan 1937 och 1944 stigit med inte mindre &n 53,3 9,
medan arbetarnas lonesumma blivit ndstan oférindrad. Relationen mel-
lan arbetare och férvaltningspersonal har dirfor avsevirt fordndrats. Aven
om den salunda fordndrade relationen inte blir bestaende i sin helhet, néar
sysselsdttningen vid fabrikerna dkar, kommer dock forvaltningspersonalen
dven i fortsdttningen otvivelaktigt att utgdra en storre del av totala antalet
anstéllda &n fore kriget. En viktig anledning hértill &r utvecklingen mot
hogre grad av foéradling av produkterna samt den tekniska forskningens
numera betydande omfattning.

Pappers- och grafisk industri har ett mindre ogynnsamt vinstldge i for-
hallande till tiden {6re kriget &n vad fallet 4r med tré- och massaindustrien.
Vinst fore skatt ligger 1944 salunda 23,1 % 6ver 1937 ars niva och 35,0 %,
over 1937—1939. Vinst efter skatt har diremot sedan 1937 sjunkit
med 3,8 9% men i férhallande till 1937—1939 stigit med 16,0 9%. Brutto-
intdkterna ha stigit med 45,6 % resp. 55,3 %, medan utdelningarna 1944
ligga lagre &n 1937 men néstan oférdndrade i férhallande till genomsnittet
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for 1937—1939. Pappersindustriens mindre ogynnsamma lidge beror pa
de storre mojligheter man haft att f& kompensation for exportnedgangen
genom oOkad forsdljning p4 hemmamarknaden. Forhallandena ha dock
gestaltat sig ganska olika i olika delbranscher.

Liget 1944 synes vara ndgot béttre 4n 1943. Vinst fore skatt har sa-
lunda ¢kat med 5,3 9%, och vinst efter skatt med 2,0 ¢, jamsides med upp-
ging av bruttointikter och lonesumma med 7,7 9, respektive 6,3 9%,.

Utdelningen har trots detta fran 1943 till 1944 sénkts savél i absolut be-
lopp som i procent av eget kapital.

Livsmedelsindustriens vinstresultat synes ha nagot forbédttrats under
1944. Bade vinst fore och vinst efter skatt har fran 1943 stigit ndgot
(6,1 % resp. 7,0 %), liksom ocksa det taxerade beloppet. Bruttointikterna
visa samtidigt en mindre o6kning (4,0 %) liksom lénesumman (3,7 %).
Utdelningen &ar emellertid oférdndrad. '

Utvecklingen under de gdngna krigsaren i denna bransch foreter en bild,
som pa ett sliende sitt Gverensstdmmer med véxlingarna i férsoérjnings-
laget. Det allménna vinstlaget ar, trots forbattringen under senare ar,
mindre gynnsamt, d& vinst fére skatt uppvisar en mycket méttlig hdjning,
medan vinst efter skatt ligger vid ungefar samma niva som fore kriget.
Lonesummans andel av bruttointakterna ar i denna industrigren for-
hallandevis ringa, vilket i férsta hand beror pa de dyra rdvarorna. An-
delen har minskat under kriget da bruttointdkterna stigit med omkring
30 % men lonesumman endast med omkring 35 9,. Foérutom pa skatte-
hojningarna torde detta bero pa den for livsmedelsindustrien sérskilt
betydande ravaruférdyringen. Aven utdelningens andel av bruttointik-
terna har minskat.

Textil- och beklddnadsindustrien visar efter 1943 ars forsamrade resultat
for 1944 ett betydligt forbattrat vinstlage. Samtidigt med en 6kning med
4,59 av bruttointdkterna och med 6,3 %, av lénesumman steg salunda
vinst fore skatt med 6ver 16 %, medan vinst efter skatt steg med 19,5 %,.
Da utdelningarna sidnkts nagot, namligen fran 4,8 9, till 4,59, av eget
kapital, har fonderingen 6kat ganska avsevart.

I forhéllande till 1937—1939 4r ldget ocksd gynnsamt.. Vinst efter skatt
ligger 1944 néra 50 % hogre dn fore kriget. Bruttointikterna ha emeller-
tid stigit med néra 60 9%, under samma tid, varfér vinst efter skatt numera
tar en minskad del av dessa dn fore kriget. Aven lonesumman har stigit
mindre dn bruttointidkterna, ndmligen med 45 9, varfor ocksd dess andel
minskat. Utdelningarnas andel har likaledes blivit mindre, ndmligen 1,9 %,
mot 2,4 % 1937, medan skatternas i det ndrmaste tredubblats mellan det
1 skattehianseende sista fredsaret, 1937, och 1944.
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Sko- och ldderindustrien har fran 1943, som var ett forhallandevis mindre
gynnsamt ar, till 1944 en avsevdard okning av vinst fore skatt. Aven
bruttointdkter och lonesumma 6ka kraftigt, ehuru inte i samma utstrick-
ning (ndrmare 259, resp. drygt 189). Vinstokningen sammanhinger
till en betydande del med lagerrealisationer, varigenom lagerreserver upp-
l6sts. Utvecklingen 4r darféor mindre gynnsam &n vad vinststegringen
i och fér sig visar. Okningen av vinsten féljes vidare av en synner-
ligen kraftig 6kning av skatterna bl.a. i form av krigskonjunkturskatt,
varfor stegringen av vinst efter skatt ar forhallandevis ringa (5,6 %).
Utdelningen i procent av eget kapital har mellan 1943 och 1944 hojts {ran
3,99 till 4,3 %.

I forhallande till forkrigsaren har 1944 ars vinst efter skatt dkat med
omkring 60 9,. Dess andel av bruttointikterna ar ungefir oféridndrad,
eftersom de senare stigit med knappt 60 %. Utdelningens andel, som i
denna industrigren hela tiden legat p4 en utpriglat lag nivé, har didremot
ytterligare sjunkit. Aven lénesummans andel har sjunkit, medan skatter-
nas fyrdubblats.

Den kemisk-tekniska indusirien redovisar for 1944 en betydande 6kning
av savil vinst fére som vinst efter skatt i forhallande till 1943 parallellt
med en likaledes betydande 6kning av bruttointékterna (24,4 %) och av
lonesumman (11,9 %). Utdelningen har hojts fran 3,7 9%, till 4,7 9; av det
egna kapitalet. Emellertid torde ékningen vad vinst efter skatt betriffar
kanske framsta sdsom hogre d4n vad som motsvarar verkligheten, beroende
pa att foretagen inte tagit med i berdkningen ndgon krigskonjunkturskatt
for 1944. Om denna skatt skulle bli av samma storleksordning som de
tva nirmast foregdende aren, skulle 6kningen av vinst efter skatt be-
grinsas till ungefdr hélften.

Genom 1944 ars forbattrade vinstresultat har vinst efter skatt kommit
upp ungefdr i niva med forkrigsaren efter den betydande férsdmringen
under mellanliggande ar. Da den kemisk-tekniska industriens brutto-
intakter 6kat kraftigt, nimligen med 65 %,, 4r vinstens andel av dessa dock
betydligt mindre dn fore kriget. Samma &r i dnnu hogre grad forhallandet
med utdelningen, eftersom utdelningarna successivt sédnkts under krigs-
aren med undantag for 1944. D& den relativt ldga lonesumman — den
kemiska industrien kraver ett forhallandevis ringa arbetarantal, vartill
kommer att rdvarorna ofta dro sérskilt dyra — samtidigt visserligen stigit
betydligt mera dn bade vinst fore och vinst efter skatt, ndmligen med néra
50 %, men dock mindre 4n bruttointdkterna, har dven dess andel minskat
nagot. Den utgor 1944 16,1 9%, medan utdelningens utgor 3,2 %,. Loners,
skatters och utdelningars sammanlagda andel av bruttointikterna 4r inte
obetydligt mindre 1944 &n 1937, vilket hér liksom for livsmedelsindustriens
del torde bhero p& den kraftiga rédvarufordyringen.
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Kapitalinvesteringar under sex krigsar.

Den industriella investeringsverksamheten har under de géngna krigs-
aren 1 stort sett varit livlig. Sammanlagda investeringarna inom den en-
skilda och den statliga industrien i byggnader — inklusive arbetarebostider
och skyddsrum —, transportanordningar, maskiner etc. under aren 1939—
1944 kunna salunda berdknas uppga till ndrmare 4 000 milj. kr. Om
man reducerar varje ars investeringsbelopp med en byggnads- respektive
en maskinkostnadsindex, kan detta berdknas motsvara omkr. 2 500 milj.
kr. i forkrigspriser. Hari inkluderas bade ersdttning av forslitet real-
kapital och kapacitetsékningar. Uppgifterna gilla m. a. o. brutffoinveste-
ringarna. Hirtill komma rena underhallsarbeten, som av allt att doma
endast i undantagsfall behévt bli eftersatta pa grund av materialknapp-
heten. Aven om man riknar bort kristidsanliggningar — vilka enligt
givetvis mycket ungeférliga berdkningar kunna uppskattas till 250 a 300
milj. kr.! — visar detta hoga véirde, att investeringsverksamheten under
de sex krigsiren 1 genomsnitt icke wvarit mycket mindre &4n under
1930-talets hogkonjunkturdr, dd bruttoinvesteringarnas virde i forkrigs-
priser uppgick till 400 a 500 milj. kr. arligen. Emellertid bér framhéllas,
att den statliga industrien under kriget svarar {o6r en betydligt storre del
av den totala industriella investeringsverksamheten 4dn tidigare, nam-
ligen drygt 159, mot knappt 10 9% &aren ndrmast fore kriget.

Investeringsverksamheten har icke varit lika livlig under alla de sex
krigsaren. Den kan icke heller sdgas ha varit sérskilt jAmnt fordelad pa
de olika industrigrenarna, dven om hinsyn tages till dessas olika abso-
luta storlek och det fasta realkapitalets skiftande relativa storlek i olika
branscher.

Under 1940 voro investeringarna betydande i huvudsak endast i de av
rustningskonjunkturen direkt paverkade industrierna. Detta samman-
héngde med det ovissa krigsldget och de korta framtidsperspektiv, som
da satte sin prédgel pa néringslivet likavél som pa den offentliga verksam-

1 Harvid medriaknas endast sadana anldaggningar, som utan storre tvekan maste anses kris-
tidsbetonade. Haértill komma alltsd eventuellt sddana anlaggningar, som med storre eller mindre
sannolikhet komma att visa sig foga »fredsdugliga.
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heten. Under 1941, dd man riknade med ett langvarigt krig, voro in-
vesteringarna for ersdttningsproduktion sarskilt stora. Nér man fran
1942 véagade planera pé liangre »fredssikt», fingo kapitalinvesteringarna i
de flesta industrigrenar en betydande omfattning, som de sedan bibehél-
lit, trots att de speciella investeringarna for rustnings- och ersdttnings-
produktion efter hand minskat. En viss nedpressning framtvingades dock
overlag under 1944 av knapphet pad byggnadsmaterial.

I forhallande till totala anldggningsvédrdet och anliggningarnas tek-
niska livslangd ha krigsarens sammanlagda investeringar varit sarskilt
betydande i den tunga industrien — dir investeringsverksamheten varit
livlig i de flesta foretag — samt i kraftverken. Déaremot ha de varit mera
begrdnsade i bl. a. skogs- och livsmedelsindustrierna. 1 dessa industri-
grenar ha de dessutom varit mera koncentrerade till ett relativt mindre
antal foretag.

Tabell 1. Bruttoinvesteringar inom olika industrigrenar 1939—1944.
Milj. kr.

1939 1940 1941 1942 1943 1944*

Malmbrytning och metallindustri ......... 142,1 | 178,2 | 177,24 | 256,83 | 250,9 | 197,
Déarav: Jarn- och stalverk............ 29,8 32,7 28,5 50,4 46,7 39,1
Jarn- och stalmanufaktur ..... 11,5 12,4 15,0 16,4 19,0 19,0
Mekaniska verkstader......... 46,8 58,3 70,1 83,0 92,9 69,9
Skeppsvarv . ...... .. . .. 7,9 12,9 14,5 18,0 19,1 17,6
Elektrokemisk industri........ 21,1 26,0 19,1 28,8 29,3 21,7

Jord- och stenindustri .................. 30,1 31,8 33,6 47,3 69,1 56,5
Traindustri. ... ... o i i 16,3 12,9 15,6 22,6 27,1 27,8
Darav: Sagverk och hyvlerier......... 7,6 06,6 8,5 8,7 11,4 12,7
Wallboardindustri ............ 2,6 1,9 1,4 5,2 6,7 7,0
Snickerier och méobelfabriker, . . 5,5 3,4 4,5 6,3 7,0 6,7

Pappers- och grafisk industri............ 44,5 38,1 43,3 51,1 43,8 54,2
Dirav: Pappersmasseindustri ......... 22,7 22,3 26,6 30,8 22,5 31,3
Pappersbruk och pappfabriker . 10,5 8,5 7,5 11,1 12,8 15,7
Livsmedelsindustri...................... 44,3 42,8 30,1 42,5 41,6 30,9
Textil- och beklddnadsindustri ........... 26,2 26,3 27,3 43,4 46,8 41,6

Diarav: Bomullsindustri .............. 7,3 8,8 8,6 9,6 11,5 13,3
Ylleindustri.................. 4,6 7,1 6,4 8,2 9,5 9,7
Trikdindustri................. 4,2 2,2 3,6 2,9 3,9 5,2
Sémnadsindustri.............. 5,1 4,2 3,6 6,0 5,0 4,7

Ldder-, har- och gqummivaruindusiri .. .. .. 13,3 7,9 8,4 11,1 11,4 10,7
Kemisk-feknisk industri................. 30,0 30,5 48,6 41,1 48,9 54,2
Kraft-, belysnings- och valtenverk ........ 84,9 99,4 | 111, | 124,8 | 142,8 | 131,9

Samtliga grupper| 431,7 | 467,9 | 495,6 | 640,83 | 682,383 | 605,5

Tabell 1 och diagram 1 ha sammanstéllts efter kommerskollegii under-
sokningar, omfattande omkring 80 9, av hela industrien och inkluderande
statlig industriell verksamhet. Det framgar hir, hur bruttoinvestering-
arna fordelat sig pa olika ar och olika industrigrenar samt vissa inves-

1 Preliminara uppgifter.
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Diagram 1. Industriens bruttoinvesteringar 1939-—1944.

teringsslag. Man bor hélla i minnet att investeringsbeloppen anges i re-
spektive ars priser. Eftersom kostnaderna vid industribyggen och maskin-
anskaffningar stigit avsevirt — kanske i genomsnitt ndrmare 50 %, —
sedan 1939, ge de icke direkt en uppfattning om investeringsvolymen.

Det kan vara av intresse i olika sammanhang att avgéra, huruvida
krigsarens speciella forhallanden medfort nagon kapitalfértdring inom
den svenska industrien. Frigan later sig i manga fall icke med sikerhet
besvaras for de olika industrigrenarnas del. Emellertid ar det, sdsom fram-
gar av det ovan sagda, troligt att for indusirien som helhel ingen netto-
minskning av realkapitalets virde skett i den meningen, att de faktiska
kapitalinvesteringarna — exklusive rena krisinvesteringar — icke skulle
ha varit tillrdckligt stora for att uppvéiga realkapitalets tekniska forslit-
ning. En helt annan — och i ett fordnderligt samhélle betydligt vik-
tigare — sak &dr naturligtvis, att det fasta realkapitalets virde kan ha
fordndrats pa grund av fordndringar i de ekonomiska forutsdttningarna
for industrien, m. a. o. genom fordndringar i féretagens »earning capacity».
Denna fraga dr dock principiellt omojlig att besvara, innan verkningarna
av det gdngna kriget p& vérldshushéallets ekonomiska struktur och den
svenska industriens internationella konkurrenslige klart kunna skénjas.

3—45742
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Undersokningens uppliggning.

Det ar skal att till en bérjan granska innebdrden av hegreppet »indu-
striens finansiering». 1 sjdlva verket kan man nédmligen mena tvé olika
saker, som det ar av vikt att héalla isir.

Med »industriens finansiering» kan man avse skuldernas férdelning pa
eget och frammande kapital inom industrien som helhet eller ett visst
urval av foretag, d.v.s. nirmast férmégenhetsstillningen eller finansie-
ringen av hela rorelsen. I s fall har man att summera en rad olika poster
pé balansrdkningens skuldsida och harvid skilja mellan eget och frimmande
kapital. En nettoskulddkning under en viss period inom ett féretag kan
da salderas mot en nettoskuldminskning inom ett annat foretag.

Men man kan ocksa avse finansieringen av de faktiskt verkstdllda in-
vesteringarna. 1 si fall méste man ha uppgifter rérande investeringarna
i varje sarskilt foretag och dra slutsatser angdende finansieringen genom
sammanstillning av dessa uppgifter med ifrdgavarande foretags bokslut.
Man far naturligtvis da icke saldera ett féretags nettoskuldékning, féran-
ledd av en viss investering, mot en nettoskuldminskning inom ett annat
foretag, som kanske icke gjort nagra investeringar alls.

Det ar givet att bada {ragestédllningarna och bada berdkningsmetoderna
ha intresse. De ha emellertid delvis helt olika innebérd. Den sistndmnda
har i manga sammanhang storst betydelse, bl. a. dédrfor att den géller
finansieringen av industriens progressivitel. Det ar ocks&d denna frage-
stéllning, som ligger till grund fér den undersokning, for vars huvud-
resultat hir skall redogéras.

Berikningsmetod.

De sex krigsaren ha uppdelats i tva perioder om vardera tre ar, nidm-
ligen 1939—1941 och 1942—1944. For vardera perioden ha for varje
foretag for sig de sammanlagda — savél redovisade som i de offentliga
boksluten oredovisade — avskrivningarna pa fasta anldggningar berdknats
genom jamfdrelse mellan bokforda anldggningsvirdets férdndringar un-
der perioderna och de uppgifter om bruttoinvesteringar under perioderna
ifrdga, som foretagen lamnat till kommerskollegium. Ett investerings-
belopp, som bokforts t. ex. pd omkostnadskonto eller som forts pa an-
laggningskonto men avskrivits utan att avskrivningarna i fraga redovi-
sats i det offentliga bokslutet, framkommer saledes sasom oredovisad av-
skrivning. - Dérefter ha det egna kapitalets forandringar, omfattande sa-
val vinstreserveringar som tillskott av nytt kapital genom nyemissioner av
aktier, utrdknats. Slutligen ha forandringarna i finansiella tillgiangar,
d.v.s. alla tillgdngar vid sidan av fast realkapital, utrdknats och dér-
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efter salderats mot férdndringarna av det frammande kapitalef. Ett nega-
tivt saldo av fordndringarna har da betecknats som »uppléningy. I &ver-
ensstimmelse med den frigestéllning, som tidigare deklarerats, med-
rdknas inga positiva saldon av forandringar i finansiella tillgdngar och
frammande kapital och vidare inga avskrivningar, som &verstiga inves-
teringsbeloppen. P4 s& sitt har en bild av de faktiskt verkstallda brutto-
investeringarnas finansiering kunnat erhallas. Det bor emellertid beaktas,
att det icke framgér av berdkningen hur pengar skaffats vid varje sarskilt
tillfalle for varje sédrskild investering och vidare att ingenting utséges
rorande foérhallandet mellan eget och frammande kapital vid periodens
boérjan. Vad som framgar 4r i vilken utstrdckning investeringar kunnat
finansieras med den studerade periodens rorelsedverskott. Period-
valet ar alltsd avgorande for resultatet. Ju ldngre period som viljes, desto
storre sjalvfinansiering — d. v.s. finansiering med avskrivningar och
vinstreserveringar — bor i1 allminhet erhallas. Ju kortare period som
viljes, desto mera komma rent tillfdlliga och kortfristiga transaktioner
att paverka bl. a. sjélvfinansieringsprocenten. Detta ligger emellertid
helt i sakens natur. Det innebir icke nagon svaghet i frigestédllningen
eller nagon felkalla.t

En god bild av férhéllandena inom de olika industrigrenarna kan emel-
lertid icke erhéllas, om man néjer sig med att studera finansieringen av
brutfoinvesteringarna. En hog sjalvfinansieringsprocent behéver icke vara
sdgande, om dessa varit forhéllandevis smé, medan den kan vara myc-
ket anmérkningsvird, om de varit mycket stora. Det géller darfor att
{orsoka bedéma hur stort reinvesteringsbehovel — d. v.s. investerings-
behovet for att ersidtta forslitningen av realkapitalet — varit och darmed
hur stor del av bruttoinvesteringen, som kan betraktas som nettoinveste-
ring eller, som det ocksd, ehuru nédgot oegentligt, kan kallas, nyinveste-
ring. Man maste m. a. 0., om &n bara uppskattningsvis, berdkna netto-
kapitalokningen, vilket icke stéter pa nagra odverstigliga principiella sva-
righeter. De betydande teoretiska problem, som uppstd4, om man vill
knyta begreppet nyinvestering till det reala investeringsobjektet, fore-
ligga némligen icke i1 detta sammanhang. Den omstdndigheten att en
nyanskaffning sillan innebidr att ndgot gammalt ersidttes med nagot lika-
dant utan oftast ocksa innebér en teknisk rationalisering och/eller kapaci-
tetsokning, spelar ingen roll, da det giller att for ett visst {oretag Dbe-
rakna nettokapitalokningen genom att uppskatta realkapitalets forslitning
och stélla denna mot bruttoinvesteringsbeloppet.

I praktiken stédller det sig emellertid alltid svart att uppskatta forslit-
ningen och alltsd ocksa att berdkna, hur stor del av bruttoinvestering-

1 Diremot kan det sagas, att valet av period bor bestdmmas i ett vidare sammanhang, dir
man klargor, vilka orsakssammanhang i den faktiska utvecklingen man vill belysa. Den frage-
stallning, som tar sikte pa »industriens finansiering» bér m. a. o. helst sattas i sammanhang med
andra fragestallningar av t. ex. konjunkturteoretiskt eller foretagsekonomiskt slag.
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arna, som utgores av nyinvestering. I det féljande arbetas darfér med
flera olika alternativ.

Alternativ I kan sigas ange det absoluta nyinvesteringsminimum. Det
motsvarar namligen den i boksluten redovisade 6kningen av anldggnings-
véardena. Visserligen kan en sddan 6kning komma till stand icke endast
genom en faktisk nettokapitalokning utan ocksd genom en ren reinveste-
ring, ndmligen om avskrivningarna samtidigt 4ro mindre 4n reinveste-
ringshehovet. Men denna mdjlichet torde under de gangna krigsaren ha
spelat en roll endast i enstaka undantagsfall. Alternativ II anger ett san-
nolikt minimum av nyinvesteringar. Enligt detta alternativ utgar be-
rikningen som regel frdn det antagandet att de redovisade planmdssiga
avskrivningarna motsvara reinvesteringshehovet men att de investerings-
belopp, som bortskrivits genom redovisade extraordindra avskriv-
ningar eller som férts direkt p4 omkostnadskonto, motsvara nyinvestering.
Fér att detta antagande skall vara rimligt forutsattes for det forsta att
inga reparationer och rena underhéllsarbeten inkluderas i investerings-
uppgifterna, for det andra att de redovisade planmdssiga avskrivningarna
i varje fall icke dro mindre &n reinvesteringsbehovet. Det férstndmnda
ger icke anledning till ndmnvard tvekan. Det sistndmnda synes i verk-
ligheten (ehuru det naturligtvis icke dr teoretiskt nédvéndigt) i allménhet
gélla i de fall, da foretagen 6ver huvud taget regelbundet redovisa nagra
avskrivningar oppet, vilket &ar fallet i de flesta av undersokningen omfat-
tade foretag. Det &r i varje fall foga sannolikt att sddana foretag redovisa
alltfor smé& planméissiga avskrivningar i foérhallande till reinvesterings-
behovet, om de samtidigt géra betydande extraordinédra eller oredovisade
avskrivningar. En annan sak ar att vissa foretag av princip icke redo-
visa nagra avskrivningar alls. I sddana fall kan man sjalvfallet icke forut-
sitta att de oredovisade avskrivningarna i sin helhet representera ny-
investeringar utan man maste hir klara sig med en approximation. Al-
ternativ III, slutligen, anger med all sannolikhet ett nyinvesterings-
maximum. Berdkningen bygger hiar pa jamforelse i varje sarskilt foretag
mellan bruttoinvesteringarna och de existerande anliaggningarnas stor-
lek och art och gar ut pa att bestdmma reinvesteringsbehovets minimi-
storlek. En investering p& 50 000 kr. arligen i ett foretag med ett bok-
fort anldggningsviarde av byggnader och maskiner pa 2 milj. kr. kan
exempelvis icke gdrna antagas overstiga reinvesteringshehovet.

Vad som talar for att nyinvesteringen ar storre &n i alternativ II &r
det forhallandet att ibland enbart de planméssiga avskrivningarna &aro
storre 4n reinvesteringsbehovet. Av betydelse hirvidlag har bl. a. varit
den {ria avskrivningsrdtten p& maskiner. Da alternativ 111 emellertid
utgor ett maximum, som ganska sdkert icke motsvarar verkligheten, ar
det avgjort troligast, att det »verkliga» nyinvesteringsbeloppet ligger na-
gonstans mellan alternativ 11 och III (sannolikt narmast alternativ II).
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Den berdkningsmetod, som hir i korthet beskrivits, dr i princip ganska
schematisk. I varje fall géiller detta metoden fér herdkningen av finansie-
ringsformerna. I praktiken stoter dess tillimpning dock i minga enskilda
fall pa svarigheter. Bokslutspraxis dr ju mycket skiftande och speciella
omstidndigheter méste ofta beaktas. Det dr salunda som alltid vid bok-
slutsanalyser olampligt att mekaniskt anvidnda en bestdmd mall. Sa
har déarfor inte heller skett. En detaljerad redogdrelse f6r analysen kan
dock icke hér ldmnas. ‘

De felkéllor, som vidldda anforda berikningsmetod och som icke helt
kunnat elimineras, dro i huvudsak foéljande:

1. De till kommerskollegium limnade uppgifterna inkludera icke
tomt- eller fastighetskop, eftersom syftet ddr varit att berdkna investe-
ringarna 1 nationalekonomisk mening. Ibland ha emellertid képen an-
givits 1 styrelseberidttelserna och 4ven i andra fall ha de &tminstone till
sitt minimibelopp kunnat bestdmmas. Icke heller rérande foérsiljning av
fast egendom lamnas alltid uppgifter i styrelseberidttelserna. Da dylika
forsaljningar vid tilldimpning av ovan anférda berdkningsmetod ibland
komma att framstd som »oredovisad avskrivning», ligger héri under vissa
forhallanden en felkélla, som leder till en underskattning av ldnefinansie-
ringens storlek med ett belopp motsvarande bokvirdet av den forsalda
egendomen. — Nu ndmnda felkéllor, som verka i varandra motsatta rikt-
ningar, torde icke pa ndgot avgorande sidtt paverka resultatet av under-
s6kningen, sarskilt som mera osdkra fall uteslutits.

2. Uppgifterna for 1944 ha av foretagen ldmnats i november ménad.
De avse darfor dels intill denna manad verkstallda, dels for resten av
aret definitivt beslutade investeringar. En del féretag ha emellertid icke
mojlighet att innan bokslutsarets slut sikert faststdlla de investeringar,
som gjorts under &ret. Daértill kommer att de beslutade investeringarna
kanske icke blivit genomforda fore arets slut eller ocksi blivit storre dn
berdknat. Dessa felkéllor torde dock inverka ganska litet pa totalresulta-
tet for samtliga foretag, 4ven om de i vissa enskilda fall kunna vara be-
tydande.

3. For att erhélla en helt sdker bild av finansieringen ir det icke till-
rackligt att kinna till investeringarna i fast realkapital. Man maéaste ocksé
veta i vad mén principerna fér lagervirderingen eventuellt d&ndrats. Men
harom ldamnas sdllan uppgifter i de offentliga boksluten. Saldot av finan-
siella tillgdngar/fraimmande kapital kan déirfér ibland ge en mer eller
mindre missvisande bild av rorelseresultatet. En fordndring i positiv
riktning kan betyda att en »fiktiv vinst» skapats och omvint. Vad som
sagts om lager giller f. 6. ocksd fordringar av alla slag. Har berdrda fel-
kalla ar visserligen principiellt betdnklig, men den torde dock icke i prak-
tiken vara allvarlig for undersékningen i dess helhet, eftersom en f6r-
dndring av lagervirderingsprinciperna endast under vissa speciella forut-
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sattningar har en sddan inverkan pa berdkningen rérande f1nans1er1ngs—
formerna, att denna ger ett felaktigt resultat.

4. Berdkningen av nyinvesteringens storlek ar givetvis endast en grov
approximation. De resultat, som gilla finansieringen av nyinvestering-
arna, dro ddrfér mera ungefiarliga 4n de, som gélla finansieringen av
bruttoinvesteringarna. For de forstndmndas del ligger 1 sjdlva verket
den principiellt allvarligaste felkéllan redan i berdkningen av nyinveste-
ringens storlek. Den innebér att resultaten icke kunna preciseras utan
fa fixeras endast inom vissa marginaler.

Unders6kningens omfattning.

Undersokningen har tillsvidare begrinsats till tre stora industrigrenar,
namligen tunga indusirien — omfattande jarn- och stélverk, jarn- och
stalmanufaktur, gjuterier samt mekaniska verkstdder —, skogsindustrien
— tré- och massaindustri och pappershruk — samt textil- och beklddnads-
industrien. Gruppen »tung industri» omfattar 90 foretag, utgérande, raknat
efter investeringsbeloppet, 62 9, av hela den tunga industrien (exklusive
statsdominerade foretag). Motsvarande siffror f6r den enskilda »skogs-
industrien» dro 52 foéretag och 62 9%, och for »textil- och bekladnadsindu-
strien» 71 foretag och 57 9%,. Undersokningen omfattar icke nygrundade
foretag eller sadana, som uppkommit genom sammanslagningar eller sepa-
reringar under den studerade perioden. Detta maste hallas i minnet vid
bedomningen av dess resultat. Dessa gilla alltsd finansieringen av den
industriella progressiviteten i »gamla» foretag. Dessutom bor framhallas,
att alla foretag, som medtagits, dro stora eller medelstora; endast ett fa-
tal ha mindre 4n 100 arbetare.

Resultat.

Bruttoinvesteringarnas finansiering, berdknad pd ovan angivna sitt,
framgar av diagram 2. Den alldeles dvervigande delen har finansierats
med avskrivningar. Héri ligger naturligtvis intet anmarkningsvért, ef-
tersom det giller bruttoinvesteringar.

Finansieringen av nettokapitalokningen, berdknad enligt de tre ovan
berorda alternativen, framgar av tabell 2.

Till en borjan kan man konstatera att finansieringen genom tillskott
av nytt kapital utifran i form av nyemissioner av aktier varit obetydlig.

I Det bor erinras om att de negativa differenser mellan bruttoinvestering och reinvesterings-
behov, som férekomma i vissa foretag, icke medriknas. Tabellen utsager darfor ingenting om
nettokapitalokning inom foretagsurvalet som helhet.
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Diagram 2. Finansieringen av industriens bruttoinvesteringar 1939—1944.

Man far i ovrigt en ganska klar, om &n ungefirlig, hild av den utstréck-
ning, 1 vilken de tre olika industrigrenarna kunnat finansiera nettodkningar
av realkapitalet med rorelsedverskott. Gynnsammast har utvecklingen
varit inom fextil- och beklddnadsindusirien, dar sarskilt under de tre {orsta
krigséren en hog sjalvfinansieringsgrad forelegat. Nérmare 80 9%, av nyin-
vesteringsheloppet — om detta antas ligga mellan alternativ II och III
— har salunda tdckts med avskrivningar eller vinstreserveringar. Den
fér textil- och beklddnadsindustrien gynnsamma konjunkturen, samman-
héngande bl. a. med bortfall av konkurrens och med férdelarna vid pro-
duktion i ldnga serier f6r de militdra bestdllningarna, aterspeglas hir tyd-
ligt. Ocksa de tre senaste krigsdren uppvisa en gynnsam bild med ganska
ringa ldneberoende. Upplaningen blir visserligen nédstan férdubblad, men
nyinvesteringarna ha ocksé okat avsevirt. Den funga indusirien har storst
sjalvfinansiering 1 boérjan av kriget, da omkr. 709, av det betydande
nyinvesteringsbeloppet tidcktes med avskrivningar och vinstreserveringar.
Den ytterligare okade investeringsverksamheten under senare ar har néd-
vindiggjort en rétt betydande ladnedkning. Lanefinansieringens procen-
tuella andel har dock icke 6kat i anmérkningsviart hég grad. For skogs-
industriens del &r bilden ogynnsam. Nyinvesteringarna ha icke wvarit
sarskilt stora, men trots detta har sjalvfinansieringsgraden varit forhal-
landevis ldgre 4n i de bada andra industrigrenarna, d. v. s. betydligt mindre
an 50 %. Det ogynnsamma konjunkturlidget for skogsindustrien under
alla krigsaren har tvingat foretagen att i betydande omfattning 6ka skul-
derna i samband med storre investeringar. Tré- och massaindustrien har
en sdrskilt lag sjalvfinansiering, medan pappersbruken haft det nagot
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sdttningar har en sddan inverkan pa berikningen rérande flnan51er1ngs—
formerna, att denna ger ett felaktigt resultat.

4. Berdkningen av nyinvesteringens storlek ar givetvis endast en grov
approximation. De resultat, som gilla finansieringen av nyinvestering-
arna, dro darfor mera ungefarliga &n de, som gélla finansieringen av
bruttoinvesteringarna. For de forstndmndas del ligger i sjidlva verket
den principiellt allvarligaste felkdllan redan i berdkningen av nyinveste-
ringens storlek. Den innebar att resultaten icke kunna preciseras utan
{4 fixeras endast inom vissa marginaler.

Undersékningens omfattning.

Undersokningen har tillsvidare begrdnsats till tre stora industrigrenar,
namligen funga industrien — omfattande jarn- och stalverk, jarn- och
stalmanufaktur, gjuterier samt mekaniska verkstéader —, skogsindusirien
— tré- och massaindustri och pappersbruk — samt fexlil- och beklddnads-
industrien. Gruppen »tung industri» omfattar 90 foretag, utgorande, raknat
efter investeringsbeloppet, 62 9%, av hela den tunga industrien (exklusive
statsdominerade foretag). Motsvarande siffror for den enskilda »skogs-
industrien» dro 52 féretag och 62 9, och for »textil- och beklddnadsindu-
strien» 71 foretag och 57 9%. Undersokningen omfattar icke nygrundade
foretag eller sddana, som uppkommit genom sammanslagningar eller sepa-
reringar under den studerade perioden. Detta méaste hallas i minnet vid
bedémningen av dess resultat. Dessa gélla alltsa finansieringen av den
industriella progressiviteten i »gamla» foretag. Dessutom bor framhallas,
att alla foretag, som medtagits, dro stora eller medelstora; endast ett fa-
tal ha mindre 4n 100 arbetare.

Resultat.

Bruttoinvesteringarnas finansiering, beriknad pa ovan angivna sitt,
framgar av diagram 2. Den alldeles dvervigande delen har finansierats
med avskrivningar. Hiri ligger naturligtvis intet anmirkningsvirt, ef-
tersom det géller bruttoinvesteringar.

Finansieringen av nettokapitalokningen, berdknad enligt de tre ovan
berorda alternativen, framgar av tabell 2.

Till en bérjan kan man konstatera att finansieringen genom tillskott
av nytt kapital utifrdn i form av nyemissioner av aktier varit obetydlig.

1 Det bér erinras om att de negativa differenser mellan bruttoinvestering och reinvesterings-
behov, som forekomma i vissa féretag, icke medraknas. Tabellen utsager darfor ingenting om
nettokapitalokning inom foretagsurvalet som helhet.
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Diagram 2. Finansieringen av industriens bruttoinvesteringar 1939—1944.

Man far i ovrigt en ganska klar, om &n ungefarlig, bild av den utstrack-
ning, i vilken de tre olika industrigrenarna kunnat finansiera nettoékningar
av realkapitalet med rorelsedverskott. Gynnsammast har utvecklingen
varit inom {fextil- och beklddnadsindustrien, dar sarskilt under de tre forsta
krigsdren en hog sjalvfinansieringsgrad forelegat.  Nérmare 80 %, av nyin-
vesteringsbeloppet — om detfa antas ligga mellan alternativ II och III
— har sélunda téckts med avskrivningar eller vinstreserveringar. Den
for textil- och beklidnadsindustrien gynnsamma konjunkturen, samman-
hingande bl. a. med bortfall av konkurrens och med fordelarna vid pro-
duktion 1 ldnga serier for de militdra bestallningarna, aterspeglas hir tyd-
ligt. Ocksa de tre senaste krigsaren uppvisa en gynnsam bild med ganska
ringa laneberoende. Upplaningen blir visserligen nédstan férdubblad, men
nyinvesteringarna ha ocksa tkat avsevirt. Den tunga indusirien har storst
sjdlvfinansiering i borjan av kriget, da omkr. 70 %, av det betydande
nyinvesteringsbeloppet tdcktes med avskrivningar och vinstreserveringar.
Den ytterligare 6kade investeringsverksamheten under senare ar har néd-
vindiggjort en rétt betydande ladnedkning. Lanefinansieringens procen-
tuella andel har dock icke dkat i anmirkningsvart hog grad. For skogs-
industriens del ar bilden ogynnsam. Nyinvesteringarna ha icke varit
sarskilt stora, men trots detta har sjdlvfinansieringsgraden varit forhal-
landevis ldgre 4n i de bada andra industrigrenarna, d. v. s. betydligt mindre
an 50 %. Det ogynnsamma konjunkturlidget for skogsindustrien under
alla krigsadren har tvingat foretagen att i betydande omfattning 6ka skul-
derna i samband med storre investeringar. Tra- och massaindustrien har
en sérskilt lag sjalvfinansiering, medan pappersbruken haft det nagot



40

battre stallt. Det forhallandevis oférmanliga intrycket av finansierings-
férhéallandena i skogsindustrien forstarkes for ovrigt av att felkéllorna i
detta fall pé sitt och vis kunna sigas overdriva sjalvfinansieringen. I denna
industrigren ha némligen under det senaste aret lagren ritt ofta vérde-
rats hogre dn tidigare. Fordndringarna av saldot mellan finansiella till-
gangar och frimmande kapital i negativ riktning borde m. a. o. ibland
ha wvarit storre dn vad som framgar av boksluten.

Tabell 2. Finansieringen av industriella nettoinvesteringar 1939—1944.

Alternativ I Alternativ II Alternativ III
Absolut minimibelopp av | Sannolikt minimibelopp | Sannolikt maximibelopp
nettoinvesteringar av nettoinvesteringar av nettoinvesteringar
1939—1941 | 1942—1944 | 1939—1941 | 1942—1944 | 1939—1941 | 1942—1944
milj. milj. , milj. milj. , milj. , milj. ,
kr. % ‘ kr. %o kr. %o kr% % kr. So kr. | %
Tunga indusirien
Nettoinvesteringar ... ... 48 1060 | 66 100 | 87 100 | 122 | 100 | 109 | 100 | 167 | 100
finansierade med
1. Avskrivningar ...... — — | — — | 39 45 56 16 61 56 | 101 60
2. Vinstreserveringar ...| 20 42 1 18 27 | 20 23 18 15 20 18 18 11
3. Aktieemissioner ... .. 1 2 2 3 1 1 2 1 1 1 2 1
4. Lan ... o 27 56 16 70 27 31 46 38 27 28 46 28
Skogsindustrien
Nettoinvesteringar ... ... 22 100 | 26 100 | 29 100 38 | 100 31| 100 43 | 100
finansierade med
1. Avskrivningar ...... — — | — — 7 24 12 32 9 29 17 39
2. Vinstreserveringar. . . 3 14 5 19 3 10 5 13 3 10 5 12
3. Aktieemissioner ... .. 1 4| — — 1 4 — — 1 3 —
4, Lan ..o 18 82 | 21 81 | 18 62 21 55 18 38 21 49
Texlil- och beklddnads-
induslirien
Nettoinvesteringar .. .. .. 6 100 14 | 100 | 15 100 24 | 100 20 | 100 30 | 100
finansierade med
1. Avskrivningar ...... — — | — — 9 60 10 42 14 70 17 57
2. Vinstreserveringar . .. 3 50 7 50 3 20 7 29 3 15 6 20
3. Aktieemissioner ..... - — 1 7 — — 1 4 — — 1 3
4. Lan ... ol 3 50 6 43 3 20 6 25 3 15 6 20

Anforda berdkningsresultat angiende sjilvfinansieringsgraden ge i
viss man en uppfattning om nyskapade »dolda reserver» i fast realkapital,
m. a. 0. om den osynliga konsolidering, som kan ligga déri att nyinveste-
ringar till en del tdckas av avskrivningar. Det ar emellertid pad denna
punkt av storsta vikt att erinra om att i nyinvesteringsbeloppet inga dels
skyddsrumsbyggnader dels andra rena kristidsanlaggningar, t. ex. sadana
som mojliggora eldning med ved och torv. Dessa investeringar ha helt
naturligt avskrivits snabbt. Det innebar icke att nagra dolda reserver
skapats. Hur stor del av nyinvesteringsbeloppet som representerar dylika
kristidsanldggningar ar omdojligt att avgora. Det maste dock vara fraga
om en betydande del, eftersom enbart skyddsrumsbyggena i de under-
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Diagram 3. Lanefinansieringens ungefiarliga sammansiittning 1939—1944.

sokta foretagen i gruppen tung industri kostat éver 25 milj. kr., i skogs-
industrien 6ver 6 milj. kr. och i textil- och beklddnadsindustrien &ver
5 milj. kr., allt under krigsperioden i dess helhet. Detta visar, att i skogs-
industrien, dar ocksa andra kristidsanldggningar haft betydande omfatt-
ning, de nyinvesteringar, som enligt tabell 2 »finansierats med avskriv-
ningar, endast till en obetydlig, om ens nagon, del representera tillkomsten
av dolda reserver. De nyskapade dolda reserverna i fast realkapital i de
tva évriga industrigrenarna dro otvivelaktigt mera betvdande, men de 4ro,
sarskilt 1 den tunga industrien, dir mycket stora nyinvesteringar foranletts
av den speciella rustningskonjunkturen och krislaget p& briansleomradet,
betydligt mindre d4n som antydes av ifrdgavarande tabell.

Hittills har endast talats om hur stor del av nyinvesteringsbeloppel,
som finansierats med rorelsedverskott, aktieemissioner och lan. Om man
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i stallet studerar anfalet fall, da foretag uppvisa nyinvesteringar, och un-
derséker i hur manga fall dessa till atminstone ndgon del varit lanebero-
ende vid finansieringen av ifragavarande nyinvesteringar, far man en
bild, som kan komplettera den hittills erhallna.

I'or krigsperioden i dess helhet kan man konstatera att bortemot hélf-
ten av de foretag i de tre industrigrenarna tillsammantagna, som otvivel-
aktigt uppvisa nyinvesteringar, samtidigt uppvisar lanefinansiering. Vill
man med hénsyn till mojlig felmarginal vara helt pa4 den sikra sidan,
bor man kanske dock noja sig med att konstatera att i varje fall minst
/s varit beroende av atminstone nagon upplaning. Léaneberoendet har
varit vanligast 1 skogsindustrien, dir minst 2/, av féretagen med nyinves-
teringar varit lanefinansierande, och minst vanligt i textil- och beklad-
nadsindustrien, dar motsvarande antal sannolikt icke utgjort stort mer
dn 1/;. I den tunga industrien ha mellan */, och !/, av foretag med ny-
investeringar varit ldneberoende, om #in ménga endast i relativt ringa
grad.

Nagon som helst mojlighet till noggrann bestimning av de olika lane-
formerna foreligger icke. Dartill skulle fordras uppgifter av betydligt
mera specificerat slag 4n de, som offentliggoras i foretagens bokslut. En
allmin och mycket ungefarlig bild har dock kunnat erhéllas. Resultatet
har éskadliggjorts i diagram 3, dér cirklarnas yta dr proportionell mot
lanefinansieringens absoluta -belopp.

De olika laneformerna ha sammanforts under fyra rubriker. Rubri-
kerna »Obligationslan» och »Bank» fordra ingen sérskild férklaring. Be-
traffande »Forlagslany ar att mairka, att sddana i flera fall 4ro en form
for lan fran moder- eller dotterféretag. Rubriken »Diverse» técker en
restpost, som i allminhet motsvarar balansposten »leverantorer och di-
verse kreditorer».

Tabell 3. Nettovinst, utdelning och fondering under aren 1939—1944.

Milj. kr.
5:33::;2;1 Utdelning Fondering
1939— | 1942— | 1939— | 1942— | 1939— | 1942—

1941 1944 1941 1944 1941 1944

Tunga industrien ...................... 212,1 244,4 | 141,3 155,0 70,8 89,4
Skogsindustrien ........... ... ... . ... 64,5 71,3 52,0 53,7 12,5 17,6
Textil- och beklddnadsindustrien........ 42,4 48,0 24,1 27,5 18,3 20,5

En sjilvfinansiering av nyinvesteringarna, d.v.s. nettodkningen av
realkapitalet, till 3/, i textil- och beklddnadsindustrien, till ungeféar 2/,
i den tunga industrien och till '/, i skogsindustrien kan givetvis, dtmins-
tone for de bada forstndamnda industrigrenarnas del, anses vara i och for
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sig betydande. Emellertid ar det kanske trots allt férvadnande att lane-
beroendet dock varit s& pass stort och si forhallandevis vanligt (minst
1/, — kanske 1/, — av alla foéretag med nyinvesteringar). Sarskilt ar
detta fallet med tanke pa att undersokningen icke omfattar nygrundade
foretag och till storsta delen giller ganska stora féretag, ddr man kan
vanta det relativt minsta laneberoendet. Man skulle ocksd ha fatt ett
helt annat resultat om man tagit med i berdkningen t. ex. de positiva
saldon av férdndringarna i finansiella tillgdngar och frdmmande kapital,
som foérelegal i en del foretag, m. a. o. dverskott av egna medel utover
det aktuella behovet for investeringar i fast realkapital 1 det egna fore-
taget. I sa fall skulle ett positivt saldo av férdndringarna ha uppstatt i
den tunga industrien och textil- och beklddnadsindustrien. Samman-
lagda fonderingen (tabell 3) skulle i dessa bada industrigrenar — men
icke i skogsindustrien — ha wvarit tillrdcklig for att dven efter avdrag for
vad som faktiskt fatt finansiera fast realkapital och lager ticka de in-
vesteringar, som i vissa foretag mast finansieras med lan.® Men de faktiskt
verkstillda investeringarna ha alltsd lanefinansierats i betydligt storre
utstrickning dn vad forandringarna av nettoférmogenhetsstallningen i
foretagsurvalet som helhet antyda. Upplaningen pi de hall inom indu-
strien, didr en betydande del av expansionen skett, har icke varit s all-
deles ringa som man kanske ofta forestéller sig.

L [ detta sammanhang bor dock erinras om att knappheten pa maskiner och byggnadsmate-
rial pa sina hall sakerligen tvingat foretag att avsta fran investeringar, som annars skulle ha
gjorts. Overskottet av finansiella tillgdngar i atskilliga féretag torde delvis fa ses mot Dbak-
grunden hérav.






TABELLBILAGA 1

EGET KAPITAL, VINSTER, SKATTER, UTDELNINGAR,
BRUTTOINTAKTER OCH TL.ONESUMMOR






Samtliga foretag (193).

. Pa arets vinst belopande skatter . Vinst efter Utbetald lonecsumma
Ar ) Eg“etll {J'lii(;(()i_ \;%':‘Zt I Y;;‘C‘rl Utdel- |skatt — ut-| Taxerat | Brutto- torvalt
< kapita SO krono- | kommu- KIrig : summa “ ning de]ning = | belopp | intakter | " v “’_ﬂ_’ ) \
vinst skatt skatt nalskatt k&(f\l;]“ akattor skatt fondering arbetare 121(}:‘:(?;31 sunmmat
Milj. kr.
1937 | 1640,2 127,2 163,9 21,3 20,8 — 42,1 121,8 78,7 43,1 147,90 | 1944,6 368,7 83,5 455,5
1938 | 1670,7 111,7 152,8 25,1 19,8 — 44,9 107,9 76,4 31,5 134,8 | 18577 369,8 90,1 464,1
1939 | 1717,5 115,6 174,6 48,4 23,5 1.3 73,2 101,4 75,4 26,0 160,8 | 2118,4 425,7 96,5 526,5
1940 | 1 730,4 98,5 189,0 50,4 24,8 4,7 79,9 109,1 71,4 37,7 166,0 | 2 228,2 415,9 105,1 524,9
1941 | 1766,3 112,5 203,6 55,2 24,6 2,6 82,4 121,2 77,1 44,1 172,14 | 2 436,3 445,0 115,9 565,1
1942 | 1814,8 123,9 219,4 62,3 25,2 7,6 95,1 124,3 80,2 44,1 189,5 | 2771,6 505,2 134,5 644,2
1943 | 1 863,4 127,1 231,8 68,4 27,2 7.3 102,9 128,9 83,0 45,9 208,14 | 2894,4 532,7 148,3 686 5
1944 | 1 907,3 129,1 242,7 71,5 28,6 10,1 110,2 132,5 84,1 48,4 218,1 | 2973,8 543,41 161,3 710,4
Index 1937—1939 == 100

1937 97,9 107,6 100,1 67,4 97,2 78,8 110,3 | 102,5 128,77 100,1 98,5 95,0 92,8 94,5
1938 99,7 94,5 93,3 79,4 92,5 — 84,1 97,7 99,5 94,0 91,2 94,1 95,3 100,1 96,3
1939 102,5 97,8 106,6 | 153,2 109,8 — 137,1 91,8 98,2 77,6 108,8 107,3 109,7 107,2 109,2
1940 103,2 83,3 115,4 | 159,5 115,9 — 149,6 98,8 93,0 112,5 112,3 112,9 107,2 116,8 108,9
1941 105,4 95,2 124,3 | 174,7 115.0 — 154,3 109,8 | 100,4 131,68 116,6 123,4 114,7 128,28 142,4
1942 108,3 104,8 133,9 | 197,2 117,8 — 178,1 112,6 | 104,14 131,6 128,2 140,4 130,2 149,4 133,7
1943 111,2 107,5 141,5 | 216,5 127,1 - 192,7 116,8 | 108,1 137,0 141,0 146,7 137,3 164,8 142,4
1944 113,8 109,2 148,2 | 226,3 133,6 — 206,4 120,0 | 109,5 144,5 147,6 150,7 140,0 179,2 147,4

. I procent av eget kapital I procent av vinst fére skatt I procent av vinst efter skatt
Ar

vinst fore skatt vinst efter skatt utdelning skatter utdelning fondering utdelning

1937 10,0 7,4 4,8 25,7 48,0 26,3 64,6
1938 9,1 6,5 4,6 29,14 50,0 20,6 70,8
1939 10,2 5,9 4,4 41,9 43,2 14,9 74,4
1940 10,9 6,3 4,1 42,8 37,8 19,9 65,4
1941 11,5 6,9 4,4 40,5 37,9 21,6 63,6
1942 12,1 6,8 4,4 43,4 36,6 20,1 64,5
1943 12,4 6.9 4,5 44,4 35,8 19,8 64,4
1944 12,7 6,9 4,4 15,4 34,7 19,9 63,5

" Inklusive 2 foretag i pappers- och grafisk industri, som ¢j kunnat limma specificerade uppgifter fér arbetare och forvaltningspersonal.




Grupp 1. Metallindustri, 41 foretag.

Sv

. Pa arets vinst helopande skatter . Vinst efter Utbetald lénesumma
Zget 13;’4531 ‘f’(l)gzt P—— ‘Qflt\;l’f Utdel- slliattfut— Taxerat | Brutto- Torvalt
kapital i krono- | kommu- | 12827 | summa . ning | delning = | belopp | intakter ings-
vinst skatt Skatl | nalskatt ls\l?;lgt ekatior skatt fondering arbetare 1)211‘25331 sunima
Milj. kr.
394,6 34,2 42,6 6,0 4,2 — 10,1 32,4 17,9 14,5 36,1 609,5 133,7 34,4 168,1
406,0 31,3 41,7 5 4,3 — 11,8 29,9 18,5 11,4 38,2 594,4 132,6 38,0 170,6
410,9 26,7 42,2 12,9 5,1 0,5 18,5 23,7 14,7 9,0 42,6 678,5 172,7 41,8 214,6
419,1 27,0 52,6 15,2 6,3 1,0 22,6 30,0 15,4 14,7 49,6 800,2 163,3 46,7 210,0
439,14 34,2 59,3 16,2 6,1 0,5 22,9 36,5 20,1 16,3 51,6 871,4 179,7 52,3 232,0
458,7 34,7 57,8 17,7 6,0 1,0 24,6 33,2 19,9 13,3 51,8 918.,3 205,4 62,6 268,0
478,9 38,4 67,9 21,5 7,0 2,1 30,6 37,3 20,3 17,0 66,4 1 068,5 220,8 69,7 290,5
504,4 39,0 73,7 22,1 7,3 3,9 33,3 40,4 20,7 19,7 67,3 1 095,5 221,2 78,0 299,2
Index 1937—1939 = 100
97,7 111,4 101,0 67,7 92,6 — 75,3 113,1 105,2 124,7 92,7 97,1 91,4 90,3 91,2
100,5 101,8 98,9 85,3 95,2 e 87,7 104,2 108,5 97,3 98,0 94,7 90,6 99,9 92,5
101,8 86,7 100,1 147,0 112,2 — 137,1 82,7 86,3 77,4 109,3 108,1 118,0 109,8 116,38
103,8 87,8 124,9 173,2 139,2 S 167,5 104,8 90,3 126,0 127,5 127,5 111,86 122,6 113,9
108,8 111,1 140,8 184,6 135,1 — 169,8 127,2 118,2 140,3 132,6 138,9 122,8 137,4 125,8
113,6 113,0 137,2 200,6 131,7 — 182,6 115,9 117,0 1141 132,9 146,3 140,3 164,4 145,3
118,6 124,9 161,1 243,8 154,8 — 226,9 130,1 119,0 146,4 170,6 170,3 150,9 183,0 157,5
124,9 127,0 174,9 250,5 161,38 — 247,0 141,1 121,9 169,2 172,8 174,6 151,1 204,9 162,2
I procent av eget kapital 1 procent av vinst fore skatt I procent av vinst efter skatt
vinst foére skatt | vinst efter skatt utdelning skatter utdelning fondering utdelning

10,8 8,2 4,5 23,8 42,1 34,1 55,2

10,3 7,4 4,6 28,3 44,3 27,3 61,9

10,3 5,8 3,6 43,8 34,8 . 21,4 62,0

12,6 7,2 3,7 42,9 29,2 27,9 51,2

13,5 8,3 4,6 38,6 33,9 27,5 55,2

12,6 7,2 4,3 42,6 34,5 23,0 60,0

14,2 7,8 4,2 45,0 29,9 25,0 54,3

14,6 8,0 4,1 45,1 28,1 26,7 51,3




Grupp 2. Bruk, 9 foretag.

VLYY — P

. Pa arets vinst belopande skatter . Vinst efter Utbetald 16nesumma
Ar . Eget I“les‘;‘(’i‘ ‘;g]{zt Nrigs ‘élf‘tl; Utdel- scllu}tt — ut-| Taxerat| Brutto- Torvalt
tapital i krono- | kommu- THesm summa ning elning = [ belopp | intékter L -
vinst skatt skatt | nalskatt l;ﬁ;l{t ekatter skatt fondering arbetare pr;;x(;g;;l summa
Milj. kr.
1937 262,0 19,6 27,1 4,1 4,3 — 8,3 18,8 13,0 5,8 28,9 269,9 59,3 11,5 70,8
1938 269,2 20,2 28,1 4,5 4,2 -— 8,7 19,3 13,2 6,1 29,0 267,4 61,5 11,9 73,3
1939 283,7 22,5 35,0 11,3 5,0 0,0 16,4 18,7 13,8 4,9 34,2 298,3 62,9 12,6 75,5
1940 288,5 21,6 46,4 12,2 5,6 0,7 18,5 27,9 14,5 13,4 40,3 305,9 64,0 13,4 77,4
1941 296,1 23,5 46,7 13,7 5,6 0,1 19,4 27,3 14,6 12,7 42,6 347,5 69,8 14,5 84,3
1942 306,8 25,4 51,8 15,5 6,2 3,9 25,6 26,2 16,4 9,8 48,3 420,6 80,3 16,9 97,2
1943 315,2 27,0 57,1 17,4 7,1 2,9 27,4 29,7 16,8 12,9 54,1 433,1 86,5 18,2 104,7
1944 321,8 25,2 54,1 16,7 7,0 3,4 27,1 27,0 16,8 10,3 53,5 418,9 87,2 19,2 106,4
Index 1937-—1939 = 100
1937 96,4 94,1 90,2 61,2 94,8 - 74,7 99,3 97,7 103,1 94,0 96,9 96,8 95,7 96,6
1938 99,1 97,2 93,4 68,4 93,6 -— 78,5 102,1 98,9 110,0 94,5 96,0 100,4 99,0 100,2
1939 104,4 108,4 116,4 170,4 111,6 — 146,9 98,5 103,4 86,9 111,5 107,1 102,8 105,2 103,2
1940 106,2 104,0 154,14 183,0 125,6 — 166,4 147,3 108,5 239,9 131,4 109,8 104,5 111,9 105,7
1941 109,0 113,3 155,2 206,6 124,6 — 173,9 144,1 109,83 227,14 138,8 124,8 114,0 121,0 115,2
1942 113,0 122,3 172,4 233,9 138,8 — 230,2 138,4 122,9 175,2 157,3 151,0 131,3 140,7 132,8
1943 116,0 129,8 189,8 261,6 158,8 -— 246,0 156,7 126,1 230,0 176,3 155,5 141,4 151,6 143,0
1944 118,5 121,1 180,0 252,0 155,3 243,3 142,7 125,5 183,9 174,38 150,4 142,5 160,1 145,4
N I procent av eget kapital I procent av vinst fére skatt I procent av vinst efter skatt
Aar —
vinst fore skatt | vinst efter skatt utdelning skatter uldelning fondering utdelning
1937 10,4 7,2 5,0 30,7 48,1 21,2 69,4
1938 10,4 7,2 4,9 31,1 47,0 21,9 68,2
1939 12,3 6,6 4,9 46,7 39,4 13,9 74,0
1940 16,1 9,7 5,0 39,9 31,2 28,9 51,9
1941 15,8 9,2 4,9 41,5 31,3 27,2 53,5
1942 16,9 8,5 5,3 49,5 31,6 18,9 62,6
1943 18,1 9,4 5,3 48,0 29,5 22,5 56,7
1944 16,8 8,4 5,2 50,1 30,9 19,0 62,0
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Grupp 3. Trid- och massaindustri, 29 foretag.

. Pa arets vinst belopande skatter . Vinst efter Utbetald l6nesumma
Ay ) Eget 555?;;1_ ‘fl('l')rrl:t —— ZfTeSlt Utdel- [skatt —ut-| Taxerat Brullto— Torvalt
« kapital & krono- | kommu- i summa ) ning |delning = | belopp intikter R . bl . ;
vinst skatt skatt | nalskatt léi)\g]tt ckatter skatt fondering arbetare pg}l‘?&s‘a] summa
Milj. kr.
1937 344,0 23,9 33,5 4,3 6,4 — 10,7 22,8 14,3 8,5 32,5 365,8 56,9 8,7 65,6
1938 346,4 12,3 21,4 3,7 5,1 — 8,7 12,7 12,1 0,6 18,6 307,2 52,5 9,0 61,5
1939 348,9 15,9 28,0 6,3 5,5 0,0 11,9 16,1 12,3 3,8 21,9 327,5 51,5 9,1 60,6
1940 344,2 8,2 20,1 5,1 5,0 — 10,1 10,0 9,7 0,3 16,2 258,7 47,6 9,5 57,0
1941 343,6 11,6 22,3 5,6 5,0 0,0 10,6 11,7 9,8 2,0 16,5 328,3 50,2 10,3 60,5
1942 347,8 16,1 29,4 7,5 5,3 — 12,8 16,6 11,0 5,6 23,9 411,0 60,3 11,6 71,9
1943 350,5 15,3 26,5 6,4 5,0 — 11,4 15,1 11,2 3,9 19,5 336,0 60,3 12,7 73,1
1944 353,6 14,6 26,3 6,9 5,5 — 12,3 14,0 10,6 3,4 21,7 306,7 59,0 13,3 72,4
Index 1937-—1939 = 100
1937 99,3 137,4 121,38 90,6 112,5 — 102,5 132,6 111,0 197,5 133,6 109,7 106,1 97,5 104,8
1938 100,0 71,0 77,5 76,9 89,6 — 83,8 73,7 93,7 13,8 76,4 92,1 97,9 100,5 98,3
1939 100,7 91,6 101,2 132,6 97,8 — 113,7 93,6 95,2 88,8 90,0 98,2 96,0 102,0 96,8
1940 99,4 47,2 72,9 106,2 88,8 — 96,8 58,4 75,3 7,6 66,7 77,6 88,7 105,9 91,2
1941 99,2 66,9 80,8 115,1 88,8 — 101,1 68,1 75,7 46,4 67,7 98,4 93,6 115,2 96,7
1942 100,4 92,6 106,5 157,3 93,5 — 122,7 96,7 85,7 129,6 98,2 123,2 112,4 130,0 114,9
1943 101,2 87,9 25,9 134,1 88,9 — 109,6 87,7 86,6 90,8 80,1 100,7 112,5 142,8 116,8
1944 102,1 84,0 95,3 144,1 96,4 — 118,2 81,4 82,0 79,6 89,1 92,0 110,1 149,4 115,5
A I procent av eget kapital I procent av vinst fore skatt I procent av vinst efter skatt
r
vinst fore skatt | vinst efter skatt utdelning skatter utdelning fondering utdelning
1937 9,7 6,6 4,2 . 32,0 42,7 25,3 62,8
1938 6,2 3,7 3,5 40,8 56,4 2,8 95,3
1939 8,0 4,6 3,5 42,5 43,9 13,6 76,3
1940 5,8 2,9 2,8 50,2 48,2 1,6 96,7
1941 6,5 3,4 2,8 47,3 43,7 8,9 83,0
1942 8,5 4,8 3,2 43,5 37,5 18,0 66,5
1943 7,6 4,3 3,2 43,2 ) 42,1 14,7 74,1
1944 7,4 4,0 3,0 46,9 40,1 13,0 75,6




Grupp 4. Pappers- och grafisk industri, 14 foretag.

. Pa arets vinst belopande skatter . Vinst efter Utbetald I6nesumma
ol Eget . Iéfsdafg ¥¢13r;2t Trigs Z;;’eslt Utdel- [skatt — ut- Taxerat | Brutto- orvalt
< kapita s . krono- | kommu- el summa ning | delning = | belopp | intdkter R Aol
vinst skatt skatt nalskatt ls(f::%t skatter skatt . fondering arbetare pg;l;(;ia] summa!
Milj. kr.
1937 91,1 5,5 6,5 0,6 0,8 — 1,4 5,2 3,2 2,0 5,0 106,1 16,0 3,0 23,3
1938 90,5 3,7 5,0 0,5 0,7 — 1,2 3,8 2,2 1,5 2,8 86,3 15,2 3,1 22,3
1939 91,0 4,8 6,1 1,4 0,9 0,0 2,2 3,9 2,8 1,1 4,8 105,6 16,5 3,2 24,1
1940 90,1 2,8 4,8 1,0 0,8 0,0 1,7 3,0 1,8 1,2 3,3 94,8 15,2 3,3 22,3
1941 91,7 4,1 6,0 1,1 0,7 0,0 1,8 4,1 2,2 2,0 3,7 104,2 16,6 3,7 24,5
1942 95,2 6,4 8,2 1,4 0,7 0,0 2,1 6,1 2,7 3,4 4,3 145,4 19,9 4,2 28,6
1943 97,4 5,4 7,6 1,9 0,8 0,0 2,7 4,9 3,0 1,9 5,8 143,4 20,3 4,4 30,1
1944 99,0 5,1 8,0 2,1 0,9 — 3,0 5,0 2,9 2,0 6,7 154,5 21,7 4,8 32,0
Index 1937—1939 = 100

1937 100,3 117,4 110,8 70,2 99,9 — 84,6 120,7 115,5 130,1 118,1 106,9 100,5 95,7 100,2
1938 99,6 79,2 85,2 63,0 90,8 — 76,5 88,+ 81,9 100,1 67,4 86,9 95,5 99,7 96,0
1939 100,1 103,+ 104,0 166,9 109,3 — 138,8 90,8 102,6 69,9 114,5 106,2 104,0 104,5 103,7
1940 99,1 60,9 80,8 119,0 95,8 — 108,0 70,5 66,8 77,1 77,5 95,4 95,6 107,2 96,1
1941 100,8 89,0 101,4 139,7 86,7 — 114,0 96,6 79,6 126,9 87,9 104,9 104,5 118,5 105,5
1942 104,7 137,7 139,0 166,7 91,7 — 130,0 142,4 96,8 223,9 102,7 146,4 125,1 136,3 123,0
1943 107,1 115,3 128,1 226,7 101,3 — 165,6 114,0 110,2 120,8 139,2 144,3 127,9 143,1 129,7
1944 108,9 110,3 135,0 258,14 110,6 — 185,2 116,0 106,5 133,0 159,8 155,5 136,9 154,1 137,9

N I procent av eget kapital I procent av vinst fore skatt I procent av vinst efter skatt
Ar

vinst fore skatt | vinst efter skatt utdelning skatter utdelning fondering utdelning

1937 7,2 5,7 3,5 20,9 48,5 30,6 61,3
1938 5,5 4,2 2,5 24,6 44,8 30,6 59,4
1939 6,7 4,3 3,1 36,6 45,9 17,5 72,1
1940 5,3 3,3 2,0 36,7 38,5 24,0 60,7
1941 6,5 4,5 2,4 30,8 36,5 32,6 52,8
1942 8,6 6,4 2,8 25,6 32,4 42,0 43,6
1943 7,8 5,0 3,1 35,4 40,0 24,6 62,0
1944 8,0 5,0 3,0 37,6 36,7 25,7 58,8

! Inklusive 2 foretag, som e¢j kunnat lamna specificerade uppgifter for arbetare och forvaltningspersonal.
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Grupp 5. Livsmedelsindustri, 23 foretag.

. Pa arets vinst belopande skatter . Vinst efter Utbetald lonesumma
Ar Bget | 1009 | Yore! krigs oter | Utdel- skatt — ut- Taxerat| Brutto- forvalt
kapital . krono- | kommu- e summa ning eluing = elopp | intiakter i N bl
vinst skatt skatt nalskatt lgigytt oka t{r(‘er skatt fondering arbetare pgggrslal summa
Milj. kr.
1937 177,4 16,9 20,7 2,4 1,9 — 4,3 16,4 13,2 3,3 16,7 148,9 15,2 6,3 21,5
1938 183,6 17,7 22,0 3,2 2,0 — 5,1 16,9 13,5 3.4 17,2 154,7 16,3 6,6 23,0
1939 186,7 18,3 24,5 5,6 2,4 0,1 8,1 16,4 13,6 2,8 19,6 167,4 17,3 7,0 24,3
1940 189,8 14,7 21,4 5,2 2,2 0,0 - 7,4 14,0 12,7 1,3 17,7 181,1 17,6 7,3 25,0
1941 187,4 14,2 21,6 4,9 1,9 0,1 6,8 14,8 12,6 2,1 15,3 192,1 18,2 7,7 25,9
1942 188,1 14,6 22,2 5,8 2,0 0,0 7,3 14,9 12,6 2,2 16,6 211,8 18,9 8,7 27,6
1943 191,1 15,2 24,4 6,5 2,2 — 8,7 15,7 13,2 2,6 20,2 228,6 20,1 9,5 29,6
1944 194,9 15,9 25,9 6,8 2,2 0,1 9,0 16,8 13,4 3,5 20,7 237,6 20,7 10,0 30,7
Index 1937—1939 = 100
1937 97,2 95,8 92,5 64,7 89,5 — 73,3 99,3 98,3 103,8 93,6 94,8 93,3 94,6 93,7
1938 100,5 100,5 98,2 84,4 95,4 — 88,0 101,8 100,3 107,9 96,6 98,5 100,4 99,7 100,2
1939 102,38 103,7 109,3 150,9 115,1 — 138,8 98,9 101,4 88,3 109,7 106,6 106,3 105,6 106,1
1940 104,0 83,3 95,6 139,5 106,9 — 127,6 84,4 94,4 42,0 99,4 115,3 108,6 110,1 109,0
1941 102,6 80,5 96,4 130,9 90,2 — 116,8 89,2 94,2 67,9 85,9 122,3 112,0 116,2 113.2
1942 103,0 82,9 98,9 142,2 95,1 — 125,3 89,7 94,1 70,8 93,2 134,9 116,1 131,38 120,5
1943 104,7 86,1 109,1 174,2 104,5 — 148,7 95,2 98,1 82,8 113,6 145,6 123,7 142,6 129,2
1944 106,8 90,5 115,5 181,9 105,8 — 155,0 101,6 99,7 109,7 116,0 151,4 127,1 150,0 133,7
A I procent av eget kapital I procent av vinst fore skatt I procent av vinst efter skatt
AT
vinst fore skatt | vinst efter skatt utdelning skatter utdelning fondering utdelning
1937 11,7 9,3 7,4 20,6 63,6 15,8 80,1
1938 12,0 9,2 7,3 23,3 61,2 15,5 79,8
1939 13,1 8,8 7,3 33,1 55,6 11,3 83,0
1940 11,3 7,4 6,7 34,7 59,1 6,2 90,5
1941 11,5 7,9 6,7 31,5 58,6 9,9 85,5
1942 11,8 7,9 6,7 33,0 57,0 10,0 85,0
1943 12,8 8,3 6,9 35,5 53,9 10,6 83,5
1944 13,3 8,6 6,9 34,9 51,7 13,4 79,5




Grupp 6. Textil- och beklddnadsindustri, 25 foretag.

. Pa arets vinst belopande skatter . Vinst efter Utbetald l6nesumma
Ar . Eget 13;‘-5(;‘31‘ ‘flé‘;;t Krigs Zg&it Utdel- |skatt — ut-{ Taxerat | Brutto- Torvalt
capital & 0 krono- | kommu- 65~ summa ning | delning = | belopp | intédkter . bl )
vinst skatt slatt nalskatt l:l(z:%t katter skatt fondering arbetare prelxl'lslg;al sunima
Milj. kr.
1937 96,3 6,7 8,4 1,0 0,8 - 1,8 6,6 4,0 2,6 7,4 166,4 32,3 6,0 38,3
1938 98,3 7,2 9,2 1,6 0,8 — 2,4 6,8 4,2 2,6 7,4 155,7 31,6 6,3 38,0
1939 100,2 7,6 10,6 3,1 1,3 0,3 4,7 5,9 4,3 1,6 10,7 181,9 35,2 6,9 42,1
1940 101,1 6,8 14,7 4,3 1,6 1,2 7,1 7,6 4,4 3,3 13,8 204,2 36,2 7,7 43,9
1941 104,38 8,0 14,8 4,6 1,6 0,7 6,9 7,9 4,7 3,2 13,4 214,0 36,2 8,3 44,5
1942 107,5 8,4 16,1 4,9 1,6 0,8 7,3 8,8 4,9 3,9 14,4 236,5 39,6 9,2 48,7
1943 109,7 8,2 15,4 5,0 1,7 1,0 7,7 7,7 5,2 2,5 14,5 253,8 43,2 10,6 53,8
1944 112,6 9,2 17,9 5,6 1,8 1,3 8,7 9,2 5,1 4,1 16,4 265,2 46,3 10,8 57,2
Index 1937-—1939 = 100

1937 98,0 93,5 89,7 53,1 84,5 — 61,4 102,7 95,8 115,7 87,2 99,1 97,8 94,0 97,2
1938 100,0 100,4 97,5 83,6 86,7 — 81,5 104,9 100,2 113,6 87,0 92,7 95,7 98,7 96,2
1939 102,0 106,0 112,8 163,3 128,9 1571 92,4 104,0 70,8 125,8 108,3 106,5 107,3 106,6
1940 102,9 95,4 156,6 228,9 161,6 —— 238,5 118,8 104,3 145,7 162,0 121,5 109,5 120,0 111,2
1941 106,2 112,24 157,7 243,0 161,5 231,2 123,7 112,3 144,9 157,5 127,3 109,5 129,1 112,7
1942 109,4 117,8 171,7 258,5 167,5 — 248,1 136,3 117,1 172,2 168,6 140,8 119,8 142,8 123,5
1943 111,7 115,7 164,3 264,0 178,5 — 258,1 120,9 125,3 112,6 170,0 151,1 130,8 164,4 136,3
1944 114,6 128,6 190,8 282,3 184,9 — 281,7 148,8 121,0 200,7 192,0 157,8 140,3 168,2 144,9

\ I procent av eget kapital I procent av vinst {ore skatt I procent av vinst efter skatt

AT

vinst {6re skatt | vinst efter skatt utdelning skatter utdelning fondering utdelning

1937 8,7 6,9 4,2 21,7 47,6 30,8 60,7
1938 9,3 6,9 4,3 26,4 45,8 27,8 62,2
1939 10,6 5,9 4,3 44,0 41,0 15,0 73,3
1940 14,6 7,5 4,8 48,2 29,7 22,2 57,2
1941 14,2 7,6 4,5 46,4 31,7 21,9 59,1
1942 15,0 8,1 4,6 45,7 30,4 23,9 55,9
1943 14,1 7,1 4,8 49,7 34,0 16,4 67,5
1944 15,9 8,5 4,5 46,7 28,2 25,1 52,9




Grupp 7. Sko- och ladderindustri, 17 foretag.

. Pa arets vinst belopande skatter . Vinst efter . Utbetald 16nesumma
Ar | et fv‘;ﬂa ‘I’(l)?zt rios ‘Q’II&S;E Utdel- |skatt — ut-| Taxerat | Brutto- Torvalt
kapital krono- | kommu- g'-_ sumima ning | delning = | belopp | intdkter | A
vinst skatt skatt | nalskatt ls(l(;;%t ckatter skatt fondering arbetare p;g:);sall summa
Milj. kr.
1937 28,0 1,6 1,8 0,2 0,2 — 0,4 1,4 1,0 0,4 1,6 63,5 9,1 4,0 13,1
1938 28,1 1,2 1,5 0,3 0,2 . 0,4 1,1 0,9 0,1 1,3 60,2 9,5 5,0 14,4
1939 28,9 1,8 2,1 0,6 0,3 0,1 1,1 1,1 1,2 —0,1 2,3 75,4 11,5 4,5 16,0
1940 30,1 2,8 3,8 0,9 0,4 1,2 2,4 1,4 1,2 0,2 3,2 106,4 13,7 5,0 18,7
1941 29,0 1,3 3,4 0,9 0,4 0,2 1,5 1,9 1,1 0,9 3,0 93,6 11,5 5,4 16,9
1942 29,9 2,2 3,7 1,1 0,4 0,2 1,7 1,9 1,2 0,7 3,6 103,3 12,1 5,8 17,9
1943 30,3 1,6 3,1 0,9 0,3 0,1 1,3 1,8 1,2 0,6 2,8 85,2 11,1 5,9 17,0
1944 33,6 3,2 6,4 2,3 0,8 1,4 4,5 1,9 1,4 0,5 7,2 105,7 13,4 6,7 20,1
Index 1937—1939 = 100
1937 98,9 103,8 99,5 50,1 83,6 — 60,1 120,1 94,6 296,6 90,8 95.7 90,7 89,4 90,3
1938 99,1 79,2 82,8 70,8 75,9 — 69,0 90,0 88,9 97,3 73,6 90,7 94,5 110,2 99,4
1939 102,0 117,0 117,7 179,0 140,5 — 170,7 90,0 116,5 — 135,6 113,6 114,8 100,4 110,38
1940 106,1 187,3 213,5 249,6 166,4 — 392,9 119,7 120,8 112,1 186,3 160,3 137,5 109,9 128,9
1941 102,3 84,5 189,8 264,0 159,5 — 236,6 165,2 104,1 587,9 174,1 141,0 114,8 119,9 116,4
1942 105,5 145,9 205,3 324,6 188,4 — 282,2 165,1 118,0 491,3 211,1 155,6 121,2 128,8 123,6
1943 107,1 107,0 173,1 255,5 144,4 — 214,3 151,6 115,5 400,7 166,7 128,3 111,1 131,4 117,4
1944 118,5 211,3 356,2 652,1 354,7 — 726,7 162,3 139,4 320,1 419,4 159,2 134,1 147,5 138,2
A I procent av eget kapital I procent av vinst fore skatt I procent av vinst efter skatt
r
vinst fére skatt | vinst efter skatt utdelning skatter utdelning fondering utdelning
1937 6,4 5,1 3,5 20,8 54,5 24,7 68,8
1938 5,3 3,8 3,3 28,6 61,6 9,8 86,3
1939 7,3 3,7 4,2 49,8 56,8 — 113,1
1940 12,8 4,7 4,1 63,2 32,4 4,4 88,2
1941 11,8 6,7 3,7 42,8 31,5 25,7 55,0
1942 12,3 6,5 4,1 47,2 32,9 19,8 62,4
1943 10,2 5,9 3,9 42,5 38,3 19,2 66,6
1944 19,1 5,7 4,3 70,1 22,4 7,5 75,1

1 Den férhallandevis mycket betydande lénesumman for forvaltningspersonal sammanhédnger hir i férsta hand med att en stor afféars-
personal inrdknas.



Grupp 8. Kemisk-teknisk industri, 18 foretag.

) Pa arets vinst belopande skatter . Vinst efter Utbetald I6nesumma

Ar Eget }“/fsf;% ‘f’(‘:rlzt P— \CIHIGSlt Utdel- [skatt — ut-| Taxerat| Brutto- pr——

kapital i krono- | kommu- es” summa 1 ning | delning == | belopp | intakter ; 3

vinst skatt ckatt | nalskatt ls\l(zggt ckatter skatt fondering arbetare pr(;;rslgrs];l summa
Milj. kr.
1937 134,0 8,9 11,2 1,2 1,1 — 2,3 8,9 6,9 2,0 9,7 115,5 170 5,2 22,2
1938 131,9 8,8 11,4 1,9 1,8 — 3,2 8,2 6,6 1,6 9,9 118,1 15,8 5,4 21,2
1939 140,4 9,6 14,0 3,8 1,7 0,3 5,8 8,2 7,1 1,1 13,2 135,8 17,0 5,8 22,8
1940 139,9 7,1 12,0 2,9 1,4 0,3 4,7 7,3 5,8 1,5 9,7 132,7 17,5 6, 23,8
1941 141,7 7.4 12,5 2,9 1,4 0,0 4,3 8,2 5,8 2,4 9,6 126,7 17,1 7,0 24,1
1942 145,3 7,3 12,9 3,5 1,3 1,2 6,0 6,9 5,3 1,6 10,1 149,0 18,7 7,9 26,6
1943 147,3 7,1 12,8 3,5 1,4 0,7 5,6 7,3 5,5 1,8 10,7 163,6 20,5 8,8 29,2
1944 141,4 8,2 14,3 3,4 1,4 0,0 4,9 9,5 6,6 2,9 10,8 203,5 23,2 9,6 32,7
Index 1937—1939 = 100
1937 98,9 97,5 91,7 51,2 83,3 — 61,5 105,1 100,4 126,2 88,6 93,8 102,7 94,9 100,8
1938 97,4 96,5 93,6 81,7 94,7 — 84,3 97,8 96,2 104,8 91,0 95,9 95,0 98,9 96,0
1939 103,7 106,1 114,7 167,2 122,1 — 154,1 97,1 103,4 69,1 120,4 110,38 102,3 106,1 103,38
1940 103,3 77,8 98,9 126,9 105,5 — 124,9 87,2 84,8 98,1 88,6 107,8 105,5 114,8 107,8
1941 104,6 81,3 103,0 127,1 100,2 — 114,5 97,8 85,2 153,5 87,6 102,9 103,1 127,8 109,2
1942 107,2 80,2 106,0 152,8 95,0 — 159,4 82,1 77,4 102,9 92,5 121,0 112,6 144,2 120,5
1943 108,8 78,2 105,5 152,3 102,7 — 147,9 86,5 79,5 117,4 97,9 132,9 123,4 160,0 132,5
1944 104,14 90,8 117,8 149,9 101,6 — 129,5 112,5 96,1 184,9 98,8 165,2 139,7 174,3 148,3
A I procent av eget kapital I procent av vinst fore skatt I procent av vinst efter skatt
r

vinst fore skatt | vinst efter skatt utdelning skatter utdelning fondering utdelning
1937 8,3 6,6 5,1 20,7 61,7 17,6 77,8
1938 8,6 6,2 5,0 27,8 57,9 14,3 80,2
1939 9,9 5,8 5,0 41,5 50,8 7,7 86,9
1940 8,6 5,2 4,2 39,0 48,3 12,7 79,2
1941 8,8 5,8 4,1 34,4 46,6 19,0 71,0
1942 8,9 4,8 3,7 46,5 41,1 12,4 76,8
1943 8,7 4,9 3,7 43,3 42,5 14,2 74,9
1944 10,1 6,7 4,7 34,0 46,0 20,0 69,7







TABELLBILAGA 11

BRUTTOINTAKTERNAS FORDELNING PA LONER,
SKATTER, VINSTER OCH UTDELNINGAR






Grupp 1. Metallindustri, 41 féretag.
I procent av bruttointakter
Ar . . .
V“;itagn ¢ Vmss}?a(tt{tel Utdelning Skatter ‘Lénesumma
1937 7,0 5,3 2,9 1,7 27,6
1938 7,0 5,0 3,1 2,0 28,7
1939 6,2 3,5 2,2 2,7 31,6
1940 6,6 3,8 1,9 2,8 26,2
1941 6,8 4,2 2,3 2,6 26,6
1942 6,3 3,6 2,2 2,7 29,2
© 1943 6,4 3,5 1,9 2,9 27,2
1944 6,7 3,7 1,9 3,0 27,3
Utdelning + I procent av féregaende kolummn
Ar skatter + 16ne-
summa
milj. kr. Ttdelning Skatter Lonesumma
1937 196,2 9,3 5,2 85,7
1938 200,9 9,2 5,9 84,9
1939 247,7 5,9 7,5 86,6
1940 247,9 6,2 9,1 84,7
1941 274,9 7,3 8,3 84,4
1942 312,6 6,4 7,9 85,7
1943 341,4 5,9 9,0 85,1
1944 353,2 5,9 94 84,7
Grupp 2. Bruk, 9 foretag.
I procent av bruttointikter
Ar
V‘Zﬁ;tffre V“;itaf,fter Utdelning Skatter Lénesumma
1937 10,1 7,0 4,8 3,1 26,2
1938 10,5 7,2 4,9 3,3 27,4
1939 11,7 6,3 4,6 5,5 25,3
1940 15,2 9,1 4,7 6,1 25,3
1941 13,4 7,9 4,2 5,6 24,3
1942 12,8 6,2 3,9 6,1 23,1
1943 13,2 6,9 3,9 6,3 24,2
1944 12,9 6,5 4,0 6,5 25,4
Utdelnmgﬁ-& I procent av foregaende kolumn
Ar skatter 4 16ne-
summa
milj. kr. Utdelning Skatter Lonesumma
1937 92,1 14,2 9,0 76,8
1938 95,3 13,9 9,2 77,0
1939 105,7 13,1 15,5 71,5
1940 110,4 13,1 16,8 70,1
1941 118,3 12,3 16,4 71,3
1942 139,3 11,8 18,4 69,8
1943 148,9 11,3 18,4 70,3
1944 150,3 11,1 18,0 70,8
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Grupp 3. Tri- och massaindustri, 29 féretag.

I procent av bruttointidkter

Ar

Vlrslls{;tfto re Vlr;i[affter Ctdelning Skatter Lonesumma

1937 9,2 6,2 3,9 2,9 17,7

1938 7,0 4,1 3,9 2,8 20,0

1939 8,5 4,9 3,7 3,6 18,5

1940 7,8 3,9 3,7 3,9 22,1

1941 6,8 3,6 3,0 3,2 18,4

1942 7,2 4,0 2,7 3,1 17,5

1943 7,9 4,5 3,3 3,4 21,8

1944 8,6 4,6 3,4 4,0 23,6

Utdelning + 1 procent av féregiende kolumn
Ar skatter -+ lone-
T
summa

milj. kr. Utdelning Skatter Lonesumma

1937 89,6 16,0 11,9 72,1

1938 82,4 14,7 10,6 74,7

1939 84,8 14,5 14,0 71,5

1940 76,9 12,6 13,1 74,3

1941 80,8 12,1 13,0 74,9

1942 95,8 11,5 13,4 75,1

1943 95,8 11,7 11,9 76,4

1944 95,3 11,1 12,9 76,0

Grupp 4. Pappers- och grafisk industri, 14 foretag.
I procent av bruttointikter
Ar

Vl;)]i;tff re Vlr;sl}a(téiter Utdelning Skatter Lonesumma

1937 6,2 4,9 3,0 1,3 21,9

1938 5,8 4,4 2,6 1,4 25,8

1939 5,8 3,7 2,7 2,1 22,8

1940 5,0 3,2 1,9 1,8 23,5

1941 5,7 4,0 2,1 1,8 23,5

1942 5,6 4,2 1,8 1,4 19,6

1943 5,8 3,4 2,1 1,9 21,0

1944 5,2 3,2 1,9 1,9 20,7

Utdelning -+
skatter + 1one-

1 procent av foregaende kolumn

Ar summa
milj. kr. Utdelning Skatter Loénesumma
1937 27,8, 11,4 4,9 83,7
1938 25,8 8,7 4,8 86,5
1939 29,2 9,7 7,7 82,6
1940 25,9 7,1 6,7 86,2
1941 28,5 7,1 6,5 85,9
1942 33,3 8,0 6,3 85,7
1943 35,8 8,1 7,5 84,1
1944 38,0 7,7 7,9 84,4




Grupp 5.

Livsmedelsindustri, 23 foretag.
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I procent av bruttointikter

Ar
Vuslls{tatfg re Vn;i{taftfter Utdelning Skatter Loénesumma
1937 13,9 11,1 8,9 2,9 14,4
1938 14,2 10,9 8,7 3,3 14,8
1939 14,6 9,8 8,1 4,8 14,5
1940 11,8 7,7 7,0 4,1 13,8
1941 11,2 7,7 6,6 3.5 13,5
1942 10,5 7,0 6,0 3,4 13,0
1943 10,7 6,9 5,8 3,8 13,0
1944 10,9 7,1 5,6 3,8 12,9
Utdelning + I procent av foregaende kolumn
Ar skatter 4
. 16nesumma
milj. kr. Utdelning Skatter Lénesumma
1937 39,0 33,9 11,0 55,1
1938 41,6 32,4 12,4 55,2
1939 46,0 29,6 17,6 52,8
1940 45,1 28,1 16,5 55,4
1941 45,4 27,8 15,0 57,2
1942 47,6 26,5 15,4 58,1
1943 51,4 25,6 16,9 57,5
1944 53,1 25,2 17,0 57,8
Grupp 6. Textil- och bekliddnadsindustri, 25 foretag.
I procent av bruttoinidkter
Ar
Vlrslli; tfto re Vlnssli ae;ftter Utdelning Skatter Lénesumma
1937 5,1 4,0 2,4 1,1 23,0
1938 5,9 4,3 2,7 1,6 24,4
1939 5,8 3,3 2,4 2,6 23,1
1940 7,2 3,7 2,1 3,6 21,5
1941 6,9 3.7 2,2 3,2 20,8
1942 6,8 3,7 2,1 3,1 20,6
1943 6,1 3,1 2,1 3,0 21,2
1944 6,8 3,6 1,9 3,2 21,6

Utdelning +
skatter + 16ne-

I procent av foregaende kolumn

Ar summa
milj. kr. Utdelning Skatter Lénesumma
1937 44,2 9,1 4,1 86,8
1938 44,6 9,4 5,4 85,2
1939 51,1 8,5 9,1 82,4
1940 55,3 7,9 12,8 79,3
1941 56,0 8,4 12,3 79,8
1942 61,0 8,0 12,1 79,9
1943 66,7 7,9 11,5 80,6
1944 70,6 7,2 11,8 81,0




Grupp 7. Sko- och ldderindustri, 17 foéretag.
I procent av bruttointikter
Av
Vlrslls{’;tfto re Vns;cagtex Utdelning Skatter Lonesumma
1937 2,8 2,2 1,5 0,6 20,6
1938 2,5 1.8 1,5 0,7 24,0
1939 2,8 1,4 1,6 1,4 21,2
1940 3,6 1,3 1,2 2,3 17,6
1941 3,6 2,1 1,1 1,6 18,1
1942 3,6 1,9 1,2 1,7 17,4
1943 3,7 2,1 1,4 1,6 20,0
1944 6,1 1,8 1,4 2,4 19,0
Utdelning -+ T procent av féregaende kolumn
Ar skatter + lone-
summa
milj. kr. Utdelning Skatter Ldnesumma
1937 14,5 6,7 2,6 90,7
1938 15,8 5,8 2,7 91,5
1939 18,3 6,6 5,7 87,7
1940 22,4 5,6 10,8 83,6
1941 19,4 5,5 7,5 87,0
1942 20,9 5,8 8,3 85,9
1943 19,6 6,1 6,8 87,1
1944 26,0 5,5 17,3 77,2
Grupp 8. Kemisk-teknisk industri, 18 foretag.
I procent av bruttointikter
Ar
Vlgﬁ;tftore Vmssktaﬂter Utdelning Skatter Lénesumma
1937 9,7 7,7 6,0 2,0 19,3
1938 9,6 7,0 5,6 2,7 17,9
1939 10,3 6,0 5,2 4,8 16,8
1940 9,1 5,5 4,4 3,5 17,9
1941 9,9 6,5 4,6 3.4 19,0
1942 8,7 4,6 3,6 4,0 17,8
1943 7,8 4,4 3,3 3,4 17,9
1944 7,0 4,6 3,2 2,4 16,1
Utdelning + 1 procent av féregiende kolumn
ar skatter + 1one-
summa
milj. kr. Utdelning Skatter Loénesumma
1937 31,4 21,9 7,4 70,8
1938 30,9 21,3 10,2 68,4
1939 35,7 19,9 16,2 63,9
1940 34,3 16,9 13,7 69,4
1941 34,3 17,1 12,6 70,4
1942 37,9 14,0 15,8 70,2
1943 40,3 13,5 13,8 72,6
1944 44,2 14,9 11,0 74,1




