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Specialstudie IV

Inflation och relativprisernas
forandring — en jimforelse mellan

Sverige och Schweiz
Hans Genberg

1 Inledning

Det kan verka onddigt att dgna en studie &t att analysera sam-
bandet mellan tv8 begreppsmassigt olika ekonomiska storheter
som inflation och relativprisernas fordndring. Inflation definieras
som férdndringen i den allm&dnna prisnivdn medan relativprisernas
forandring vanligtvis avser enskilda varors prisférdelning runt re-
spektive varas medelprisnivd. Inflationstakten bestdms av variatio-
nen i aggregerade utbud och efterfrdgan, medan prisférandringar-
na bestdms av sektorspecifika anpassningar i utbud och efterfrd-
gan. Resultaten i denna studie visar emellertid pd en betydande
samvariation mellan dessa variabler. Tvd md&jliga forklaringar till
denna positiva korrelation diskuteras i avsnitt 2. Den ena fdrklaring-
en bygger p& fdrekomsten av ofullstandig information om de stor-
ningar som tidvis pdverkar ekonomin. Den andra pd existensen av
stelheter i det ekonomiska systemet som forhindrar en smidig

anpassning av relativpriserna mellan sektorerna.

Den teoretiska forklaringen till det positiva sambandet mellan in-
flation och relativprisernas forédndringar innebdr att inflation
medfdr en véalfdrdskostnad f6r samhéllet genom &kad spridning i
relativpriserna. Denna spridning har samma effekt som stérningar
av prissystemet, vilket hindrar detta frdn att fungera sd effektivt
som det borde i en prisstabil vdarld. Omfattningen av inflationens
paverkan p& prissystemet beror p&d storleken av det beskrivna fe-

nomenet. Det &r ddrfdr intressant att uppskatta detta fenomen
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for den svenska ekonomin och jamifdra dess erfarenheter med
andra ldanders. En systematisk jamfdrelse mellan ett stdrre antal
lander hade varit dnskvdrd, men har inte varit mdjligt inom ramen
f6r denna studie. D&rfér har endast ett land kunnat viljas.
Schweiz utgdr en bra jamfdrelsepunkt av tva orsaker: fér det fors-
ta har inflationstakten i Schweiz varit betydligt ldgre &n Sveriges
tiden efter Bretton-Woods systemets sammanbrott, vilken &r den
period vért datamaterial tdcker. Detta talar f6r en mindre vari-
ans i relativpriserna. A andra sidan har schweizerfrancens kurs-
utveckling varit vésentligt annorlunda &n den svenska kronan under
motsvarande period. Francens kursutveckling har varit féremd&l for
kraftigare kortfristiga svdngningar, medan kronans utveckling
varit stabilare; foérutom &ndringar i samband med devalveringar.
Man kan tdnka sig att en stor varians i francen borde innebira
stdrre ojamnhet i relativpriserna (t ex mellan utlindska och
inhemska varor). Vilket land som erfarit den mest stabila utveck-
lingen beror pd den relativa storleken av de tvd effekterna. Empi-
riska beldgg for detta ges i avsnitt 3.

2 Kortfattad teoretisk bakgrund

Tvd hypoteser foreslds som forklaringar for ett positivt samband
mellan inflationstakten och relativprisernas varians i ett land.
Den fdrsta varianten bygger p& antagandet om de implicita kost-
nader som prisfdrandringar innebdr. Exempel pd detta &r bl a fi-
nansiella kostnader for att dndra prislistor, annonsera de nya pri-
serna etc eller de mer obestdmda kostnader som hdrrdr frén irri-
terade kundrelationer. Om detta géller, innebdr hypotesen om kost-
nadsanpassning att hogre inflation formodligen leder till en storre
spridning i relativprisernas struktur. Anledningen &r enkel. Nar pri-
set pd en viss produkt bestdms i ett inflationssamhélle, antas van-
ligtvis att alla andra priser i genomsnitt kommer att stiga i takt
med inflationen under tidsperioden for vilken priset skall gdlla. Vi
antar att perioden &dr tre md&nader. Om prissdttaren bestimmer
ett pris som under forsta mdanaden &r i paritet med genomsnittet

fo6r de andra varorna, kommer detta pris att vara for ldgt under
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den andra och tredje m&naden. Detta &dr definitivt inte &nskvirt
ur sdljarens synvinkel. En b&ttre strategi dr att sdtta priset
ndgot hégre dn det fdrviantade genomsnittliga f8r den férsta méa-
naden. Under den andra kommer de &vriga priserna ikapp. Under
den tredje mdnaden &r priset for ldgt igen, men denna ojdmvikt
idr mindre dn ndr prisnivdn sattes i relation till den fdrsta ména-
den av perioden. Resultatet av detta beteende &dr att relativpriser-
na varierar beroende pd fdrekomsten av prisstelhet orsakad av an-
passningskostnaderna.1 Ju hogre inflationstakt, desto hdgre blir

spridningen av relativpriserna.2

Den andra forklaringen p8 sambandet mellan inflation och variansen
i relativpriserna bygger p& en modell om existensen av ofullstin-
dig information avseende de stdrningar som d& och d& drabbar eko-
nomin. Antag att en producent mérker att efterfrdgan pd en pro-
dukt oOkar. Tvd reaktioner dr d& mdjliga. Antingen kan producen-
ten Oka priset for att hejda efterfrdgedkningen och ldta den nuva-
rande produktionen och kapaciteten kvarstd. Ett sddant beteende
kan anses vara rationellt om orsaken till den ursprungliga efter-
frdgedkningen var ekonomins inflationsnivd, vilket inneburit ett
f6r lagt produktpris. Producenten kan dven tolka efterfrdgedkning-
en som en varaktig férdndring i utgiftsmonstret och sdledes Gka
produktionen och produktivitetskapaciteten men l&ta relativpriset
vara ofdrdandrat. Om producentens tolkning av de bakomliggande
orsakerna i efterfrdgan &r korrekt, &r de beskrivna pris- och pro-
duktionsbesluten riktiga. Problemet &r naturligtvis att ingen kan
vara riktigt sdker pd vilken typ av stdrning som pdverkar markna-
den vid varje givet tillfdlle. En kombination av de tvd ovanndmn-
da besluten dr darfdr trolig. Detta innebdr dock att ett misstag
(18t vara att ett i allminhet stdrre skulle intrdffa om nigon av
de badda extremriktningarna valdes) alltid intrdffar i pris- och pro-
duktionsplanerna, vilket leder till oriktiga relativpriser i ekonomin
som helhet. Fér givna férvintningar av andelen reala vis-a-vis
nominella storningar varierar storleken pd feljusteringar direkt
med storleken av stdrningarna, dvs inflationstakten.

Noterbart &r att bdda mekanismerna som sammanbinder relativpri-
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sernas varians och inflationen innebdr en feljustering av den rela-
tiva prisstrukturen i en ekonomi jamfdrt med vad fallet skulle
vara om det inte fanns ndgra anpassningskostnader eller om per-
fekt information om orsaken bakom storningarna foreldg. En fel-
justering medfdér i sin tur mer eller mindre férdndrade produk-
tions- och konsumtionsmdnster och didrmed férédndrad resursalloke-

ring, vilken maste raknas som en del av inflationens valfardskost-

nader.
3 Empiriska resultat f6r Sverige och Schweiz
3.1 Data

For att erhdlla jimforbara storheter anvands komponenter i re-

3

spektive lands producentprisindex.” Tidsserier £6r 71 varor i Sveri-

ge och 64 varor i Schweiz anvandes f6r att berdkna matt for in-

flationstakten, DP, och f6r relativprisernas spridning, VPg, fran
ekvationerna (1) och (2).

Dpt =1; Wi Dpiyt (l)
VP; = * wj (DPj,¢ - DPy)2 (2
dar

Wi = andelen av vara (i) i den totala prisnivén

DP; i = procentuella féridndringen i priset pa vara (i) relativt fére-

gdende period.

Datamaterialet utgdrs av mdnatliga observationer och den under-
sOkta perioden strédcker sig frdn januari 1975 till december 1983.
Tabell 1 visar &rliga genomsnittliga férdndringar i inflationstakten

och relativprisernas spridning enligt ovan. Sveriges hogre infla-
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tionstakt ses tydligt. Lika noterbart &r den stGrre variansen i re-
lativpriserna fdr Schweiz. Dessa jamforelser skall inte tolkas som
om det existerar en omvidnd relation mellan de tvd variablerna.
Hogre inflation ger fortfarande hogre varians i relativpriserna i
respektive land. Inflationseffekten pd variansen synes dock vara
starkare i Schweiz dn i Sverige. For att forklara detta maste en
betydligt vidare referensram &n den enkla regressionsmodellen

féras in. Nagra hypoteser presenteras i ndsta avsnitt.

Tabell 12
Sverige Schweiz
Rglativ— Re:lativ—
prisernas prisernas
Ar Inflation varians Inflation varians
(DP, (VPy) (DP4) VPt
1975 31 .078 -.48 .50
1976 81 .061 .08 13
1977 .72 .061 -.12 .22
1978 58 076 .26 .37
1979 1.09 .083 .56 .49
1980 97 .081 U5 .38
1981 92 .040 35 .33
1982 1.02 .043 .10 .10
1983 .80 .039 .10 .08
1984 .63 .026

a Talen &r i procent. Alla prisférdndringar ar utrdknade som ma-
natliga férandringar.
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3.2 Prelimindr regressionsanalys

En overblick av medelvdrdena i tabell 1 antyder en positiv rela-
tion mellan det absoluta vdrdet pd inflationstakten och relativpri-
sets varians. Intrycket bekr&dftas av en regressionsanalys som med

mdnadsdata pd VP, och (DPy)2 ger f&ljande resultat (t-virden
inom parentes).*

Sverige:
VP, = 1.17 (DPy)?2 Period: 1975.2-1984.12
(2.89) R2 = .27
D-W = 1.3
Schweiz:
VP; = 5.98 (DP,)2 Period: 1975.1-1978.9
(8.74) R2Z = .98
D-W = 1.53
VP, = 2.49 (DP)2 Period: 1978.10-1983.12
(4.34) R2 = .53
D-W = 1.9%

For bdda landerna visar resultaten pd ett betydande signifikant
samband mellan inflation och relativprisernas varians. En jamforel-
se mellan ldnderna visar att skattningarna pd schweiziska data &r
ndgot starkare dn motsvarande for Sverige. Tre mdjliga tolkningar
kan ges, en enbart metodisk och tvd med ekonomisk innebdrd.
Den metodiska fdrklaringen bygger pd olikheterna i respektive
lands sammanstéllning av prisindex. Vid granskning av de ursprung-
liga dataserierna visar det sig att priserna pd vissa varor i Schweiz
hdller sig tdmligen konstanta under en tremdanadersperiod eller
(i ett eller tvd fall) ett & i taget mellan justeringarna. Detta
tyder pd att respektive varupris insamlas endast en gdng per kvar-
tal eller dr, en misstanke som bekrdftas av den officiella statis-

tiska beskrivningen. I Sverige verkar detta problem ej existera.
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En annan fdrklaring till skillnaderna i de empiriska resultaten och
de stdrre vdrdena pd VP i Schweiz i tabell 1 kan hdnforas till
skillnaderna i den administrativa kontrollen som staten har pd pri-
serna i de tvad landerna. I Sverige har statsmakterna stdrre mdjlighet
att pdverka prisbildningen dn vad de schweiziska myndigheterna har,
vilket har en potentiellt viktig innebdrd for tolkningen av ovanstd-
ende resultat. Ett rimligt antagande &r att en ekonomi d&r priser-
na ar kraftigt reglerade visar mindre uppmaétt varians i relativpri-
serna an en ekonomi dar priserna fritt reflekterar marknadskraf-
terna. Detta blir resultatet om en byrdkrat under tryck frdn
manga intressegrupper vill ge alla producenter '"lika behandling"
genom att tilldta dem r&tten till lika stora prisdkningar i ett in-
flationssamhélle. P& detta s&dtt blir relativpriset tdmligen stabilt,
vilket dr detsamma som att sdga att variansen av relativpriserna
ar begrédnsad. De l&ga vardena for variabeln VP i Sverige i tabell
1 jamfort med Schweiz kan kanske delvis forklaras p& detta s&tt.
En solidarisk l6nepolitik, som inte helt upphdvs av loneglidning,

bor ge liknande effekter p& ldnerna och deras spridning.

De starkare regressionssambanden for Schweiz skulle dven kunna
forklaras med hdnsyn till priskontrollen, ty det dr troligt att rela-
tionen mellan variansen i relativpriset och inflationen pdverkas av

priskontrollens omfattning i ekonomin.”

De b&da fdreslagna teore-
tiska modellerna speglar nodvéndigtvis inte prisadministratdrens
beteende. Jonung (1984) visar att priskontrollens omfattning &kar
i takt med inflationstillvdxten. Denna observation, sammantaget
med teorin om att en striktare priskontroll minskar relativpriser-
nas genomsnittliga varians, visar att hogre inflation har en nega-
tiv inverkan p& relativprisernas varians. Denna mekanism som
delvis utjamnar den positiva korrelationen orsakad av faktorerna
behandlade i avsnitt 2, antyder att regressionskoefficienten i ovan
visade ekvation blir mindre i en ekonomi med starkare, statsstyrd
priskontroll.

En tredje forklaring till inflationens mindre effekter p& VP i Sve-
rige kan hirledas fr&n modellen om ofullstdndig information. Mo-

dellen visar att kraftiga inflationsstérningar medfdr &ndringar i re-
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lativpriset delvis beroende p& att de ekonomiska agenterna vid
tidpunkten d& de intrdffar ej kan avgdra om det handlar om en
aggregerad stdrning som pdverkar alla varor samtidigt eller om
det dr en specifik sddan som enbart pdverkar en viss marknad.
Man antar ddarfoér att den &r delvis aggregerad och delvis specifik
och anpassar sina beslut om utbud och efterfrdgan darefter. I ett
land med relativt f4 aggregerade efterfrdgest6rningar &r det tro-
ligt att alla stdrningar forst tolkas som specifika for sektorn och
foljaktligen ligger som grund till tdmligen stora &ndringar i rela-
tivpriserna. De f& glnger en nominell aggregerad efterfrdgestor-
ning verkligen intrdffar kommer denna att bem&tas med starka re-
lativprisédndringar och ddrmed ett starkt samband mellan inflation
och relativprisernas varians. 1 den utstrdackning den schweiziska
ekonomin har utsatts for relativt mindre aggregerade efterfrdge-
storningar dn den svenska, kan de starkare regressionsresultaten

delvis forklaras.

3.3 Resultat av andra studier

Resultaten i denna studie representerar pdgdende forskning. Ytter-
ligare analys krdvs definitivt innan det &r mdjligt att forklara
den process som sammanbinder inflation och variansen i relativ-
priserna samt orsakerna till skillnaderna mellan landerna mer defi-
nitivt. Utan att gora ansprdk pd jdmfodrbarhet mellan studierna
skall jag sammanfatta resultaten frdn tv& nyligen genomfdrda em-
piriska studier som ger ytterligare beldgg f6r denna relation. (As-

sarsson, 1984, £6r Sverige och Nicoyitungiye, 1984, for Schweiz.)é

Mot bakgrund av dessa studier kan fdljande tre frdgor belysas.

(1) blir det ndgon skillnad i sambandet mellan inflation och
spridningen i relativpriserna om fdrvantad och ofdrvantad

inflation s&arskiljs?

(ii) finns det ndgot synligt samband mellan relativprisernas va-

rians och produktionsmé&tt?
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(iii) vilken roll, om en sddan existerar, spelar vdxelkurspoliti-

ken i sambandet mellan inflation och relativpriser?

Né&ar det giller den f&rsta av dessa frdgor verkar det som béade
forvdntad och ofdrvéantad inflation pdverkar relativprisernas vari-
ans positivt i Sverige medan enbart den ofdrvdntade dr av bety-
delse i Schweiz. Denna skillnad &r av intresse eftersom kostnads-
justeringsmodellen visar att bdda faktorerna borde vara signifikan-
ta medan modellen om ofullstdndig information visar att enbart
den ofdrvdntade inflationen kan relateras till relativpriserna. Kon-
trasten mellan l&nderna kan pdvisa de olika mekanismer som ver-
kar i de bdda fallen.

Inflationen, speciellt den ofdrvidntade, antas verka positivt pd an-
stdllning och produktion i de flesta makroekonomiska modeller.
Men inflation pdverkar relativpriserna och stdr prissignaleringen,
vilket - som visats - borde innebdra en produktionsminskning. Om
den senare effekten &r stark nog, blir den totala effekten p&
ekonomin negativ. De tvd ovan ndmnda studierna pekar pd skillna-
der mellan Sverige och Schweiz. Assarsson finner endast ett
svagt negativt samband mellan produktion och relativprisédndringar
i Sverige, medan Nicoyitungiye finner tamligen starka samband av
detta slag i Schweiz. Metodskillnader kan delvis forklara dessa
olika resultat, s& fortsatt forskning &r nddvdndig innan en defini-
tiv slutsats kan dras.

Slutligen har véxelkursférandringarnas roll inte blivit empiriskt
dokumenterade. 1 inledningsavsnittet spekulerade jag om kraftiga
sviangningar i vaxelkurserna skulle leda till instabilitet i relativ-
priserna. Nicoyitungiye forsdker isolera denna effekt utan att
lyckas. Det &r inte helt klart varfér hans f6rsék misslyckades. En
mdjlighet dr att de varupriser som anvdnds som grunddata inklude-
rar en sd stor andel importvaror, att skillnaden mellan importe-
rade och inhemskt producerade varor som skulle f&nga upp stors-
ta delen av véxelkursdndringarnas effekter pd relativpriserna inte
paverkar hans data. 1 det svenska fallet finns ingen studie, dven
om VP-data i tabell 1 inte antyder att denna effekt skulle ha
uppstétt.
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4 Avslutande kommentar

Eftersom resultaten och analysen i denna studie fortfarande &r
prelimindra, dr det dnnu inte lampligt att dra ldngtgdende slutsat-
ser pd grund av de statistiska resultaten i avsnitt 2. I stillet vill
jag ndmna ett omrdde som inte har behandlats ovan, namligen
den ekonomisk-politiska och den vidlfdrdsekonomiska innebdrden av
sambandet mellan inflation och relativpriserna. Detta &r definitivt
en viktig aspekt, sdrskilt med hdnsyn till mitt antagande om att
skillnaden i statlig priskontroll kan vara en av de viktigaste anled-
ningarna till de olika resultaten mellan de beskrivna landerna.
Teoretiska resonemang liksom empirisk analys antyder att inflatio-
nen urholkar informationsvdrdet i relativpriserna och darfdr gor
ekonomin mindre effektiv dn den annars kunde vara. Om den ad-
ministrativa kontrollen av priserna dr ett inslag i de beslutsfattan-
des inflationspolitik, uppstdr en ytterligare minskning av informa-
tionsinnehdllet i relativpriserna. Detta fdljer argumentet om
att prisdndringar som kontrolladministratdren tilldter baseras pd
andra kriterier dn att uppnd balans mellan utbud och efterfrdgan.
Inflationspolitik ger darfdér vdlfdrdskostnader fo6r en ekonomi i
form av ett sdmre fungerande prissystem och ett mindre effek-
tivt resursutnyttjande. Storleken pd dessa kostnader &ar svar att
kvantifiera pd detta stadium men borde vara ett viktigt d@mne for

framtida forskning.
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NOTER

I Detta beror férstas péd antagandet om att alla priser ej s&tts
samtidigt. Eftersldpningar i prismeddelanden existerar utan tvekan
i alla lénder.

2 Med antagande om att antalet prisjusteringar inte Skar "fér
mycket" med inflationstakten.,

3 Ett beldgg och en forklaring for detta val ges i en framtida,
mer detaljerad studie.

4 Ekvationen innehdller Zven manatliga dummy-variabler. Vardet
pd inflationen kvadrerades eftersom b&de negativ och positiv infla-
tionstakt skulle leda till dkad varians i relativpriset.

5 Se Cukierman och Leiderman (1984) f4r en detaljerad analys.
6 M Josefsson och J Ortengren (1980) har ocksd dokumenterat

ett positivt samband mellan inflation och relativprisspridning i en
studie rérande omvandlingstryck och relativpriser.
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