Sa blir vi rikare och minskar klyftorna
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Den privata féormoégenhetsbildningen i Sverige har uppnatt historiska dimensioner. Vi har i dag fler
miljardarer an nagonsin tidigare. Priserna pa bostader och aktier har stigit till rekordnivaer.
Beskattningen av arbete och kapital har genomgatt stora férandringar. Hur har allt detta paverkat
hushallens dgande och férdelningen av férmogenheterna hos hushallen? Brister i data férhindrade
lange tydliga svar. Tomrummet fylldes av |6sa spekulationer och mer eller mindre ogrundade
politiska utspel.

| en ny bok om formdgenhetsojamlikhet och dgande i Sverige presenterar jag fakta om laget i dag och
den historiska utvecklingen tillbaka till 1900-talets borjan. Boken bygger pa flera ars forskning om
hushallens férmogenheter och vilken roll den privata kapitalbildningen har spelat fér vart valstand
och for klyftorna mellan rik och fattig.

Analysen landar i tre centrala slutsatser. For det forsta ar vi svenskar i dag betydligt rikare an forr.
Vérdet pa hushallens nettoformogenhet har 6kat 30 ganger sedan sekelskiftet 1900. Vardedkningen
ar snabbare i dag &n forr. Enbart sedan 1980 har hushallens samlade formogenhet 6kat sjufalt efter
justering for inflation.

For det andra har formdgenheternas sammansattning dndrats markant. For hundra ar sedan
dominerade jordbruks- och foretagstillgangar, vilka dgdes av en liten samhallselit. Sedan kom en
tillvaxtprocess kombinerad med politiska och ekonomiska reformer som gav demokrati, utbildning
och forbattrade arbetsvillkor. Tillvaxten hojde arbetarnas inkomster och gav dem mojlighet att for
forsta gangen spara till egen bostad och till alderdomen. | dag utgor bostader och fonderat
pensionssparande fyra femtedelar av allt dgande i Sverige.

For det tredje ar var formogenhetsmassa mer jamlikt férdelad dn under de flesta historiska
tidsepoker. | borjan av 1900-talet dgde den rikaste hundradelen av alla hushall 6ver hélften, 54
procent, av all privat férmdgenhet. Andelen foll sedan drastiskt till 20 procent ar 1970. Sedan dess
har toppens andel 6kat nagot, men den ligger fortfarande pa en historiskt Iag niva. Enligt min
forskargrupps senaste berakningar ar andelen knappt 25 procent i dag. Ovriga Europa uppvisar ett
liknande monster av kraftig utjdamning och historiskt laga nivaer sedan 1970. | USA har dock
ojamlikheten 6kat markant, och dar dger den rikaste hundradelen nastan 40 procent av all
formogenhet.

Har den stigande svenska férmogenhetskoncentrationen pa senare tid skett pa évriga gruppers
bekostnad? Inte mycket tyder pa det. Toppens dgande domineras av framgangsrika entreprendrer.
Deras formogenheter vaxte i genomsnitt 5,5 procent per ar mellan 1970 och 2023. Den 6vriga
befolkningens férmogenheter vaxte under samma period nastan lika mycket, 4,9 procent per ar.

Mina nya forskningsresultat nyanserar var forstaelse for privat kapitalbildning och
formogenhetsfordelning i den moderna ekonomin. | synnerhet ifragasatter de den bild som getts av
min fore detta kollega, den franske ekonomen Thomas Piketty. Han forklarade utjamningen med



varldskrigens kapitalforstorelse av de rikas dgande och kapitalskatters omférdelande effekt. Men

krigsskonade lander som Sverige och Spanien foljde samma utveckling som de krigférande landerna,

och kapitalskatterna har forvisso hammat foretagande och privat kapitalbildning men de storsta

skattedkningarna har historiskt sett fallit pa lontagarnas inkomster. | stéllet framtrader 1900-talets

tillvaxt och finansiella utveckling i kombination med politiska och ekonomiska reformer som de

verkliga orsakerna till att vii dag ar bade rikare och jamlikare an tidigare.

Dagens beslutsfattare har fyra fundamentala lardomar att dra av denna nya formogenhetsanalys.

1.

Ifragasatt nollsummetankande. Synen pa samhallsekonomin som ett nollsummespel, alltsa
att en individs framgang sker pa nagon annans bekostnad, har svagt stod i data och bor
forkastas. Nya foretag skapar produkter, arbetstillfallen, inkomster och skatteintakter som
tidigare inte existerade. De tas alltsa inte fran nagon. Ett exempel ar Ingvar Kamprad som
skapade lkea. Detta foretag har gynnat oss alla. Den ekonomiska historien visar i stdllet att en
dynamisk och vardeskapande tillvaxt lyfter alla. Under 1900-talet 6kade dgandet bade i topp
och botten.

Bostadsagande okar jamlikheten i formogenheter. Privat bostadsdgande gynnar bade
hushallens privatekonomi och minskar férmogenhetsskillnaderna. OECD-ldnder med en
hogre andel bostadsagande hushall har i allmanhet lagre formégenhetsojamlikhet. Forskning
visar att agt boende slits mindre an hyrt boende. Bostadsinvesteringar tenderar att ge lika
hog avkastning som aktier men till halva risken. | dag ager 65 procent av svenska hushall sitt
boende, vilket ligger pa OECD-snittet men lagre adn Finland (70 procent) och Norge (80
procent). Agarlagenheter har fordelar framfér bostadsrétter, dels privatekonomiskt ifall
foreningen har stora lanerantor som inte ar avdragsgilla, dels for en tydligare dgarstruktur
och forenklad andrahandsuthyrning. Tyvarr har denna agarform motarbetats i Sverige.

Oka det privata pensionssparandet. Skattefdrmaner som kopplas till Iangsiktiga sparplaner,
sarskilt till pensionen, uppmuntrar I6ntagare att bygga en privat formogenhet. En privat
pensionsbuffert starker privatekonomin som pensionar. Vi bor fortsatta overgangen mot ett
fonderat pensionssystem, dar de pensionsavgifter som betalas in placeras i fonder for varje
pensionssparares rakning. Ett sadant system hanterar den demografiska trenden mot fler
pensiondrer och farre avgiftsbetalande l6ntagare pa ett battre satt an det aldre
formansbestamda systemet. Ett fonderat pensionssystem ger dven l6ntagarna del i
aktiemarknadens avkastning till I3g risk.

Beskatta kapitalinkomster, inte formogenheter. Kapitalbeskattning ar en naturlig del i
skattesystemet, men hur vi beskattar kapital spelar stor roll. Skatt pa kapitalinkomster,
exempelvis féretagsvinster och aktieutdelningar, ar effektivast bade nar det géller
omfordelning och intdktsgenerering. Férmogenhetsskatt, och dven arvsskatt, har daremot
alltid skapat problem néar de har anvénts. De dranerar entreprendrers fria medel, ar svara att
driva in, och ger dessutom sma intdkter. Detta forklarar varfor de flesta lander har avskaffat
dessa skatter.

Var ekonomiska historia visar att ett vaxande och jamlikt 4gande inte uppnas genom att sénka

toppen dar framgangsrika entreprendrer finns, utan genom att lyfta alla darunder och ge dem



mojlighet att bilda en egen privat férmogenhet. Tva huvudsakliga tillgdngar — privat boende och
privat pensionssparande — har varit avgorande for utjamningen. Att uppmuntra medborgarna till
bostadsdgande och langsiktigt sparande tjanar alltsa dubbla syften: formogenhetsbildning, vilket i
forlangningen skapar tillvaxt, och ekonomisk jamlikhet.
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