Konjunktutliget

Av pol. mag. G Ahrsjo, Industriens Utredwingsinstitut

I den internationella ek@no:miska ut-» forligt storsta delen av bruttonatioﬁalpro—

vecklingen har allt tydligare en rad va-
sentliga {ordndringar {ramtritt. Dessa
fordndringar pekar pé en viss avmattning
i den allminna hogkonjunkturen. Om-
sviangningen har frimst kommit till synes
1 sjunkande rdvarupriser och i den inter-
nationella betalningssituationen — pun-
dets och francens svaga stillning jamte
en tilltagande dollarbrist. T nigra linder
upptrader dven tendenser till stagnation
i den allminna produktionsutvecklingén
och minskning av investeringsviljan in-
‘om naringslivet.

Storsta intresset tilldrar sig den kon-

junkturforsimring som pagatt i Forenta

Staterna. Under innevarande ir har den
amerikanska ekonomin minskat sin ex-
' pansionstakt. Laget kan for ndrvarande
betecknas som labilt och det ar annu

oklart, .i vilken riktning utvecklingen

‘kommer att ga.

Avmattningen i den amerikanska hog-
-koﬁjunkturen har i-synnerhet yttrat sig i
en nedging i de privata bruttoinveste-
ringarna. Investeringsvolymen har min-
skat. inte bara till {6]jd av lagernedskir-
ningar utan ocksd genom foretagens min-
skade investeringar i maskiner, byggna-

; der och anliggningar. Resultatet har
_ i forsta hand blivit krympande orderstoc-
‘kar och ligre kapacitetsutnyttjande for

“den under senare Ar snabbt utbyggda

sproduktionsapparaten. '

Mot de ovan berdrda "depressiva fak-
torerna har-stabiliserande. inflytande ut-
6vats av den. privata konsumtionen. och
de offentliga utgifterna. Den privata kon-
sumtioneh, 'som tar' i anspak den: ojam-

dukten, har hittills 6kat men i ridgot lang-
sammare takt in i fjol. Tendensen har
dock varit olika for olika slag av konsum-
tionsutgifter. Utgifter for icke varaktiga
varor har silunda stigit i snabbare takt
an utgifter {6r varaktiga konsumtionsva-
ror. Det bor framhallas, att avsittningen
av de sistndimnda spelat stor roll {6r kon-
junkturuppgéangen under de senaste dren.

Den andra balanserande faktorn har
gallt savil delstaternas och kommunernas
utgifter for offentlig verksamhet som ut-
gifter f6r forsvarsindamal. Tidigare i ar
hade en reduktion av forsvarsutgifterna
beslutats, men genom de ryska framgang-
arna pa satellitomridet har.man nu dnd-
rat stdndpunkt.

Man bor ocksa halla i1 minnet, att den

officiella bedomningen av det amerikan-

ska niringslivets expansionsforméga allt-
jdmt praglas av en optimistisk syn, me-
dan den mera pessimistiska bedémningen
tycks dominera foretagarvarlden. De pen-
ningvirdande myndigheterna har tidigare
i ar sett faran i en inflationistisk utveck-
ling. Foretagna ekonomisk-politiska at-
garder har angett, att man foredragit en
dampning av expansionstakten framfor
betydande prisstégringar. En lattare pen-
ningpolitik har visserligen inforts genom
diskontosidnkningen frdn -3,5 till 3 pro-
cent i november. och pd ndgra hall genom
en oOkad. kreditvolym, sarskilt for att-till-
godose bostadsbyggandets lanebehov. Den
stimulerande effekten' pd naringslivet sy-
nes - dock ha blivit ringa. Men- atgirden.
kan tas som intdkt for att myndigheterna
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nu bérjat bli forsiktigare i sin restriktiva
ekonomiska politik.

Den viktigaste stabilisatorn i regering-
ens ekonomiska politik ar emellertid bud-
geten. Presidenten har vid flera tillfillen
forklarat, att anpassningen bor {4 forsiggd
utan sirskilda atgirder fran regeringens

sida, men att en storre konjunkturforsam- -

ring skall motarbetas-med alla till buds
stiende medel. Regeringens passivitet i
nuvarande lige har dock utsatts for hard
kritik fran flera hall. Flera bedomare
framhaller, att det finns stor risk f6r att
den nuvarande konjunkturavmattningen
kan komma att 6vergd i en accelererad ned-
gang med sjunkande produktion, syssel-
sittning och konsumtion. Aven om den
nuvarande regimen skulle vara beredd att
satta igdng motkonjunkturer, anser kriti-
kerna vidare, maste man rikna med att
den offentliga - utgiftsexpansionen kom-
mer att ske med viss efterslapning. Det
psykologiska momentet med kongressval
nista host framhivs emellertid mycket
starkt i den amerikanska konjunkturdis-
kussionen liksom de ryska sputnikarna
och misslyckandet med Vanguard-rake-
ten.

Dessa overviganden leder till den slut-
satsen, att Forenta Staternas ekonomi
stagnerat pd hog niva. Det forefaller dock
inte att den ar pd vdg in i ett depressions-
skede. Men med hinsyn till de rddande
forhallandena skulle en minskning av den
privata konsumtionen och en fOrsimring
i vinstutsikterna dra med sig ytterligare
bortfall i den totala efterfrdgan och gora
det ekonomiska laget kritiskt.

En konjunkturdimpning i Forenta Sta-
terna kan péverka den o6vriga varlden pé
olika sitt. Utvecklingen under efterkrigs-
tiden har emellertid visat, att Visteuro-
pas konjunkturer dr mindre kinsliga for
och beroende av den amerikanska kon-
junkturen in tidigare.
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De primira verkningarna sker via den
amerikanska utrikeshandeln och betal-
ningarna med utlandet. Forenta Staterna
ar den storsta importdren av en mingd
rivaror och en amerikansk avmattning
4tfoljs darfor vanligen av en nedging i
ravarupriserna. Harvid kommer Vist-
europa att beroras indirekt genom att de

" utomeuropeiska ravaruproducerande lin-

dernas inkomster och importkapacitet
minskar. Detta leder sedan bl. a. till min-
skad efterfrigan pd visteuropeiska indu-
striprodukter.

Fragan blir nu nirmast hur Visteuropa
kommer att pdverkas av den nuvaran-
de amerikanska konjunkturforsimringen.
Mojligheterna att mota en fortsatt ameri-
kansk avmattning dr begrinsade. De ris-
ker som foreligger ar pitagliga. Under
den avmattning som 1953—54 drabbade
det amerikanska niringslivet hade Euro-
pa en fortsatt hog produktionsnivd och
ravarupriserna var snarare stigande an
fallande. Denna ging foreligger en mot-
svarande konjunkturddmpning i Vist-
europa, och rivaruprisernas fall har dnnu
inte upphdrt. Dessutom ar pundets och
francens svaga stillning redan ett pro-
blem. Aterverkningarna ar dock dnnu si
linge svara att bestimma. Men man tycks
i allminhet vara instdlld p& att en press

. pd virldshandeln kommer att uppstd i

bérjan av nista ar.

Ett annat orosmoment i Visteuropa
utgér den pa nytt uppkomna dollarbris-
ten och férdelningen av guld- och dollar-
reserverna. Horenta Staternas stora ext-

~raordindra utgifter utomlands har inte va-

rit tillrackliga f6r att ticka det europeiska
importoverskottet.. Visttysklands stora
overskott i bytesbalansen har sedan lett
till att Visteuropas tillgdng pd guld och
dollar blivit ojimnt fordelad. En visent-
lig nedgdng av Forenta Staternas import



kan darfor pa kort sikt leda till svarighe-
ter och valutakriser.

I Sverige knyter sig huvudintresset till
vilket resultat Englands och Frankrikes
skdrpta anstrdngningar att komma till
ritta med sina sdvil yttre som inre jim-
viktsproblem kommer att fi. I England
har Gkningstakten i industriproduktionen
anyo borjat avta efter uppgén/gen tidigare
i ar. Utvecklingen doljer olikartade ten-
denser pa
Konsumtionsvaruindustrin visar en fort-

olika produktionsomraden.

satt aterhdmtning, medan kapi’calvarui?n.L
dustrins produktionsokning borjat avta.
Industriinvesteringarna stiger fortfaran-
de men inte si snabbt som i fjol. Med
den-nuvarande ekonomiska politiken van-
tas denna tendens bestd.

Om de privata konsumenternas efter-
frigan kan tidnkas fortsitta att stiga un-
der de ndrmaste ménaderna blir givetvis
beroende av pris- och léneutvecklingen.
Vad det sistnimnda betraffar har rege-
ringen signalerat att man &dmnar stka
frampressa ett lonestopp. En sddan poli-
tik kan komma att dventyra konsumtions-
boomen men samtidigt skulle en betydel-
sefull inflationsfaktor f6rsvinna. .

Handelsbalansen visar hittills ett un-
derskott, som ar stérre dn i fjol. Betal-
ningsbalansen diremot visar ett storre
overskott in vintat. Det forefaller dock
som om storningsmoment redan gjort sig
gillande pa detta omréde. Orderingdngen
till de engelska exportindustrierna, framst

*kapitalvaruindustrin, tenderar alltmer
‘gedit. En exportnedging under oktober
tolkas ocksd som en allmin foérsvagning
‘av de engelska exportkonjunkturerna.

- Det aktuella liget i Frankrike karak-
teriseras av en viss forbéttring av valuta-
laget. Devalveringen av francen har stop-
pat det tidigare nettoutflddet av valutor.
Trots detta 4r den inre ekonomin ur ba-
lans. Visserligen okar industriprodﬁktio-

nen i samma mycket starka takt som ti-
digare, men de hoga levnadskostnaderna
har dragit med sig kraftiga krav pa kom-
pensation for prisstegringarna. Vidare
vantas nya prishdjningar pa fardigvaru-
priser genom importavgiften pd rdvaror.
Denna utveckling innebidr risk f6r en ny
kraftig inflationsvag.

I motsats till utvecklingen i de andra
industrilinderna har
Visttysklands ekonomi utmarkts av hog
expansionstakt utan allvarligare storning-
ar. Samtidigt har emellertid problemet
med den stindigt stigande valutareserven
och den harav fororsakade likviditetssteg-
ringen manat férbundsregeringen till for-
siktighet. Man har vidtagit itgirder i
form av tullsinkningar och importlibera-
lisering. Dessa atgirder har dock inte va-
rit tillrackliga och man soker darfor efter
andra utvdgar. Eftersom en uppvirdering
av marken pa det bestimdaste f6rnekats
vara aktuell &terstir alternativen okad
kapitalexport, snabbare &terbetalning av
de utlindska skulderna eller Okat inre
efterfragetryck. Om dessa atgarder verk-
ligen loser det ekonomiska dilemmat ar
tveksamt.

stora europeiska

Avmattningen i den allminna konjunk-
turen och ovissheten om den fortsatta
konjunkturutvecklingen i Forenta Sta-
terna och Vdsteuropa péverkar givetvis
ocksd Swerige. Nuvarande utvecklings-
tendenser tyder pa att laget forsvarats pa
en del exportmarknader, dir avsittnings-
mojligheterna tidigare varit goda. Vidare
har 6kningstakten i industriproduktionen,
som under forsta halvaret var starkt sti-
gande, borjat mattas av. Dessa forand-
ringar 1 konjunkturliget ir dock an sa
linge av begrinsad omfattning. -

Att déma av de preliminira oktober-
siffrorna 6ver produktionsvolymen i -in-
dustrin har okningen ytterligare ddmpats.
Den industriella produktionen under ok-
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tober synes nimligen inte vara storre dn
for ett &r sedan. Det.bor dock papekas,
att produktionsstegringen i.fjol var kon-
centrerad- till fjirde kvartalet.

-Bakom avmattningen i oktober i ar sy-
nes ligga en minskad produktion inom
konsumtionsvaruindustrin. Vidare kan
framhallas, att inom kapitalvaruindustrin
visar sysselsittningen i verkstadsindustrin
en minskning f6r forsta gingen i ar.

Férsamrade exportmoéjligheter brukar
vanligtvis vara ett forsta tecken pd for-
andrade konjunkturet. Detta med hansyn
till att en betydande del av var export be-
star av kapitalvaror. Avsittningen dr be-
roende av investeringsverksamheten i ut-
landet och fluktuerar vanligen. mycket
under en konjunkturcykel. Men man ms-
te ocksd komma ihdg, att en stor del av
ifrigavarande produkter ar specialiteter
och nodvindighetsvaror i koparldndernas
import. Dartill kommer att var export-
marknad utgdrs av ett stort antal lander.

“Vad som framst faller i 6gonen pa ex-
portsidan dr att hogkonjunkturen for
véra skogsprodukter synes ha passerat sin
hojdpunkt. P travarumarknaden har for-
siljningarna under innevarande dr prag-
lats av en stark dterhimtning efter fjol-
arets nedgdng. Diremot vintas de re-
striktioner, som England och en del
andra linder har mast vidtaga for att {or-

battra sitt betalningslige, komma att.min-
ska vara exportmojligheter av trdvaror
under den nirmatse tiden. I friga om
massa samt papp och papper har expor-
ten under &ret varit utsatt for ett starkt
tryck. Den stadiga uppging, som karak-
teriserat de -senare arén, har dirigenom

. uteblivit, Delvis sammanhinger denna ut-

veckling dock. med -strukturella problem.
Ehuru nuvarande laget dnnu ir oklart,
ar det ganska osannolikt att man far nd-
gon storre Okning i exportvolymen av
dessa skogsprodukter.

En viss forsimring i avsatiningsfor-
héllandena kan ocksd sparas i exportvo-
lymen av handelsfirdigt jirn och stdl. -
Detta giller sivil de dyrare som de bil-
ligare kvaliteterna. Nir det giller mer
bearbetade varor sdsom maskiner och in-
strument samt transportmedel har export-
uppgangen daremot varit betydande. Or-
deringdngen i host har emellertid dam-
pats. Endast i ett fatal fall har dock om-
fattande permitteringar av arbetskraft
forekommit. I detta sammanhang bor ock-
s3 uppmérksammas, att permitteringarna
till jul endast till en del anses hinga sam-
man med minskad efterfrigan och vixan-
de avsittningssvarigheter. Oaktat detta
synes en viss nedging av expansionstak-
ten inom veérkstadsindustrin under 1958
som sannolik. ‘




