KUNNA VI BEKAMPA
INFLATIONEN?

I DEN offentliga diskussion, som forts hir hemma om den ekone-
miska politikens mél och medel, liksom 4n mer i det praktiskt.
politiska handlandet, ha. de penningpolitiska problemen — mj.
hénda under inflytande av de senaste manadernas héndelser — pj
ett ganska ofortjant sdtt kommit att intaga en jamforelsevis un-
danskymd plats. If\]st;illet ha de reala sporsméalen triatt i forgrun.
den; regeringen och kommissionerna ha stillts — kanske mapn
ibland'ocksé kan siga stillt sig sjdlva — infér en hel rad kompli-
- cerade kvantitativa regleringsfragor: infér spérsmal om produk-
tionsdirigeringar, ransoneringar av konsumtionen etc. P& si siitt
- ha vi rakat in 1 ett mycket svaroverblickat och svarbemistrat planQ
hushallningsproblem, diar den uppgift, som tréinger efter 16sning, i
. forsta hand blir att bringa de mangfaldiga detaljregleringarng
att harmoniskt samverka, att inordna dem i en av en fast, prin-
cipiell linje uppburen generalplan. .

I en sddan plan har helt naturligt penningpolitiken sin centrala
plats given. Omfattningen av de nédvindiga kvantitativa regle-
ringarna bestimmes icke ensidigt av den aktuella varutillgdngen
och produktionskapaciteten utan i hog grad aven av de generellt
verkande ‘atgirder av penningpolitisk natur, som samtidigt vid-
tagas eller underlatas. De kvantitativa regleringarna te sig sa-
lunda i m&nga — men visst icke alla — fall icke sdsom komplement
utan sasom alternativ till de penningpolitiska Atgirderna. Hur
| invecklade produktionsforeskrifter, hur ménga slag av ransone-
ringskort det svenska folket skall begévas med, blir salunda i viss
man beroende pi den penningpolitik, som fores av statsmakterna
i och de valutavardande myndigheterna.

Ett principiellt erkinnande av denna penningpolitikens roll ater-
- finnes i bankofullméktiges skrivelse av den 7 mars 1940 angéende
¢ fortsatt suspension av sedelinldosningsskyldigheten; i anslutning
~dartill angdvo fullmiktige vissa riktlinjer f6r penningpolitikens
samordnande med ovriga sidor av den ekonomiska politiken.
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Kunna vi bekdmpa inflationen?

Vad fullmiktige i detta hinseende haft anledning framligga
har sjdlvfallet icke kunnat vara annat &n ramen for en serie kon-
kreta atgirder, vilkas nirmare utformning ankommer pa regering
och riksdag. Det primira mal savil for penningpolitiken som den

. ekonomiska politiken 6verhuvud, vilket i nuvarande lige uppstillts

av bankofullmiktige, ar att den redan intriffade fortskridande
prisstegringen skall hallas tillbaka och att en inflatorisk prisut-
veckling i varje fall bor forhindras. Denna maélsdttning har av '
finansministern i hans uttalande till statsradsprotokollet accep-
terats med det fortydligande tilldgget, att programmet icke inne-
bar nagon stel bindning vid en viss prisniva men vil att anstriang-
ningarna bora inriktas pa att forhindra en allmin prisstegring
utover . vad det forsimrade forsorjningsliget far anses motivera.
Bankoutskottet 4 sin sida bidrager i sitt utlitande med den yt-
terligare kommentaren till programmet, att en stegring av ersitt-
ningen till svenska produktionsfaktorer bor savitt mojligt be-
gransas. -

Man har — som det synes med ritta — ur statsmakternas direk-
tiv f6r penningpolitiken utldst onskan dels att dtgirder vidtagas for
att begriansa allminhetens kopkraft med hinsyn till den sjunkande
tillgdngen pa konéumtionsvaror, dels att den nodviandiga 6kningen
av statsinkomsterna avigabringas i former, som innebdra att har-
for sa 1angt som mojligt akta inkomster tagas i ansprak i stillet
for med sedelpressarnas hjilp alstrad virtuell kopkraft. Hir skall
icke ifragasittas, att de av statsmakterna angivna medlen av all-
minekonomisk och speciell penningpolitisk art i och for sig kunna
vara lampliga instrument for forverkligandet av ett dylikt pro-
gram. Men vad man med hinsyn till de hogeligen svavande ut-
tryckssitten i statsmakternas penningpolitiska, deklarationer har
grundad anledning draga i tvivelsmal ar, att de beslutande myn-
digheterna bildat sig en preciserad uppfattning om »det stra-
tegiska utgangsliget», d. v. s. frimst styrkefijrhéllandet mellan de
krafter, som nu verka i inflatorisk riktning och de medel, som &ro
tillgéingliga och nodvindiga for att bemistra dessa krafter. Hir
foreligger en bedomningsfraga, vars besvarande icke minst med
hénsyn till den statistiska morklaggning, som for narvarande ge-
nomforts ps det penningpolitiska omradet, moter de stoérsta sva-
righeter for en utomstiende. Nir icke desto mindre ett forsok
skall vagas till en dylik uppskattning av de mot varandra sté-
ende krafterna, sker detta frimst i férhoppningen att dirigenom
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kunna bidraga till att diskussionen fores ndrmare inflationsproble-
mets kirna.

Bland de faktorer, vilka nu ge eller kunna tdnkas ge upphov
till inflatoriska tendenser, intaga de wdxande statsutgifterna obe-
stridligen det forsta rummet. Budgetens omslutning bestimmeg
primirt av de militira utgifterna, vilka — direst kostnaderna for
savil den personella som den materiella beredskapen medriknas
— f. n. torde belopa sig till mellan 200 och 300 miljoner kronor i
méanaden. En grov uppskattning av de totala statliga och kom-
munala utgifterna: ger vid handen, att dessa torde uppgéa till minst
40, mahinda 50 % av den sammanlagda nationalinkomsten.

I andra rummet bland de inflatoriska eller inflationsunderbyg-
gande krafterna'l kommer prisstegringen d importvaror, i sin tur
en funktion av stegrade ravarupriser, hojda fraktsatser ete. Fran
angusti 1939 till april 1940 steg Kommerskollegii importvaruindex
med 56 %. Den kraftigt fordyrade importen har haft ett vixande
direkt och indirekt inflytande pa de svenska inlandspriserna. Kom-
merskollegii grosshandelsindex 6kade under tiden augusti 1939—
april 1940 med 27 %, och riksbankens konsumtionsprisindex steg
fran 100 i augusti 1939 till 111,5 1 april 1940. De indirekta skatter-
nas andel i denna okning berdknades i aprilindexen utgoéra 2,4 en-
heter, varfor en fran dessa skatters direkta inverkan rensad index
skulle for denna manad bel6pa sig till 109,1.

Stegringen av levnadskostnaden har & sin sida pa savil den
statliga som enskilda arbetsmarknaden via de rorliga tilliggen for-
anlett kompensatoriska lonedokningar, vilka for nadrvarande per ma-
nad kunna uppskattas till drygt 3 miljoner kronor for statstjanste-
mannens och cirka 3,5 miljoner kronor for de av ramavtalet direkt
berorda arbetarnas vidkommande. Hartill komma emellertid savil
indextilligg inom den kommunala forvaltningen som vissa delvis
kompensatoriska lonedckningar pa den enskilda arbetsmarknaden i
form av forhojningar av grundlonerna; dessa senare torde grovt
riknat kunna uppskattas till 3 miljoner kronor 1 manaden.

Tillsvidare synes icke sannolikt, att vid sidan av de statliga
kreditbehoven upptridande laneansprak fran kommunala organ
“eller enskilda personer givit upphov till kreditinflatoriska tenden-
ser. . Ansatser till en 0kning av den kommunala uppldningen for
investeringsﬁndamél, som 1 dagens ldge te sig mindre onskvirda,
torde numera effektivt bemétas av den i sista hand avgérande
instansen; redan ha sidlunda — med tillimpning av nya bedom-
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ningsgrunder — pa finansministerns foredragning flera kommu-
nala laneansokningar avslagits av Kungl. Maj:t. Tecken tyda pa
att en betydligt skidrpt provning av kreditbehoven, med beaktande
av laget pa kapitalmarknaden, numera genomfdrts &“ven fran
affirsbankernas sida. Mindre uppmirksammade #ro de inflatoriska
impulser, som kunna emanera fran svensk kreditgivning till wt-
landet. Den inflatoriska utveckling, som under forra kriget kunde
skonjas 1 neutrala ldnder, var, sadsom bl. a. Cassels undersokninganr
visat, férutom av statens behov, foranledd av omfattande varu-
leveranser utan omedelbart vederlag i varor eller tjanster liksom
ocksa av kreditgivning i andra former till de krigforande staterna.
Det kan ifragasittas, huruvida icke i vart land i viss man analoga
forhallanden under nuvarande krisperiod forekommit i samband
med det ekonomiska bistdndet till Finland, och om icke dylika
risker i en eller annan form kunna tinkas &nyo upptridda under
den nidrmare framtiden i anslutning till en i och for sig i radande
lige 6nskvird nyorientering av var utrikeshandel.

Den okning av betalningsmedelsfirsorjningen, som kan betrak-
tas sdsom det utat synbara resultatet av de inflatoriska krafternas
samspel, uppgar for narvarande till inemot 50 % i forhallande till
motsvarande tid i fjol; den 8 juni 1940 utgjorde ndmligen den ute-
lopande sedelmingden i runt tal 1,420 miljoner kronor emot i runt
tal 960 miljoner kronor i borjan av juni 1939. Denna 6kning fram-
star vid en jamforelse med motsvarande foreteelser utomlands sa-
som mycket betydande. Den kan icke bortforklaras med hinvis-
ningar till sedeltesaurering el. dyl. Den dr tvivelsutan ett utprig-
lat inflationsfenomen.! )

* Konstaterandet hirav innebir dock icke en oreserverad anslutning till ta»n,ken,,
att de aktuella penningpolitiska problemen i virt land béra ses ur den mekaniska
kvantitetsteoriens synvinkel, d. v. s. bedomas efter de kinda fdrmler, som uttrycka
penningens kopkraft i ett mer eller mindre modifierat forhillande mellan penning-
mangden och varukvantiteterna. Kvantitetsteorien var ett betecknande led i de
teoretiska tankekonstruktioner, som byggde pa grundvalen av det liberalistiska ske-
dets mindre bundna niringsliv och vilkas bérande princip utgjordes av forutsitt-
nfngen, att de ekonomiska faktorerna i fritt dynamiskt spel striva efter balans.
Med de teoretiska systemens utveckling mot stérre realism har iven kvantitets-
teorien blivit mera komplicerad, men i prineip &r den dock ofdrindrad. I vira da-

| gars niringsliv — i synnerhet nu under krigsekonomiens inflytande — #ro. savil
. utomlands som inom vart land alltfér manga moment av statisk natur inspringda

for att denna teori lingre skall kunna anvandas utan reservation for s& manga och
vasentliga avvikelser, att vedertagna beteckningar ldtt erhalla missvisande karaktir.
De kvantitativ-dynamiska krafternas betydelse skall naturligtvis pd intet sitt for-
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Att den inflatoriska karaktiren av den vidgade betalningsme-
delsforsérjningen icke mera allmint erkints kan bero pa flera or-
saker. En av dessa ar sannolikt den, att en markerad flykt:fran
penning- till sakvirden hittills icke synes ha kommit till stangd
utan snarare motsatsen; man ma exempelvis jimfora utvecklingen
av obligationskurserna 4 ena sidan och av aktiekurserna & den
andra sidan. Allminhetens reaktion pa denna punkt torde till icke
ringa del sammanhinga med att krigsriskerna uppfattas sésom
storre for agare av realkapital a4n for innehavare av fordringritter,

Efter denna — hogeligen summariska — 6versikt 6ver de inflato-
riska krafterna ha vi att uppmirksamma de medel, som ings i
det av statsmaktfarna ‘utstakade penningpolitiska programmet.
Dessa medel tinkas insatta dels fran varusidan (prispolitiken), dels
fran penningsidan (ridntepolitiken, finanspolitiken, valutapolitiken
och lonepolitiken); de tidcka salunda tillsammans storre delen av
" faltet for den allminna ekonomiska politiken.

Pa prispolitikens omrade synas vi f. n. std vid en avgdérande
vindpunkt. Sa ldnge importen vésterifrdn kunde uppriatthallas,
kunde det vara befogat att inrymma betydande eftergifter at en
prisstegring, sammanhingande med uppgangen i importvarornas
priser. Det dr mojligt, att man 14tit de harifran utgdende impul-
serna spela en alltfor stor roll, sa att tendensen faktiskt gatt mot
en sammanlinkning av den svenska prisnivin med den starkt sti-
gande prisutvecklingen i vissa av vara importlinder visterut. I
fortsdttningen dro vi emellertid, savitt inga radikala forindringar
i det handelspolitiska ldget intriffa, i 6vervigande grad hinvisade
till leveranser fran linder, dar prisnivan dr underkastad en star-
kare statlig kontroll, varvid riktmirket i flera fall utgor en stabili-
sering av priserna. Detta synes.vara en omstiandighet som icke
kan forbigas vid en omprovning av huvudlinjerna for den svenska
prispolitiken. '

nekas. Dem méste man tvirtom i hog grad rdkna med. Men det ekonomiska hin-
delseforloppet i dag forsiggdr — pa grund av visentliga strukturella forandringar
_av sivil ekonomisk som social natur — i andra former #n under ett utpriglat
liberalistiskt skede och torde &ven avvika fran det ekonomiska skeendet under och
efter virldskrigsiren 1914—18. Emellertid méaste en expansion pd penningsidan nu
liksom d& givetvis vara dgnad att pressa prisnivdn uppat, men i stéllet for de forr
mer eller mindre automatiskt intrddande foljderna kommer nu en betydligt inten-
sivare strid i olika etapper mellan bundna och fria krafter att forsiggd, en strid,
vars konsekvenser ej kunna i enskildheter forutsigas.
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Den .statliga prisovervakningen kan och far emellertid under
inga forhallanden bedrivas s&, att priset blir satt ur stind att
fullgéra sina fundamentala ekonomiska funktioner: att, i de fall
da sd synes lampligen bora ifradgakomma, beskdra efterfragan men
att ocksi, dir s befinnes befogat, stimulera till nyproduktion,
eventuellt av substitutionsvaror. Ligger det ndgon mening i talet
om prispolitikens uppgifter i folkforsérjningen, maste man vara.
beredd att taga ocksd den konsekvensen dirav att medge en pa
prisbildningens vig genomford inkomstoverflyttning fran det pas-
siva kapitalets dgare till 4garna av det aktiva kapitalet, fran icke
riskbiarande anstidllda till riskbirande sadana. (Kan man forneka
att arbetarna i de efemira krigsindustrierna biara risker, nir de
tvirtom ha att utstd den mest pressande av alla — arbetsléshets-
risken?)

Savitt problemet gidller de fran penningsidan insatta antiinflato-
riska medlen, framtrider sirskilt i frdga om rdntepolitiken med
synnerlig styrka obenigenheten hos statsmakterna att i visent-
lig man lita till den liberala ekonomiens klassiska vapen; banko-
fullmiktige ha med stor pregnans péavisat, hur den 6kade bunden-
heten 1 samhillsekonomin dr dgnad att 1 stor utstriackning begrinsa
rantepolitikens verkningar.

Pa det finanspolitiska omradet har likaledes intratt en bunden-
het, vartill motstycke tidigare saknades. Forr, nir det statsfinansi-
ella laget medgav storre frihet i budgetpolitiken, kunde denna an-
vindas bl. a. sasom ett medel for att paverka prisnivan i antingen
deflatorisk eller inflatorisk riktning eller ock for uppnéende
av prisstabilitet. I nuvarande lige finnes ingen sadan valfrihet,
utan budgeten domineras fullstindigt av en starkare faktor, nim-
ligen av de exceptionella och ovillkorligt prioritetsberittigade for-
svarsutgifterna, vilkas storleksordning i annat sammanhang be-
rorts, Dessa utgifter utgora ett mycket markerat inflationshot;
med i vart land rddande inkomstfordelning — dir enligt uppskatt-
ningar fran ar 1935 mer in 70 % av det sammanlagda antalet fa-
miljer hade en arlig inkomst av 3,000 kronor eller mindre — maéste
det nimligen i lingden vara forenat med hart nir odverstigliga
svarigheter att med #ikta sparmedel finansiera allminna utgifter
av en sadan storleksordning som de nuvarande. '

Savitt fraga ar om de direkta skatterna, komma reserver att
tagas ur gémmorna for att betala utskylderna, nar skattetrycket
overskrider en viss grians; den i princip asyftade beskattningen av
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inkomsterna forvandlas diarigenom partiellt till en faktisk formg-
genhetskonfiskation och utévar till denna del en inflatorisk effekt,
Vad ater angar de av bankofullmiktige efterlysta och av finans-
ministern bebddade konsumtionsskatterna, kunna ej heller de dri-
vas for langt. Ur ren penningteoretisk synpunkt vore mahéinda den
riktiga skattesatsen den, som erfordrades for att uppsuga all den
k‘cipkraft, som i hindelse av oférdndrat varupris skulle frigjorts
vid den intriffade varuknappheten; denna prinecip skulle emeller-
tid i manga fall leda till socialt orimliga resultat. Liksom den
direkta beskattningen kan dven den indirekta under vissa forut-
sattningar vara dgnad att framkalla inflatoriska biverkningar;
detta ar framfor allt fallet i den man konsumenterna-lontagarna
lyckas pa andra bqfolkningsgrupper, i forsta hand foretagarna-
arbetsgivarna helt eller delvis overviltra skattens belopp i form
av hojda loner. Vidare kan vid denna skatteform en inflatorisk
tendens uppkomma, dérest skatten uppbires pa ett tidigare skede
av produktions- och distributionsférloppet &n detaljhandelsskiktet;
i detta fall kan man namligen forutse, att mellanhinderna komma
att berdkna sina vinstpaligg icke blott pa varans ursprungliga
pris utan dven pa skattebeloppet (ett typiskt exempel hirpa ut-
gjorde den numera avskaffade gummiringskatten).

Den statliga uppldningen ater har med den uppldggning, som det
stora forsvarslanet erhallit, ansetts innebira betydande garantier
tor att dkta sparmedel i storsta mojliga utstrickning komma at
inflyta till statskassan. Sidkerligen ar ocksid denna laneform ur
penningpolitisk synpunkt ovanligt valfunnen; huruvida detta or-
ganiserade sparande i lingden kall kunna ersitta ett obligatoriskt
sparande, synes dock lamna rum for tvivelsmal.

Valutapolitiken och dess inflytelser pa4 den inhemska prisnivan
ha 1 det fordndrade laget for var utrikeshandel kommit att tills
.~ vidare intaga en blygsam plats. Sedan slutet av augusti 1939 har
' den svenska valutan som bekant formellt varit knuten till dollarn;
i realiteten har diremot alltjimt, intill dess handelssparren vis-
terut slots under forra hilften av april, ett faktiskt samband upp-
- ratthallits med pundvalutan. Onekligen forelago ddarigenom risker
for att en inflatorisk prisutveckling i England via en fixerad pund-
. kurs skulle kommit att sprida sig till vart land, men, sdsom ovan
framhallits, kan denna fara icke numera betraktas sisom aktuell.

Det led i det penningpolitiska programmet, vilket i n'a‘,rvarande
lige mahinda framstar som det allra viktigaste, 4r emellertid line-

308



Kunna vi bekampa inflationen?

politiken. Bankofullmiktige ha 1 sin skrivelse strukit under den
synnerligen stora betydelse, som lonepolitiken har for prisutveck-
lingen. Fullmiktige ha dirvid sdrskilt beaktat de prispolitiska
aterverkningarna av det nu i stigande utstriackning tillimpade sy-
stemet méd kompensation for 6kade levnadskostnader, sisom dessa
komma till uttryck i indextalen, och ha hemstillt, att fragan an-
giende indexreglering av lonerna genom statsmakternas férsorg
snarast matte upptagas till en mera ingédende och allsidig omprov- ‘
ning. Fullmiktige antyda, att enligt deras uppfattning en begréins-
ning av kompensationen genom en rensning av levnadskostnadsin-
dex framstar sésom av forhallandena pakallad.

I den offentliga diskussionen har framtritt en benigenhet att
betrakta indexrensningen som ett radikalmedel mot de fran lone-
sidan utgaende inflatoriska impulserna. Hur kringskurna mdjlig-
heterna harutinnan emellertid dro, framgick av ett inldgg av d:r
Ivar Anderson i debatten i andra kammaren den 25 maj om pen-
ningprogrammet. T

Normerande for de tillagg, vilka utgd sdsom kompensation for
stigande levnadskostnader, 4ro som bekant for ndrvarande i stort
sett betriffande statliga befattningshavare det civila avlonings-
reglementets bestammelser och betriffande den enskilda arbets-
marknaden det s. k. ramavtalet mellan Svenska Arbetsgivarefor-
eningen och Landsorganisationen. For det rorliga tilligget enligt
civila avloningsreglementet giller for nirvarande en hogsta grins,
vilken ligger vid 20 % stegring av levnadskostnaderna utéver 1935
ars genomsnittliga niva, d. v. s. vid levnadskostnadstalet 120. Da .
levnadskostnadstalet den 1 april var 119, kan man med visshet
rikna med, att den nyss angivna hogsta griansen skall komma att
vid nista kvartalsskifte dverskridas. Om och i, vilken mén ytter-
. ligare tilldigg darefter skall utga, beror pa riksdagens provning,
varvid riksdagen principiellt har fria hinder for utformandet av
de med saddant tilligg forbundna villkoren.

Ramavtalet mellan Arbetsglvareforenmgen, och Landsorganisa-
. tionen skiljer sig, enligt vad d:r Anderson framhtill; i betydelse-
fulla avseenden fran de nyss berdrda bestimmelserna i civila av-
' loningsreglementet. Viktigast ar, att avtalet icke inneh&ller na-
. gon motsvarighet till den grins for levnadskostnadsstegringen, vid
. vars overskridande det automatiska tilligget upphor att utga. Ej
© heller finnes i avtalet nagon tidsfrist faststalld for giltighet av
dess bestimmelser. Sistnimnda omstindighet far sirskild relevans
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pra grund av ramavtalets siregna juridiska karaktdr; ramavtalet
har nimligen som bekant ndrmast karaktar av en rekommendation
fran arbetmarknadens huvudorganisationer till de olika special-
forbunden, och det far juridisk betydelse, endast i den mé&n de-
samma inlemmas sasom bestadndsdel 1 kollektivavtal. Laget ar nuy
det, att ramavtalets bestimmelser successivt kommit att infogas i
ett stort antal kollektivavtal med mycket varierande giltighetsti-
der; 4ven om man for narvarande synes tendera att sluta nya 6ver-
enskommelser p& basis av ramavtalet med giltighet endast tills-
vidare, utesluter détta icke, att andra kollektivavtal med ramav-
talets kompensationsbestimmelser under de senaste manaderna
traffats, vilkas verkningar stricka sig till medio av nidsta ar eller
kanske annu liing{re.

Av dessa uppgifter rorande ramavtalet och pa detsamma grun-
dade kollektivavtal torde framgé, att en helt annan bundenhet i
fraga om dyrtidstilliggen foreligger d4n nir det giller statstjanste-
mannen. Det 4r anledning att sdrskilt fasta uppmirksamheten pa,
att dessa kollektivavtal juridiskt sett icke kunna rubbas genom
overenskommelse mellan Arbetsgivareforeningen och Landsorgani-
sationen, utan for att astadkomma modifikationer under loppet av
de sirskilda avtalens giltighetstid tarvas uppgorelse mellan resp.
specialférbund.

Resultatet blir sdlunda, att om det med visst fog kan goras gil-
lande, att bestimmelserna om rorligt tilligg for statstjinstemiin
P4 sin tid prejudicerade fragan om indexloner pa den enskilda ar-
betsmarknaden, bestar for nidrvarande den motsatta risken, nam-
ligen att den enskilda marknadens lonesidttning skall komma att
prejudieera och normera lonekompensationen for de statliga be-
fattningshavarna, direst man icke ingriper i lagstiftningsvig emot
de avtalsmissigt faststiallda indexlénerna. Ar man emellertid be-
redd att taga ett sidant steg, instidller sig fragan, huruvida man
kan eller bor noja sig ddarmed, eller huruvida det icke framstar
sdsom mest rationellt att pa4 en gang stipulera en temporir lone-
stopp, gillande 16nedkningar 6verhuvud taget, alltsi oavsett om

de ha karaktir av dyrtidstilligg eller icke. Eljest foreligger otvi-

velaktigt den risken, att de forméaner, som forviagrats lontagarna
i form av dyrtidstilligg, i stiallet dterkomma i form av krav pa
forh6jda grundloner vid avtalsperiodernas slut. i ,

Med hiansyn till de starka psykologiska oldgenheter, som skulle
komma att vidlada en tvangslagstiftning pa arbetsmarknaden av
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nu antydd karaktir, synes darfor bora overvigas, i vad man andra
och mindre stotande utvigar kunna erbjuda sig, och tanken gar
darvid osokt till den i den offentliga debatten under senare tid
savil hemma som utomlands livligt dryftade fragan om tvangs-
sparande av l6neskningar. Men de som anbefalla den vigen maste
ha klart for sig, att den sidsom politiskt korollarium for med sig
en motsvarande reglering av foretagar- och kapitalinkomster.,

Denna oversikten 6ver de av bankofullmiktige skisserade anti-
inflatoriska medlen har pad méanga och avgorande punkter givit
vid handen, att medlen ndppeligen vart £6r sig kunna fa den asyf-
tade effekten. En viss himmande inverkan pi prisstegring kunna
de dock sjilvfallet fa, och denha skulle otvivelaktigt forhojas,
dérest de olika vapnen bragtes att samverka i en enhetlig falttags-
plan. P4 denna punkt brister programmet med resultat, att man
riskerar, att det hela rinner ut i en serie divergerande, mahianda
t. 0. m. varandra motverkande aktioner.

Men dven om man pa det penningpolitiska omradet lyckas uppné
en organisering av krafterna och en koordination av instanserna,
maste man doek ha klart for sig, att utgangslaget ar sadant, att
en viss inflation torde vara ofrankomlig. Ar det da icke bittre
att ta steget in 1 denna utveckling medvetet och med insikt om
konsekvenserna? Med mycket storre framgang kan man da ge
sig i kast med uppgiften att soka begriansa och moderera inflatio-
nen. Det synes icke vara nagon realistisk politik att blunda for
penningvirdeforsimringen, men det d4r en av de storsta uppgif-
terna for svensk ekonomi att soka, s& langt mojligt ar, lindra ska- -
dorna dirav. Statsmakterna svdva pd méilet i sina yttranden i
denna fraga; dirfor te sig ocksa planerna pa bekimpandet av in-
flationen s& svivande, s& vaga, sa splittrade. betta tillstand far
icke fortsitta, ty det #r i alla avseenden farligare én ett medvetet
steg in i inflationen. Sladdar man in i denna, vet man aldrig hur
djupt man sjunker. '

Observer.



