Regeringens valgkampsgkonomi skaber
bekymring for dansk gkonomi

Barsen den 4 september 2025

Regeringen har ikke blot barslet med en lang raekke afgiftslettelser pa udvalgte varer som kaffe,
chokolade og marmelade. Den gkonomiske redeggrelse viser, at andre dele af pakken indebaerer en
planlagt stigning i det offentlige forbrug fra 672 mia. kr. i 2024 til 734 mia. kr. i ar.

Mange pkonomer og kommentatorer har set planerne og bemaerket, at de, set med gkonomiske
briller, neppe er den rigtige politik til tidspunktet. Men ingen har kaldt politikken for dens korrekte
navn: en politisk business cycle. Feenomenet blev beskrevet for 50 ar siden af den senere
nobelprismodtager William Nordhaus, der klart sa forbindelsen mellem muligheden for politisk at
pavirke de gkonomiske konjunkturer og public choice-skolens indsigt, at politikere maksimerer deres
egne valgchancer pa alle tilgeengelige mader.

Den logiske konsekvens af, at den siddende regering har mulighed for at pavirke konjunkturerne, er
netop, at den kan skabe et konjunkturudsving i aret op til et valg med det udtrykkelige formal at fa
vaelgerne til at bedgmme den positivt og dermed genvaelge den.

Ud over det demokratiske problem i, at en siddende regering maske kan manipulere et valg,
indebaerer den danske regerings forslag ligesom andre politiske business cycles to vaesentlige
gkonomiske problemer.

For det fgrste kan ren valgkampsgkonomi, som en politisk business cycle er, risikere at destabilisere
gkonomien. Den klassiske keynesianske forstaelse af gkonomisk politik er, at man bgr stimulere
gkonomien - gge de offentlige udgifter, lette skatter og afgifter og evt. lette pengepolitikken - nar
samfundet er pa vej ind i en lavkonjunktur.

Formalet er at undga veesentlig arbejdslgshed, ligesom formalet i den modsatte situation er at undga
overophedede arbejdsmarkeder med mangel pa arbejdskraft og stigende inflation.

Nar den danske regering saledes skaber en politisk business cycle i en situation med en ledighed pa
omkring 3 pct. og hgje prisstigninger, bidrager den dermed til at destabilisere gkonomien ved at
bringe braende til et bal, der allerede braender lidt rigeligt kraftigt.

Det andet problem er, at nar centrale politikomrader som udgifts- og skattepolitikken pa sa direkte
made kan underlaegges en valgkampslogik, vil den tidshorisont, man planlaegger politik pa, blive
endnu kortere.

Faren er, at den gkonomiske politik basalt set kun anlaegges efter, hvornar naeste valg skal ligge. Den
kommer dermed til at ignorere stort set alle langsigtede forhold, der har med produktivitetsudvikling
og gkonomisk vaekst at ggre:



Nar en konsekvens ikke kan ses fgr efter naeste valg, bliver den politisk irrelevant. Dansk gkonomi har
i mange ar vaeret forskanet for store politiske business cycles, fordi mindretalsregeringer har sveert

ved at gennemfgre det.

Den tid er tydeligvis forbi, og problemerne kan allerede ses, et ar fgr naeste valg skal afholdes.
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