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AR INVESTERINGSBEGRANSNING
FORNUFTIG?

EDSKARNING av den industriella investeringsverk-
N samheten har varit ett omtyckt medel 1 den kamp
mot inflationen, som man trott sig fora hir 1 landet
under senare ar. Ndgra nimnvirda meningsskiljaktig-
heter rorande indamélsenligheten av detta medel har
knappast forelegat. Sannolikt har man bland politi-
kerna ocksd varit 6vertygad om att det varit rationellt,
|t vara artt det inte riktigt gar att virja sig for tanken
att investeringskontrollen varit sd omtyckt 1 dessa kret-
sar, darfor att den 1 motsats till exempelvis omsitt-
ningsskatten omedelbart triffar endast ett relative fa-
tal minniskor, vilkas roster vid valen inte spelar sa
stor roil. I dagens lige har som bekant den industriella
investeringsverksamheten utsatts for en hardare ned-
skdrning in ndgonsin tidigare, bade genom byggnads-
regleringen och genom importrestriktionerna betrdffan-
de bl. a. maskiner o. d. Enigheten tycks fortfarande
vara ratt fullstindig, inte bara om det indamélsenliga
hiri utan ocksd om den abscluta nédviandigheten.

Utan tvivel ir en begrinsning av den industriella
investeringsverksamheten en rationell atgird under en
inflationskonjanktur som kan bedomas bli av tillfallig
natur, d. v. s. nir man ser mojlighet till aterstilld sam-
hillsekonomisk balans »runt hornet». Darfor finns det
ingenting att invinda mot att den tillgrips t.ex. under
en efterkrigskonjunktur, som far sin inflationistiska
prigel genom en plotslig utlosning av uppdimd efter-
frigan, behov att fylla pd lager och dylikt. Under
sddana forhillanden viger med all sannolikhet nyttan
av en investeringsbegrinsning, som ger ett tillfdlligt
minskat inflationstryck, tyngre in den skada som den
med nodvindighet dsamkar den industriella produk-
tionsapparatens effektivitet. Detta isynnerhet som, sé-
som fallet var i Sverige, industrin var foérhillandevis
vdl utrustad med moderna byggnader och maskiner vid
inflationskonjunkturens bdrjan. Man har emellertid
alla skal att friga sig om de forutsdttningar av antydd
art, som maste foreligga for att en investeringsned-
skdrning skall vara rationell, verkligen foreligger 1 da-
gens lige. Av allt att doma ar sa ingalunda fallet. Den
nuvarande inflationsspinningen bottnar nimligen vi-
sentligen inte bara 1 en akut utan ocksd i en kronisk
sjukdom 1 samhillskroppen. Penninginkomsterna pres-
sas upp inte bara sdsom ett uttryck for dnskan att ta
igen ndgot under kriget forlorat utan sdsom ett uttryck

for en kolossal overskattning av den svenska national-
inkomstens okningsmdjligheter pd lingre sikt 1 en virld
av nod och elinde. Samtidigt har den aktuella och den
framtida nationalinkomstokningen blivit intecknad,
sannolikt hogt'over skorstenarna, genom vidlyftig so-
cial- och kreditpolitik m. m. Under sidana forhallan-
den har man all anledning att vinta sig en bristande
balans i1 samhillsekonomin for 6verskadlig framtid och
diarmed ocksd ett kroniskt inflationstryck, i all synner-
het som valutareserverna nu sjunkit katastrofalt och
inte lingre lamnar mojlighet att leva over tillgdngarna
med hjilp av importéverskott. Dirmed undanrycks
de rationella grundvalarna for en investeringsnedskir-
ning. En sddan maste rimligtvis vara tillfallig for att
vara rationell, ty det dr investeringarnas omedelbara
okning av varuefterfrigan utan motsvarande omedel-
bara 6kning av varutillgdngen som kan motivera en
nedskirning under ett akut, tillfilligt inflationstryck.
Blir investeringsnedskdrningen permanent under en
lang foljd av dr, kommer den ovillkorligen att mot-
verka sitt eget syfte pd ett forodande sitt. Den in-
dustriella produktionsapparaten kan en tid bibehdlla
sin effektivitet utan nyinvesteringar i byggnader, trans-
portmedel, maskiner och dylikt, men den kan inte gora
det manga ar. Fortsitter man ar efter r med en kraf-
tigt investeringsbegransande politik kommer det darfor
att hiamna sig 1 form av minskad industriell produktion,
vilket leder till 6kat inflationstryck och till simre mdj-
ligheter att 1 framtiden f& bidttre Sverensstimmelse
mellan matsiacken och munnen.

Det markliga dr att investeringskontrollen 1 Sverige
inte genomfordes tillrackligt effektivt under den akuta
efterkrigskonjunkturen, d.v.s. under den tid da en
sadan skulle varit rationell, medan den nu ull ytter-
lighet skdrps ndr forutsittningarna for dess berdtti-
gande dr pd vig att alldeles forsvinna! Det dr uppen-
bart att investeringskontrollen nu sa sminingom borde
littas avsevdrt for ndringslivets del i stillet for at
skdrpas. Samtidigt mdste en kraftig omsittningsskatt
pd konsumtionen inforas bl.a. darfor att mate-
rial- och arbetskraftsresurser maste frigoras for in-
vesteringarna. Det dr genom en intensifiering av stra-
vandena att effektivisera produktionsapparaten och
genom en begrinsning av konsumtionen n# som en
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nationalinkomststegring och en stegring av konsum-
tionen i framtiden kan uppnds. Sikerligen mdste man
rikna med att felinvesteringar kommer att goras, om
investeringskontrollen avvecklas. Men detta ir ett ont,
som maste tas med det goda och som ligger 1 den
ekonomiska utvecklingens natur. Det dr for ovrige
inte sannolikt att ndgot investeringskontrollerande or-
gan skulle vara beniget att ta pd sig uppgiften at
avgora, vilka investeringar som i framtiden kommer
att visa sig vara felinvesteringar, och lita sin bedom-
ning av de olika projekten bestimmas av sidana giss-
ningar. En drastisk nedskidrning av den industriella
investeringsverksamheten kan dirfér inte heller moti-
veras med hinvisning till risken for felinvesteringar.

Man bér stilla sig foljande friga: dr det pd ndgor
sitt sannolikt att vi under &t oss siga de tvd niarmaste
dren, trots en radikal nedskirning av investeringarna
inom niringslivet, kommer att mota en avgorande
omsvangning till det bittre i forutsittningarna for vart
ekonomiska liv, t.ex. tack vare en fullstindig om-
kastning i den virldsekonomiska situationen och en i
forhallande till nu betydligt minskad tendens till Gver-
anstrangning av samhillsekonomin? Om man vagar ge
ctt bestimt jakande svar p2 denna friga, da kan man
ocksd ha rdtt att fortsitta att skdra ned investeringar-
na i syfte att litta ogonblickets bekymmer. Ar man
tveksam eller bendgen att svara nej sd ar det mot allt
fornuft att fortsdtta hirmed.



