Varken regeringen eller Riksbanken traffar
helt ratt i den ekonomiska politiken

Dagens Nyheter den 15 maj 2023

Det har knappast undgatt nagon att det ekonomiska laget ar besvarligt. Inflationen matt med KPIF
var i mars 8 procent. Samtidigt vdntas bnp i ar falla med runt 1 procent. Kombinationen av inflation
och stagnation innebar ett dilemma for politiken. Efterfragestimulanser motverkar
konjunkturnedgangen men férvéarrar inflationen. Atstramningar dampar prisstegringarna men
forstarker fallet i ekonomisk aktivitet.

Det finns alltsa en malkonflikt mellan att stabilisera inflationen och att stabilisera konjunkturen.
Riksbanken och regeringen har prioriterat inflationsbekdmpningen. Enligt min mening ar det ratt
huvudinriktning. Det skulle vara mycket riskfyllt om inflationen forblir hog, eftersom det da kan
kravas annu hardare atstramningar langre fram for att fa ner den.

Men Riksbankens senaste hdjning av styrrantan till 3,5 procent bor ifragaséattas. Det har blivit en
marklig fixering vid de allra senaste inflationssiffrorna trots att det ar valkant att penningpolitiken
verkar med 1-2 ars efterslapning. Nar internationella energi-, livsmedels- och fraktpriser nu sjunker
och det just ingatts aterhallsamma léneavtal borde man ha invéntat effekterna av tidigare
rantehojningar. Det ar svart att undvika slutsatsen att den nye riksbankschefen kdnner ett behov av
att etablera sig som inflationshdk och att det sker vid en olycklig tidpunkt.

Regeringen har kritiserats for en alltfor stram finanspolitik. Den brukar bedémas genom att berakna
det sa kallade strukturella finansiella sparandet, alltsa skillnaden mellan offentliga intdkter och
utgifter om det vore ett normalt konjunkturlage. Enligt regeringen blir detta saldo i ar O (i stort sett
neutral politik), enligt Konjunkturinstitutet ett 6verskott pa 1 procent av bnp (en betydande
atstramning). Men hansyn bor ocksa tas till elprisstéden pa nastan 60 miljarder kronor — 1 procent av
bnp — dven om de inte formellt ingar i statsbudgeten utan tas fran Svenska kraftnats
flaskhalsintdkter. Da ar inte finanspolitiken atstramande enligt nagon av kalkylerna.

Samtidigt bor regeringen ha ett erkdannande for att inte ha gjort nagra stora satsningar i sin
ekonomiska varproposition. Den ska i princip fungera mest som ett underlag infor nastkommande ars
budget. Det har funnits skal befara att de stora pandemistdden lett till en normfoérskjutning dar
politikerna borjat kdnna sig tvingade att vidta kostsamma atgarder dven i varpropositionerna. Att
regeringen nu avstod fran det har ett principiellt varde. Dessutom ger det Riksbanken mindre
anledning att hoja rantan for att dampa efterfragan.

Jag ar dock kritisk mot balansen i regeringens samlade finanspolitik. Stéden till hushall borde inte
varit sa breda utan riktats mer till laginkomstgrupper. Skattesdankningarna till hoginkomsttagare
genom indexupprakningen av brytpunkten for statlig inkomstskatt kunde ha pausats. Det hade
skapat utrymme for hogre statsbidrag till kommuner och regioner i syfte att minska risken for
nedskarningar i skola, omsorg och vard. Regeringen borde dtminstone ge en utfastelse om hur stora



reala statsbidrag — bidrag i fast penningvarde — som kommunsektorn ska fa 2024 for att ge battre
planeringsforutsattningar.

Inflationen begransar regeringens mojligheter att framja sysselsattningen via den allmanna
efterfragan i ekonomin. Da blir det desto viktigare att i stallet gora det genom forbattringar av
arbetsmarknadens funktion, sa att utbud och efterfragan pa arbetskraft battre matchar varandra.
Konjunkturinstitutet raknar med en strukturell arbetsloshet, alltsa den arbetsloshet som skulle rada i
en normalkonjunktur, pa knappt 7,5 procent. Det ar for hogt.

Regeringens politik borde inriktas mer mot reformer fér en battre fungerande arbetsmarknad.
Kontrasten till alliansregeringens tilltrade 2006 ar slaende. Da fanns ett genomtankt program som
sjosattes i hostbudgeten samma ar. Det gjordes ingaende analyser av arbetsmarknaden i
varpropositionerna. Nu ar det mest oklara planer pa bidragstak, aktivitetskrav for sociala ersattningar
och ytterligare jobbskatteavdrag. Samtidigt har upprakningarna av sociala ersattningar med
inflationen (medan reallonerna fallit) och forlangningen av den mer generésa a-kassan gatt pa tvars
mot arbetslinjen. Dessutom ligger arbetsmarknadsutbildningen pa alldeles for Iag niva och antalet
handldggare pa Arbetsférmedlingen som kan arbeta med intensifierade insatser for arbetslosa ar for
litet.

Arbetsmarknadsreformer har under senare ar hamnat langt ner pa dagordningen bland annat darfor
att politiken behovt dgna sig at akut krishantering. Ett satt att ater 6ka intresset for sadana reformer
vore att formulera tydliga kvantitativa arbetsmarknadsmal. De kunde galla saval sysselsadttningen
totalt som sysselsattningen for utrikes fodda (sarskilt kvinnor) och langtidsarbetsldsheten. De senare
variablerna kan antas ha ett ndra sammanhang med den sysselsadttning som kan uppnas mer
varaktigt oberoende av konjunkturen.

Siffermassiga sysselsattningsmal foreslogs av Moderaterna i opposition. Det vore dnskvért om de i
regeringsstallning holl fast vid forslagen.

Lars Calmfors



