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Allmdin internationell déversikt

Den ekonomiska tillvixten i Nordamerika och
Visteuropa var nigot hogre under andra halvaret
1963 &n under det forsta. For Visteuropas del var
denna utveckling vintad. Dels fanns alla skl att
anta att en aterhdmining skulle #ga rum efter det
tillfidlliga produktionsbortfall som den ovanligt
stringa vintern medférde, dels borjade under
varen forra aret vissa klara uppgéngstendenser
framtrida i Storbritannien, vilka snabbt gav en
optimistisk priigel pa konjunkturprognoserna
inte bara i detta land, Diremot blev okningen av
produktion och efterfrigan under andra halvaret
i Nordamerika &verraskande stor. Den avmatt-
ning i den privata konsumtionen som dgde rum
under sommarménaderna blev niimligen mot alla
férvintningar tillfillig. Offentliga utgifter och
investeringar 6kade dessutom nagot mer #n for-
utsett.

Ocksd i Visteuropa tycks produktionsupp-
gingen i frimsta hand ha genererats av den pri-
vata konsumtionen, vilken f6r hela 1963 beriknas
ha stigit procentuellt mer #n totalefterfragan.
Andra produktionsstimulerande faktorer har va-
rit de offentliga utgifterna, bostadsefterfragan
och exporten. De statliga utgifterna steg emeller-
tid under 1963 mindre #in foéregiende &r bade i
USA och i Visteuropa. I vissa linder, sirskilt
Frankrike, var detta resultat av en medveten
konjunkturpolitik, vars frimsta syfte varit att
minska efterfragetrycket och den allminna pris-
stegringen. Det privata niringslivets investering-
ar stagnerade under 1963. Investeringsbenigen-
heten var svagast inom industrisektorn, vilket i
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en del linder resulterade i minskade industri-
investeringar jamfort med 1962. Fortfarande ver-
kar oOverkapaciteten och den minskade sjélv-
finansieringsformagan ddmpande pa foretagens
investeringar.

Forra aret medforde en viss utjimning av den
markanta skillnaden i konjunkturliget mellan &
ena sidan EEC-omradet och 4 andra sidan de
anglosachsiska landerna. Av arbetsmarknadssta-
tistiken att déma har emellertid de senare fort-
farande mycket att inhdmta (jfr figur 1). Visser-
ligen minskade arbetskraftsbristen i Visttysk-
land, Frankrike och Italien nigot under férsta
halvéaret i fjol, men mot slutet av aret 6kade
efterfrage6verskottet igen. Samtidigt har produk-
tionsuppgangen i USA endast svagt forbéttrat
arbetsmarknadsliget. Inte heller i Storbritannien
har arbetslosheten sjunkit i onskad takt. Det ir
darfor naturligt att lonedkningstakten var légre
i de anglosachsiska linderna &n inom EEC.

——— De kraftiga lonestegringarna och den allminna

efterfragedkningen i Visteuropa lidmnade inte

Figur 1. Arbetsloshet i USA, Storbritannien och
Visttyskland 1954—63
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priserna opaverkade. I Italien och Frankrike hade
prisutvecklingen utpréglat inflatorisk karaktir.
Mot slutet av aret lyckades emellertid de franska
myndigheterna genom drastiska atgirder hejda
prisstegringarna, I Storbritannien och Vésttysk-
land var dock hojningen av prisnivan méattlig —
i USA i det nirmaste obefintlig.

Virldshandelns utveckling aterspeglar den for-
bittring det internationella konjunkturliget ge-
nomgick i fjol. Efter en tillfillig avmattning
under arets forsta manader tilltog 6kningstakten
i den internationella handeln. Enligt preliminira
uppskattningar var virldshandelns omfattning
under andra halviret virdemissigt nirmare 10
procent hogre dn under motsvarande period 1962.
Ett uppmérksammat inslag i detta sammanhang
ar den kraftiga exportokningen fran ravarulin-
derna, vars export i normala fall brukar slipa
efter i uppgangsperioder. Denna 6kning torde ha
varit speciellt betingad av den lageruppbyggnad
av ravaror, som férsiggick i bade USA och Vist-
europa. Till yttermera visso kunde ravarulin-
derna inte enbart notera en stegring av export-
volymen utan for ovanlighetens skull #ven sti-
gande exportpriser. D4 deras import samtidigt
var i det ndrmaste of6rindrad, 6kade valutareser-
ven mirkbart i dessa lidnder. Valutainflédet var
emellertid ojimnt férdelat mellan de olika rava-
rulidnderna.

USA

Den totala produktionen — BNP — i USA har
nu stigit oavbrutet i tre &r. Dirmed har trenden
mot kortare uppsvingsperioder i de amerikanska
konjunkturcyklerna brutits, vilket framgér av
figur 2, dir de skuggade partierna anger reces-
sionsperioderna. BNP for 1963 var drygt 5 pro-
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cent — i fasta priser ca 4 procent — hdgre 4n
for 1962. Didrmed forverkligades ganska exakt
administrationens prognos, vilken allméint ansags
vara vél optimistisk. Denna utveckling ter sig
anméirkningsvird med tanke p& att prognosen
forutsatte att skatteséinkningsforslaget skulle ge-
nomféras under aret. Detta har emellertid dnnu
inte antagits av kongressen. Det #r emellertid
mojligt att president Kennedys och senare pre-
sident Johnsons beslutsamhet att inféra skatte-
programmet har stimulerat konsumenters och
foretagares konsumtions- resp. investeringsbe-
néigenhet.

Bakom produktionsstegringen 13g en férhallan-
devis kraftig 6kning i den privata konsumtionen,
som utgdr ungefir 24 av totalefterfrigan. An-
mirkningsvirt dr att en stérre del av inkomst-
6kningen under 1963 gick till konsumtion &n vad
fallet var under de nirmast féregiende aren. Den
okade konsumtionsbeniigenheten avspeglas tyd-
ligt i konsumentkreditstatistiken. Beloppet ute-
stdende konsumentkrediter var vid slutet av 1963
ca 10 procent hogre &n ett ar tidigare.

Forutom konsumtionsstegringen bidrog #ven
okningar i néringslivets fasta investeringar, i de

Figur 2. Bruttonationalprodukten i USA 1946—63
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offentliga utgifterna samt i exporten till en hdj-
ning av produktionen, Diremot var néringslivets
lagerinvesteringar, som under efterkrigstiden
spelat en strategisk roll i konjunkturférloppet, i

_ stort sett oforindrade jaimfort med 1962, Bostads-

byggandet har utgjort ett expansivt inslag i in-
vesteringsutvecklingen och har sedan forsta kvar-
talet 1961 uppvisat en arlig okningstakt pa 10
procent. Okningstakten for industriinvestering-
arna var under samma tid 3—4 procent per Ar.
Under sista halvaret 1963 accelererade dock till-
vixttakten dven inom denna sektor.

Till £61jd av nyinvesteringarna har efterfrige-
och produktionsokningarna hojt kapacitetsut-
nyttjandet endast i begrinsad utstrickning. Sys-
selsittningen steg under varméanaderna nagot
mer dn nytillskottet till arbetsmarknaden varvid
arbetslosheten sjonk, men sedan mitten av aret
har denna stadigt hallit sig kring 515 procent,
en och en halv procent hégre dn administratio-
nens malsittning for 1962.

STORBRITANNIEN

I borjan av ar 1963 brots den stagnation som
dominerat den brittiska ekonomin i nirmare tva
ar. Industriproduktionen har direfter stigit ma-
nad f6r manad. Totalt uppgick produktions-
stegringen till 4 procent jamfért med 1962. Ok-
ningen i produktionen atfoljdes av en minsk-
ning i arbetslésheten. Annu i december i fjol var
emellertid totala antalet arbetslésa stérre #n
totala antalet lediga platser. Att arbetsmarknads-
liget icke forbittrats mer &n vad som é&r fallet
torde frimst hinga samman med tva faktorer.
Dels har nytillskottet till arbetsmarknaden varit
forhallandevis stort, dels var féretagens utnytt-
jande av anstilld personal och befintligt kapital
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Industrins
investeringar
viintas dka

vid uppsvingets bérjan 1agt, varfér produktionen
kunde héjas utan att man behévde ka personal-
styrkan och maskinkapaciteten.

Det l4ga kapacitetsutnyttjandet torde ocksa
vara férklaringen till att industrins investerings-
verksamhet fortsatte att sjunka under 1963. Den
totala privata kapitalbildningen, som varit sjun-
kande sedan mitten av 1961, borjade emellertid
pad grund av en kraftig 6kning i bostadsbyggan-
det viinda svagt uppat igen. Okningstakten vintas
stiga under innevarande ar. Enligt det brittiska
handelsdepartementets kalkyler kommer de pri-
vata investeringarna fér 1964 att Svertriffa fjol-
drets med 10 procent, Tillvéixten i den privata

Figur 3. Export och import i Storbritannien 1960—63
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konsumtionen, som i flera omgéingar .sedan
hosten 1962 stimulerades genom olika former av
skattesinkningar, tilltog under loppet av 1963.
Till en borjan var konsumtionsokningen helt
hanforlig till ett fatal konsumentkapitalvaror,
framst bilar, men efter hand fick den allt stérre
spridning. Annu har dock konsumtionen inte
uppnatt den expansionstakt som kinnetecknat
tidigare uppgingsperioder under efterkrigstiden.
Det allminna konjunkturuppsvinget sattes i
gang av en kraftig uppging i exporten vid borjan
‘ av 1963. Exporten steg sedan oavbrutet fram till
| sista kvartalet i fjol, di den f6ll tillbaka nagot.
Av exportorderingingen till industrin att déma
var denna stagnation tillfillig och med stor san-
nolikhet kommer exporten att 6ka under inne-
varande ar. Som framgar av figur 3 steg dock
importen dnnu kraftigare 4n exporten.

VASTTYSKLAND

Efter ett par &r med avtagande 6kningstakt steg
under 1963 produktionen i Visttyskland ater
snabbare. BNP ¢kade i fasta priser 5 procent
under andra halvéret jamfért med motsvarande
period 1962. Okningen i industriproduktionen var
mindre, men mot slutet av aret steg dven den
kraftigt. Samtidigt kom storleken i 1onestegring-
arna inom industrin att mera &n tidigare an-
passas till takten i produktivitetsforbattringarna.
Hérigenom stirktes Visttysklands position i den
internationella konkurrensen i synnerhet som
flera av dess konkurrentlinder fick vidkinnas
betydande kostnadsstegringar.

Relationen mellan antalet arbetslosa och an-
talet lediga platser ger inget intryck av att bristen
p& arbetskraft minskat. Detta sammanhinger
med att byggnads- och tjinstesektorerna 6kat sin
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efterfrigan pad arbetskraft, medan industrin
minskade sin sysselsidttning med en procent un-
der 1963. ,
- Export- Till visentlig del var produktionsuppgingen
‘ framgadngar resultatet av en Okning i exportefterfragan.
for industrin 7 4er de forsta manaderna i fjol borjade export-
orderna till den visttyska industrin att instrém-
ma i allt hastigare tempo. Orderingdngen fort-
satte darefter att stiga hela aret, vilket framgar
av figur 4. D& exportorerna hade kapacitetsre-
server som omedelbart kunde utnyttjas, reage-
rade produktion och leveranser snabbt pa den
okade efterfrdgan, For hela 1963 var exporten
7—8 procent hogre #n aret innan, Okningstakten
for de tva sista kvartalen 1963 var betydligt
hogre. Exportékningen var i hég grad koncen-
trerad till verkstadsindustrin, men #ven den
kemiska industrin 6kade sin utlandsférséljning
kraftigt.

Figur 4. Orderingang till visttysk industri 1961—63
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Importokningen var klart mindre #n export-
okningen. Stor betydelse hirvidlag hade minsk-
ningen i livsmedelsimporten, som till féljd av
de daliga skordarna 1961 och 1962 kommit upp
P& en onormalt hog niva. Det dr ocksa virt att
notera att importen av industriprodukter, sarskilt
mot slutet av aret, steg klart mindre in tidigare.

Industrins investeringsbensigenhet har den se-
naste tiden Ater stigit. Visserligen har inte nigon
visentlig forindring i de faktiska investerings-
utgifterna intraffat #nnu, men investerings-
enkiter och den inhemska orderingangen till
maskinindustrin pekar ganska samstimmigt upp-
at. En viss okning har #dven #gt rum i efterfragan
pa industri- och affirsbyggnader. Inom bygg-
nadssektorn, dir en produktionsokning pa ca
10 procent kom till stdind under andra halvaret
1963, ar emellertid fortfarande den offentliga
efterfrigan samt efterfrdgan pa bostider de mest
produktionsstimulerande faktorerna. Till féljd
av minskad statlig subventionering av bostads-
byggandet har emellertid pa sistone ansékning-
arna om byggnadstillstind f6r bostider avtagit.
Det dr mycket mojligt att bostadsbyggandet redan
i &r kommer att paverkas hirav. Diarmed skulle
vissa forutsittningar finnas till avspinning och
Okad stabilitet inom byggnadssektorn, vilken
under en lingre tid varit ett inflationshot for
hela den visttyska ekonomin.

Till f6ljd bade av minskade inkomstékningar
och av ho6jd sparbenifigenhet har pa sistone ex-
pansionen i den privata konsumtionen avtagit.
Denna fériandring avspeglas i den vikande order-
ingdngen till konsumtionsvaruindustrierna. Kon-
sumentpriserna har dock inte synbarligen paver-
kats hiirav utan fortsétter stiga. Prishéjningen
har likvil hittills varit ligre #n genomsnittligt
for Vasteuropa.
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FRANKRIKE

Kraftiga produktions- och prisstegringar kom att
prigla Frankrikes ekonomi under storre delen av
| 1963. Den inflationistiska prisutvecklingen brots
| emellertid i hostas, sedan myndigheterna tillgripit
radikala stabiliseringsatgirder, bl.a, prisstopp pa
atskilliga industri- och jordbruksprodukter.
Prisstabiliseringen underlittades av att nettoin-
flodet av valutor samt kreditexpansionen, vilka
tidigare skapat de monetira forutsittningarna fér
inflationen, ddmpades under arets sista méanader.
Fortfarande foreligger emellertid ett latent in-
flationstryck, vilket bl.a, framgér av arbetsmark-
nadsléiget. Den ganska kraftiga 6kningen av ut-

Figur 5. Konsumentprisindex for Italien och
Frankrike 1957—63
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budet pa arbetskraft har inte ndmnvért lindrat
bristen.

Stabiliseringsatgérderna har hittills inte dimpat
produktionens okningstakt som t.o.m. var snab-
bare mot slutet av aret. De storsta 6kningarna
noterades for konsumtionsvaruindustrin medan
kapitalvaruindustrin nédgades bromsa upp ok-
ningstakten i produktionen. Denna utveckling
reflekterar vil efterfragesituationen, som fort-
farande karakteriseras av starkt stigande kon-
sumtion och stagnerande industriinvesteringar.

ITALIEN

Italien befinner sig liksom Frankrike i ett skede
av stark industriell expansion. Industriproduk-
tionen l4g i fjol genomsnittligt ca 9 procent hogre
in under 1962. Till skillnad mot férhallandet i
andra lénder i Viasteuropa var produktionsdk-
ningen tidmligen jimnt fordelad pa de olika in-
dustrigrupperna. Det kan dock nidmnas att bil-
produktionen liksom fallet var i flertalet industri-
lander steg mer &n genomsnittligt for industrin.

Den utbudsékning som produktionsstegringen
medforde var ej tillricklig fér att tillgodose den
till foljd av loneexpansionen kraftigt vixande
efterfrdgan, varfér priserna steg hastigt. Till
skillnad mot i Frankrike har man hittills miss-
lyckats i sina fors6k att hejda prisstegringarna.
I stiillet kom dessa att tillta under host- och
vinterminaderna, Konsumentprisstegringen nad-
de da en Aarstakt pA ca 13 procent. Den inflatio-
nistiska utvecklingen resulterade i ett kraftigt
underskott i handelsbalansen. Visserligen steg
exporten mellan 1962 och 1963 med ca 8 procent,
men importékningen mellan dessa ar var ca 25
procent. D& dessutom &vriga poster i betalnings-
balansen gav mindre §verskott én tidigare, sjonk
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Okad
stabilitet
i Danmark

valutareserven kraftigt. Eftersom inflationen hit-
tills inte visat nagra tecken till att avta, ter sig
Italiens valutasituation f.n. kritisk,

NORDEN

Under 1962 hade Norge, Danmark och Finland
ett ekonomiskt problem gemensamt, nidmligen
minskningen i valutareserverna. I Norge och Dan-
mark stordes den yttre balansen av en starkt
stigande inhemsk efterfrdgan, medan Finlands
forsimrade valutasituation i frimsta hand hir-
rorde fran en nedgadng i exporten. Valutaldget i
de tre ldnderna genomgick emellertid en markant
forbattring under fjolaret. Bakom denna forind-
ring ligger i frimsta rummet de nordiska lé#n-
dernas exportframgingar, 6kade 1an fran utlandet
samt ekonomiskt politiska atgirder.

I Danmark dir betalningsbalansens utveckling
varit mest kritisk tillgrep regeringen den s.k. hel-
hetslosningen — en kombinerad pris-loneregle-
ring — for att halla tillbaka totalefterfrigan pé
varor och tjinster och dirmed hejda valutautflo-
det. Resultatet blev av allt att déma inte miss-
lyckat. Medan valutareserven 1962 sjonk med
hilften, kom den i fjol att fyrfaldigas. Stabilise-
ringen av den danska ekonomin framgick &ven
av prisutvecklingen. I fjol steg konsumentpris-
nivan knappt en procent mot 10 procent 1962.

En annan effekt av den ekonomiska politiken
var minskningen i den ekonomiska tillvixttak-
ten, BNP:s 6kning for 1963 stannade vid endast
2 procent. Aret innan var 6kningen 5 procent.
For nérvarande éar efterfrigetendenserna inom
landet uppatriktade. Samtidigt dr ocksi export-
utsikterna goda, varfér en 6kning av den inhems-
ka efterfragan kan édga rum utan att den yttre
balansen rubbas,
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Norge uppvisade den kraftigaste produktions-
Okningen (ca 5 procent) under 1963 bland de
nordiska linderna (inklusive Sverige). Den klart
storre delen av denna 6kning tillkom under andra
halvaret, en utveckling som Norge hade gemen-
samt med flertalet andra linder i Vasteuropa.
Produktionsstegringen mdéjliggjordes bl.a. av ett
starkt uppsving i exporten. Trots att dessutom
rederindringen fick béttre konjunkturer var
bytesbalansens underskott lika stort som 1961
och 1962. Oaktat detta steg valutareserven. Dels
6kade inflodet av utlandskt kapital, dels ut-
gjordes en betydande del av importékningen av
fartyg; fartygskopen finansieras som bekant i
betydande utstrickning med utlindska krediter.

Aven i Finland steg valutareserven nigot under
1963. Vasentligare 4n den absoluta 6kningen var
dock att andelen guld och Kkonvertibla valutor
hojdes, ett utslag av att en stérre del av den
finska exporten gick till den vistliga véarlden 4n
under 1961 och 1962. Det forbattrade marknads-
laget for den finska exportindustrin fick en f6r-
héallandevis svag samhéllsekonomisk effekt. For-
sdljnings6kningarna mojliggjordes till stor del
genom lageravveckling, varfér produktionsék-
ningen inte var stérre dn under 1962 da export-
konjunkturen var som svagast. Héartill kom att
regeringen skattevigen sO0kt dimpa efterfrigan
i syfte att stoppa prisstegringarna. Dessutom in-
skrinktes foretagens lanemdojligheter genom att
staten ldnade upp stora belopp pi kreditmark-
naden. Fortfarande har emellertid Finland den
svagaste valutastéillningen bland de nordiska
linderna,
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Allmiin éversikt for Sverige

Det ekonomiska léget i Sverige forb#ttrades suc-
cessivt under 1963. Efter en tillbakaging i sam-
band med den linga och kalla vintern bérjade
aktiviteten inom flera sektorer av niringslivet
ater att tillta. Exportleveranserna, detaljhandelns
omsittning och byggnadsverksamheten fick allt
storre omfattning och inom flera omraden borja-
de brist pa arbetskraft att géra sig géllande. Dér-
emot visade till en borjan industriproduktionen
inga tecken till uppsving. Forst under hosten
boérjade en mera pataglig produktionsstegring
dga rum. Tidsintervallet mellan leverans- och
produktionsékning blev relativt langt, vilket
hinger samman med den kraftiga lageravveck-
ling som forsiggick inom flera branscher.
Bruttonationalprodukten beriiknas ha stigt 314
procent i fasta priser under 1963, dvs. nagot
| mindre #n nationalbudgetens prognos. Férutom
av den kalla vintern och lageravvecklingen inom
industrin drogs produktionsresultatet ned av ett
| daligt skordeutfall. PA andra punkter har utveck-
lingen varit gynnsammare #n viintat. Detta giller
i frimsta rummet exporten, som under andra
halviret uppvisade en hég o6kningstakt, Dir-
igenom blev exportokningen 1963 t.o.m. nagot
hogre #n nidrmast foregiende ar. En betydande
del av denna 6kning kom frin den kraftigt sti-
gande utfdrseln av skogsindustriella produkter.
Av stor betydelse hirvidlag var att lageravveck-
lingen fér massa upphérde i koéparlinderna och
pd sina hill efterféljdes av en lagerpafyllnad.
Aven stdlexporten okade kvantitativt kraftigt.
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For att kunna avsitta dkade kvantiteter pa ex-
portmarknaderna, méaste dock jirnverken redu-
cera sina priser ganska mycket. Diremot var
verkstddernas export betydligt mindre expansiv
in under 1962. De stagnationstendenser som bor-
jade framtriida mot slutet av 1962 hinger sam-
man med den didmpning i investeringsverksam-
heten som nu i ett par ar utgjort en himmande
faktor for den ekonomiska tillvixten i Vist-
europa.

Vad giller den inhemska efterfrigan utgjordes
de expansiva inslagen av den privata konsum-
tionen, den offentliga verksamheten samt bo-
stadsbyggandet, medan industrins investeringar
under férra aret i stort sett var oférindrade jim-
fért med de tva féregdende aren. Stagnationen i
kapitalbildningen inom industrin torde ha hirrért
savél frAn minskad bendgenhet som frin mins-
kad férmdga hos féretagen att investera. Dels
hade en &verkapacitet som fortfarande priglar
marknadssituationen inom manga branscher
minskat rintabiliteten vid expansionsinveste-
ringar. Dels tyder mycket pa att féretagens finan-
siella situation genomsnittligt férsimrats under
de senaste &ren. Av siirskild betydelse #r hirvid-
lag att féretagens mdjligheter att bestrida sina
investeringsutgifter med egna medel minskat till
f61jd av den jaimfort med 1950-talet ogynnsamma
vinstutvecklingen samt bortfallet av de interna
pensionsstiftelserna, vilka fére ATP:s inférande
varit viktiga finansieringskillor. Under 1963 f6r-
samrades dessutom laneméjligheterna genom om-
liggning av den ekonomiska politiken i restriktiv
riktning.

Inférandet av en mer aterhallsam penning- och
finanspolitik under 1963 motiverades av de in-
flationistiska tendenserna inom byggnadssektorn,
vilka alltmer kom att utgdra ett hot mot den
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ekonomiska stabiliteten inom hela den svenska
ekonomin. Foér att forhindra en nedgéng i né-
ringslivets maskininvesteringar har emellertid
regeringen foreslagit ett investeringsavdrag pé
10 procent f6ér de anskaffningar av maskiner och
inventarier som sker under innevarande &r.

I den till statsverkspropositionen bifogade na-
tionalbudgeten riknar man med en 6kning av
BNP pa 414 procent i ar. Hérvid utgar man fran
att normala véderleks- och skdrdeforhéillanden
skall rdda. Exporten och de privata investering-
arna viantas 6ka nagot mindre én i fjol. Detsam-
ma giller importen. Realismen i sistnimnda
prognoser kan diskuteras. Det dr inte osannolikt
att bade export- och importékningarna under-
skattats. Med hénsyn till att man i national-
budgeten riknar med ett icke obetydligt under-
skott i bytesbalansen, dr det visentligt f6r den
yttre balansen att den eventuella ytterligare im-
portékningen inte blir alltfér kraftig i férhallan-
de till exportstegringen.

INDUSTRIPRODUKTIONEN

Enligt statistiska centralbyrans produktionsindex
var produktionsvolymen inom industrin 1963 ca
2 procent hégre in industriproduktionen 1962.
Konjunkturinstitutets berdkningar ger ett ok-
ningstal pAd 4 procent. Skillnaden mellan dessa
uppskattningar hirror till storsta delen fran olika
bedomningsgrunder av verkstadsindustrins pro-
duktion. Berikningen av produktionen inom den-
na bransch baseras pa sysselsittningsuppgifter.
Det blir alltsid av betydelse fér berikningarna av
inte bara verkstidernas produktion utan av hela
industriproduktionen vilka antaganden man gor
om utvecklingen av produktionen per arbets-
timme, Statistiska centralbyrén antar en produk-
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tivitets6kning om 2 procent per ar, medan kon-
junkturinstitutets produktionsberidkningar utgar
fran en produktivitetshéjning pd 4 procent per
ar. D& produktiviteten visat sig fluktuera for-
hallandevis kraftigt ar fran ar, blir produktions-
uppskattningarna siledes tamligen osékra.

Jarnmalmsbrytningen uppgick férra aret till
23,6 miljoner ton, en 6kning p& drygt 7 procent
jamfort med 1962 ars siffra. Produktionsupp-
gangen mojliggjordes av oOkade leveranser till
bade export- och hemmamarknaderna. Kvantita-
tivt steg utférseln med drygt 4 procent. Da dels
priserna var ligre an 1962, dels en forskjutning
av exportens sammansittning mot billigare kva-
liteter dgde rum sjonk likvil exportviardet 4 pro-
cent. Utsikterna f6r 1964 kan bedémas som tim-
ligen goda. Salunda berdknas stalproduktionen
inom Montanunionen och i Storbritannien, de
storsta avnidmarna av svensk malm, att 6ka for-
hallandevis starkt. — I Storbritannien hade den
bérjat expandera redan i fjol, vilket sikerligen
starkt bidragit till den stora utforsel6kningen
under andra halvaret. Dessutom synes nigon
ytterligare lageravveckling inom dessa omréaden
inte vara att vinta under innevarande &r. Utbuds-
trycket pA malmmarknaden &r emellertid fort-
farande starkt och avtalen for leverans under
1964 har medfort ytterligare prissidnkningar.

Stdlproduktionen &kade kraftigt foérra aret.
Framstillningen av handelsfardigt stal, gotstal
och tackjiarn overtriffade 1962 ars produktion
med 9, 8 resp. 3 procent. Att tackjiarnsproduktio-
nen 6kade mindre &n produktionen inom ovriga
foridlingsled far framst tillskrivas den O6kade
anvindningen av skrot, vilken bl.a. Aterspeglas
av fjolarets kraftigt stigande skrotimport. Pro-
duktionsstegringen medforde ett 6kat kapacitets-
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utnyttjande. I december 1963 uppgick detta till
nirmare 95 procent.

Bakom produktionsékningen 14g en betydande
uppging i utlandsleveranserna, Trots det tryckta
liget p&4 virldsmarknaden for stil lyckades de
svenska jirnverken héja sin exportkvantitet med
16 procent mellan 1962 och 1963. Fér att uppna
detta resultat fick emellertid féretagen reducera
sina priser avsevirt. Okningen av exportvirdet
kom dérfor att stanna vid 10 procent. Aven pa
hemmamarknaden var priserna starkt nedpressa-
de. Vissa tendenser till stabilisering av stalpri-
serna framtriddde dock under fjolaret, varvid
t.o.m. smirre prishéjningar noterades foér vissa
produkter. Med hinsyn till den radande Over-
kapaciteten kan man emellertid inte vinta nagon
mera betydande prish6jning under innevarande
ar. For exporten kommer ocksi de nyligen be-
slutade tullh6éjningarna inom EEC-omradet att
verka prispressande.

Sysselséttningen inom verkstadsindustrin 1ag
under hela fjolaret klart under 1962 &rs niva.
Tendensen under Arets senare hilft var emeller-
tid svagt uppatriktad. Som tidigare nimnts &r
det vanskligt att med ledning av endast syssel-
s'zittningsuppgifter skatta produktionsutveckling-
en. Konjunkturinstitutet har med hjilp av en
forsorjningsbalans f6r verkstadsprodukter be-
riknat produktionsékningen 1962—63 till 2 pro-
cent. Bortsett fran att ocksi denna metod ger
osdkra resultat torde man i alla fall kunna siga
att takten i produktionsokningen patagligt dim-
pades jimfort med de nirmast féregdende Aren.

Aven vad exporten betriiffar figde en viss av-
mattning rum. Exportvirdet av verkstadsproduk-
ter exkl. fartyg uppgick till 5 040 miljoner kronor,
en Okning pad 6 procent jimfort med exporten
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1962. Okningen 1961—62 var drygt 10 procent.
Utforseln av investeringsvaror, ca 60 procent av
hela verkstadsexporten, borjade minska under
1962 och fortsatte sedan att minska under forsta
halvéret 1963. Under andra halvaret sigde emeller-
tid en viss aterhdmtning rum. Konsumtionsvaru-
exporten som utgér drygt 10 procent av verk-
stadsexporten 6kade diremot i rask takt under
fjolaret. Exportutvecklingen aterspeglar vil efter-
fragesituationen i Visteuropa. Som framhallits
i den internationella 6versikten har under de se-
naste tvd &ren den privata konsumtionen och
byggnadsverksamheten varit expansiva medan
investeringsverksamheten inom industrin i fler-
talet liander priglats av stagnationstendenser.

Orderléget som under 1961 och 1962 successivt
forsvagats genomgick en viss forbittring under
1963. I synnerhet under de tva sista kvartalen
synes — av konjunkturinstitutets féretagsenkiit
att ddma — orderingdngen ha o6kat, Fortfarande
ir emellertid orderstockarna pa manga hall vil
smé& i forhallande till leveranserna, varfér en
ytterligare 0kning i orderingdngen #ir nodvindig
for att sysselsidtiningen skall kunna vidmakt-
héllas vid nuvarande nivd under fortsiittningen
av 1964.

Produktion och sysselsdttning vid varven blev
i fjol hogre dn vad man férutskickat, Totalt sjo-
sattes under aret 73 fartyg om 878 000 bruttoton
och levererades 74 fartyg om 907 000 bruttoton.
Bigge dessa resultat dr de hogsta som hittills
uppnitts. Aven orderingingen var hég. Efter att
under 1962 haft ringa omfattning okade bestill-
ningsaktiviteten patagligt under véren. Order-
ingdngen under hela fjolaret blev den storsta
sedan Suezkrisens bestillningshausse 1957. De
nya kontrakten har emellertid fatt tecknas till

21

Stigande
produktion
och order-
ingang

for varven




Okad expeort
frin
sigverken

Tidigare
prisfallet
P& massa
innu ej
aterhiimtat

priser som frin lonsamhetssynpunkt betraktas
som otillfredsstiillande. Det dr framfér allt kon-
kurrens frin Japan som — jimte den alltjamt
svaga internationella varvskonjunkturen —
tvingat de svenska varven att sinka priserna.
Dessutom har bestédllarnas krav pd kreditgivning
stigit avsevirt.

Marknadssituationen for sdgverken forbitt-
rades nagot under 1963. Den higa byggnadsverk-
samhet som ratt timligen allmint i Visteuropa
verkade stimulerande pa tridvaruefterfragan.
Samtidigt fortsatte emellertid utbudet fran savil
Osteuropeiska som kanadensiska sigverk att sti-
ga, medan de finska forsiljningarna stagnerade.
Nettoresultatet for de svenska sagverken av
dessa motverkande tendenser blev att savil ex-
portkvantitet som exportpriser steg. Utférseln
uppgick till ca 1,04 miljoner stds, vilket innebir
en O0kning pa ca 6 procent jimfort med 1962 ars
export. Trots fjolarets prisstegringar lyckades
man ej helt uppnd den prisnivd som radde vid
mitten av 1961. Forséljningarna for leverans 1964
antyder att exportvolymen kommer att stiga dven
i ar.

Fjolarets marknadsutveckling f6r massa inne-
bar en betydande forbittring jamfort med aret
innan. Bade produktion och leveranser visade
héga Okningstal. Exporten steg med 13 procent
till 3,2 miljoner ton och produktionen med ca 10
procent till 5,8 miljoner ton. Att produktionen
6kade mindre én exporten hinger samman med
den nedskérning av férdigvarulagren som &gde
rum i synnerhet under bérjan av aret. Uppgingen
var inte sdsom pa ménga andra hill inom svensk
industri enbart méingdmissig utan #ven vissa
prisstegringar kunde noteras. Fortfarande &r
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emellertid priserna pa de olika massakvalite-
terna lagre dn vid arsskiftet 1960/61.
Orderingangen fran utlandet tyder pa fortsatt
Okning i exportleveranserna under 1964. Nagon
storre prisstegring torde didremot knappast vara
att vinta, dd grunden till det pressade prisliget,
kapacitetsoverskotten, dnnu finns kvar,

Produktionen av papper och papp uppgick
1963 till 2,7 miljoner ton, en 6kning pa 10 procent
jamfort med 1962 ars produktion. Okningen var
ganska ojéim‘nt fordelad mellan de olika kvali-
teterna. Den procentuellt sett storsta stegringen
uppvisade gruppen papper och papp men den be-
tydelsefullaste uppgangen noterades fér kraft-
papper. Tidningspappersproduktionen ckade dir-
emot obetydligt.

Pappersexporten steg bade viarde- och kvanti-mFortsatt

tetsmissigt ca 13 procent. Denna férhallandevis
gynnsamma utveckling far ses mot bakgrunden
av den allmint héga konjunkturen i industri-
linderna under fjolaret. — Papperskonsumtionen
har namligen visat sig taAmligen vil folja den
allménna inkomstutvecklingen. Men &ven vad
papperet betridffar &r marknadsliget praglat av
stora kapacitetsreserver, vilka givetvis férsvarar
en anpassning uppat av prisnivan. Dirtill kom-
mer att de svenska pappersbruken #r utsatta for
tulldiskriminering pa sin stérsta marknad, nim-
ligen EEC-omradet.

Den totala produktionsvolymen inom textil-
och konfektionsindustrierna beriknas ha stigit
ca 4 procent jamfoért med 1962 ars produktion.
Okningen hinforde sig helt till konfektions- och
trikAvarufabrikerna. Spinneriernas och véverier-
nas tillverkning gick diaremot tillbaka. Nedgangen
avsag huvudsakligen bomullsvivnader.

Enligt preliminira uppgifter synes produktionen
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inom sko- och ldderindustrin ha stigit nagot
under 1963. Mycket talar for att den sedan flera
ar fallande produktionstrenden nu har brutits. De
senaste arens strukturrationalisering inom sko-
industrin synes alltmer ha fatt asyftad effekt,
dvs. hojt dess forméga att hiivda sig mot import-
konkurrensen,

ARBETSMARKNADEN

Det didmpade arbetsmarknadsliget under 1962

och borjan av 1963 har eftertriitts av en 6kad

efterfragan pa arbetskraft. Under maj—december

1963 var antalet vid arbetsférmedlingar anmailda

: lediga platser det storsta sedan 1955. Andra till-

Okad gingliga indikatorer pa arbetskraftsefterfragan
efterfragan visar dock, att denna under 1963 visserligen var
Pa arbetskraft i;rre sn 1962 men att den 4nda inte nadde upp
till 1961 &rs niva. Statistiken 6ver arbetslésheten

bestyrker ocksa detta. Antalet hos arbetsformed-

lingar registrerade arbetslésa var bortsett fran

forsta kvartalet under fjolaret ligre An under

Figur 6. Antalet arbetslésa och antalet lediga platser
i Sverige 1957—63
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1962 men hégre 4n under 1961. Som framgar av
figur 6 vidgades klyftan mellan antalet lediga
platser och antalet arbetslosa under arets lopp.

Om man sisom arbetslésa dven riknar alla som
ir sysselsatta i beredskapsarbeten eller deltar i
omskolningskurser blir diremot arbetslésheten
under 1963 avsevirt storre in under 1962,

Indikatorer f6r sysselsittningen inom de olika
niringsgrenarna under 1963 pekar pa en nedging
inom jordbruket, skogsbruket och industrin, me-
dan sysselsittningen 6kat for grupperna bygg-
nadsverksamhet och handel.

Vad arbetarantalet betriffar var sysselsitt-
ningen under 1963 i genomsnitt fér samtliga in-
dustrigrupper 1—1%% procent ligre #n under
1962. Bland delbranscherna visar gruvindustrin
den kraftigaste minskningen, 6ver 10 procent,
medan triindustrin noterar ca 214 procents
okning.

Utbudet av arbetskraft beriknas pa grundval
av befolkningsutvecklingen och yrkesintensite-
ten (andel forvirvsarbetare av den totala befolk-
ningen). Statistiska centralbyrns berdkningar
angéende arbetskraftsutbudet 1964 visar en 6k-
ning med omkring 30 000 personer jamfort med
1963 under forutsiittning att yrkesintensiteten
1964 blir densamma som 1963,

Mot bakgrund av produktions- och produk-
tivitetsprognoser foér 1964 beriknas sysselsitt-
ningen inom industri, byggnadsverksamhet och
skogsbruk bli i stort sett ofériindrad fran 1963,
medan jordbrukets sysselsiittning liksom tidigare
ar vintas sjunka med omkring 5 procent.

Sammanfattningsvis kan sigas, att man under
1964 viintar en hoég sysselsdttning med fortsatt
brist pa arbetskraft i sédra och mellersta Sverige
men med 6verskott pa arbetskraft pA méanga hall
i Norrland,
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INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Under 1963 lag industriinvesteringarna i fasta
priser pa ungefir samma nivd som 1962. Den
ekonomiska politikens investeringsfrimjande &t-
girder har bidragit till att nigon pataglig ned-
ging ej uppkommit. Saledes littades kredit-
politiken pa varen 1962 och beslut fattades om
frislippande av investeringsfonderna fér bygg-
nads-, anliggnings- och maskininvesteringar. In-
dustrins byggnadsinvesteringar 6kade, enligt pre-
limindra uppgifter fér 1963, med 1 a4 2 procent
medan maskininvesteringarna minskade lika
mycket. Enligt konjunkturinstitutets prognos for
1964 kommer de totala industriinvesteringarna
att minska uppskattningsvis med 3—4 procent.

Investeringarna i bostider (exklusive under-
hall) beridknas ha 6kat med nira 6 procent i
volym mellan 1962 och 1963. Detta &r en betyd-
ligt ligre okningstakt &n vad man tidigare riknat
med., Detta sammanhinger med att iglngsitt-
ningen varit lagre #n beriknat under 1963 samt
att byggnadstiderna forléingts osedvanligt myec-
ket. Igingsittningen under 1963 uppskattas till
54 000 ligenheter i flerfamiljshus och 24500 i
sméahus. I bostadsbyggnadsprogrammet riknade
man med 59000 resp. 26000 ligenheter. Om
bostadsbyggnadsprogrammet halls under 1964
beriknas igangsittningen till 58 000 ldgenheter i
flerfamiljshus och 27000 i sméahus. Bostadsin-
vesteringarna exklusive underhall beréknas 1964
6ka ca 2 procent enligt nationalbudgeten. ‘

De totala offentliga investeringarna (inklusive
bostider) beriknas mellan 1962 och 1963 ha dkat
ca 2 procent i volym, vilket innebér en dimpning
av expansionstakten fran 1961. Prognosen for
1964 visar emellertid en 6kning p& 4—5 procent.
Kommunernas investeringar har under flera ar
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okat kraftigt och den volymmissiga Gkningen
mellan 1962 och 1963 var inte mindre én 14 pro-
cent. Expansionstakten vintas emellertid héar
avta under 1964 da okningen beréknas till knappt
8 procent,

De sammanlagda bruttoinvesteringarna steg
volymmissigt med 3% procent mellan 1962 och
1963. Prognosen for 1964 antyder ungefir samma
expansionstakt.

INKOMSTER OCH KONSUMTION

Den totala lonesumman steg enligt konjunktur-
institutets berdkningar med 714 procent mellan
1962 och 1963. Av denna 6kning beriknas knappt
5 procent hérrdra fran de avtalsmissiga 16nehoj-
ningarna, drygt 114 procent fran den totala 16ne-
glidningen och nira 1 procent fran nettoeffekten
av sysselsidttningsférindringar under aret. Indu-
striforetagens lonekostnad per arbetstimme for
arbetarna beriknas ha stigit med nirmare 81,
procent.

De disponibla inkomsterna (total inkomst
minus direkta skatter och férsikringsavgifter)
steg mellan 1962 och 1963 preliminirt med drygt
7 procent. D& Okningen av konsumentpriserna
bersknas till ca 3 procent blir den reala 6kningen
av de disponibla inkomsterna omkring 4 procent.
Den privata konsumtionen har, enligt prelimi-
nira berdkningar, under fjolaret virdemissigt
stigit med drygt 7 procent. I fasta priser innebir
detta nigot Over 4 procent. Av den absoluta
Okningen pa 3,4 miljarder kronor — i lépande
priser — gick nérmare hilften till 6kade utgifter
for livsmedel, vilket berodde p& den kraftiga steg-
ringen i livsmedelspriserna (ca 8 procent). Den
kraftigaste procentuella stegringen volymmaissigt
sett uppvisade fordonsposten. Okningen hir, som
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mellan 1961 och 1962 var ungefir 714 procent,
var 1962—63 néra 13 procent enligt preliminiira
berdkningar. Stegringen hinfér sig frimst till det
stora antalet inkdépta nya bilar. Registrerings-
statistiken visar att 17 procent fler bilar saldes
i fjol &n under 1962. Okningen 1961—62 var
11 procent.

UTRIKESHANDELN

Bade importen och exporten steg kraftigt under
1963. Importvérdet uppgick till 17,5 miljarder och
exportvirdet till 16,6 miljarder. Jimfért med
motsvarande virden fér 1962 innebar detta ok-
ningar pa 8,5 resp. 9,5 procent. Diarmed blev
importdverskottet ndgot ldgre #n for Aret innan.
D& nettot av tjanster minskade kom likvél
bytesbalansens underskott att bli nagot stérre in
for 1962. Det &r vanligt att Sverige bokférings-
maéssigt fir en negativ bytesbalans, Genom nettot
av kapitaltransaktioner och framfér allt genom
fordandringar i den s.k. forskjutningsposten!) har
valutareserven #ndock O6kat under de senaste
adren. Under 1963 minskade emellertid valuta-
reserven med ca 150 miljarder efter att Aaret
innan ha 6kat en halv miljard, D4 nigon nimn-
vérd fordndring i nettot av kapitaltransaktioner-
na inte intréffade, har alltsa férskjutningsposten
kraftigt minskat i forhallande till &r 1962. Enligt
konjunkturinstitutets berékningar skulle en stor
del av denna nedging vara att hinfoéra till far-
tygskrediterna. Detta betyder alltsi att virdet av
fartygsleveranserna overstigit betalningarna.

1) Forskjutningsposten kan betraktas som en restpost, en
korrigeringspost f6r statistiska fel och ofullkomlig-
heter. Den utgér helt enkelt skillnaden mellan den
teoretiska forindringen i valutareserven (bytesbalan-
sens saldo-+nettot av kiinda kapitaltransaktioner) och
valutareservens faktiska fériandring.
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Tabell 1. Betalningsbalansen 1961—1963

1961 1962 1963

Export av varor, fob .... +14198 415129 +16573
Import av varor, cif .... —15151 —16154 —17542
-Handelsbalansen, netto .. —953 — 1025 —969
Sjofartsnetto .......... +1 380 4+ 1445 +1 450
Ovriga tjinster m.m.

netto ................ —360 —570 —700
Bytesbalansens saldo . ... + 67 —150 —219
Kapitaltransaktioner,

netto ...........00u.. — 33 — 10 —80
Valutareservens teoretiska

forandring .......... + 34 —160 —299
Forskjutningspost ...... +868 + 1731 +149
Valutareservens faktiska

férandring .......... +902 +571 —150

Killa: Riksbanken, statistiska centralbyrdn och kon-
junkturinstitutet.

De senaste ett och ett halvt &rens exportut-
veckling har priglats av en stark 6kning av mas-
sautforseln. Som framgar av figur 7 hade expor-
ten av massa volymmaissigt fallit tillbaka fran
sista halvaret 1960 till férsta halvaret 1962, var-
vid #dven priserna pressats ned kraftigt. Verk-
stadsexportens utveckling har i det nirmaste
varit den motsatta. Utférseln av verkstadspro-
dukter (exklusive fartyg) steg brant uppéat fram
till andra halvaret 1962, varefter en pataglig
démpning agde rum, Figur 7 visar dven stagna-
tionen i malmutférseln samt en foérhallandevis
jimn expansion i jirnverkens utlandsleveranser.
(Gruppen oéddla metaller bestadr huvudsakligen av
jirn och stal.) Under det senaste halvaret synes
utvecklingen for de olika varugrupperna ha varit
timligen enhetlig,

Av tabell 2 ser man att férutom massa- dven
tri- och pappersexporten steg kraftigt under 1963.
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- Fartygsleveranserna fick en rekordartad omfatt-
ning. Forindringarna i bil- resp. maskinexport
illustrerar tvad under fjolaret frappanta inslag i
Visteuropas konjunkturbild: den héga bhilfor-
séljningen och stagnationen i industrins maskin-
investeringar,

Importutvecklingen aterspeglar de senaste arens
stora Okningar i de disponibla inkomsterna. Sa-
lunda noterades stora 6kningstal fér inférseln av
vissa konsumtionsvaror sdsom bilar, klider m.m.

Figur 7. Exportvolymen halvirsvis for viktigare
varor 1959—63

Index: 1959 =100
160

150 |-

140 -

130 -

120 -

1959 60 61 €2 63

e Massa
=== Malm

""" Oddla metaller

Verkstadsprodukter exkl. fartyg

Killa: Konjunkturinstitutet
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Tabell 2. Import och export av viktigare varuslag 1963

Miljoner Procentuell
kronor férandring
1963 1962—63

Import

Livsmedel ................ 1893 +11
Fasta och flytande brinslen 2372 +10
Kemiska produkter ........ 1325 + 7
Textilvaror (utom kliader) .. 1159 +13
Klader ....ccoovivinvnnnnn. 454 +19
Handelsfirdigt jirn och stil 689 — 4
Maskiner och apparater .... 3197 + 5
Bilar och bildelar .......... 1340 +17
Export

Livsmedel ................ 536 + 6
S&gade och hyvlade trivaror 1303 + 8
Pappersmassa  ............ 1952 +16
Papper och papp .......... 1460 +13
Jirnmalm ................ 930 — 35
Jarn och stadl .............. 1230 + 9
Maskiner och apparater .... 3 520 + 3
Bilar och bildelar .......... 920 +11
Fartyg ........cceviivien.. 1310 +24

Killa: Statistiska centralbyrin.

Daremot sjénk virdemissigt inforseln av jérn
och stil och maskinimporten 6kade klart mindre
An under de nirmast féregiende aren. Det mé
emellertid papekas att andelen importerade ma-
skiner av de totala maskininvesteringarna steg
dven under 1963.

Tullavvecklingen inom Efta och EEC har fort-
skridit och inom sistnimnda omride pagir an-
passningen till den yttre tullmuren. Dessa om-
stindigheter har sidkerligen inte lidmnat den
svenska exportens varu- och ldnderférdelning
opaverkad. Hittills har emellertid de enskilda
lindernas konjunkturutveckling undanskymt in-
tegrationens verkningar pa var export. Under
1961 och 1962 kom sialedes exporten till EEC att
stiga mer 4n exporten till Eftaldnderna friamst
till f61jd av den markanta skillnaden i konjunk-
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turlige mellan Visttyskland och Storbritannien.
I samband med den allmént stigande efterfragan
i Storbritannien under 1963 6kade exporten till
detta land med 12 procent. Exporten till de nor-
diska linderna steg #nnu kraftigare. Export-
6kningen till Eftalinderna uppgick till 10 pro-
cent. EEC-omradets import fran Sverige steg
7 procent. Dérvid ar att marka att Visttyskland
okade sina kop fran Sverige endast med 2 procent.
Daremot o6kade exporten till Italien och Frank-
rike avsevirt.
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