Underlig kamp for hogre inflation
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Det kan inte ha undgatt manga att riksbanken har sankt sin styrranta till noll procent i syfte att fa fart
pa inflationen och stimulera den svenska ekonomin. Det har skrivits spaltmeter om beslutet, och
manga har ifragasatt det kloka i att elda pa hushallens skuldsattning med &nnu lagre réantor.
Riksbanken delar denna oro men hénvisar till den laga inflationen som skal for sitt beslut. Det ar
saledes hog tid att stalla den grundlaggande fragan: Varfor ar det sa viktigt att 6ka den svenska
inflationen?

Historiskt sett har inflation varit ett betydande bekymmer. Efter att Sverige under 1970- och 1980-
talet haft problem med hog och varierande inflation inférdes 1993 malet att priserna ska vara stabila.
Av nagon anledning preciserade Riksbanken detta som att priserna ska stiga med tva procent arligen.
Tvaprocentsmalet har sedan dess varit det avgoérande kriteriet for hur val riksbanken anses skota sitt
jobb, trots att det inte finns nagon forskning som sager att just tva procents inflation ar det béasta.

Tvaprocentsmalet ar inte heller sa tydligt som det kan verka. Till att bérja med &r det inte sjalvklart
att alla priser ska ha samma konsekvenser for penningpolitiken. Behover rantan verkligen sankas nar
priserna pa importerad hemelektronik faller? Vidare kan de manga priserna i ekonomin vagas
samman till en genomsnittlig prisékningstakt pa en rad olika satt. Av detta skal rader det delade
meningar om hur langt ifran tvaprocentsmalet Sverige befunnit sig sedan det inférdes. Men hur
viktigt ar det att inflationen &r just 2,0 procent?

Det teoretiska svaret ar att om den férvantade inflationen har varit hogre an den faktiska inflationen,
da har lénerna varit onédigt hoga och sysselsattningen har varit onodigt lag. | praktiken ar det dock
oklart vems inflationsférvantningar som ska métas och vilket inflationsmatt som &r relevant. Darmed
ar det ocksa oklart hur stor den eventuella effekten pa sysselsattningen har varit. Nagra av Sveriges
duktigaste makroekonomer har i ar dryftat just dessa fragor i tidskriften Ekonomisk debatt — utan att
narma sig varandra en millimeter.

Sammanfattningsvis ar det alltsa oklart varfér malet ar just 2 procents inflation, med hur mycket
Sverige har missat mélet, och hur stor skada detta eventuellt gjort fér sysselsdttningen. Aven om
samtliga dessa fragetecken skulle ratas ut ar det alltjamt tveksamt om riksbanken med sin styrrénta
kan gora nagot at inflationen. Den sa kallade véaxelkurskanal som manga nu hoppas pa innebar
namligen att lagre ranta ska forsvaga den svenska kronan. Om strategin skulle fungera beror det
alltsa pa att vi satt reaprislappar pa svenska exportvaror och sankt kdpkraften for alla som far 16n i
kronor. Det ar knappast den sortens stimulans Sverige behover. Kanske ar en maktlds riksbank trots
allt battre an motsatsen?
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