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Forord

Problem som berdr faktorer bakom den ekonomiska tillvixten i Sve-
rige har alltid utgjort viktiga inslag i institutets forskningsprogram.
Da institutet blev tillfrdgat om att delta i ett internationellt projekt
med syfte att studera tillvixten i nagra utvecklade industrilinder var
det dirfor naturligt att vi atog oss att svara f6r den svenska delen av
undersokningen. Andra linder som deltar i projektet dr USA, Frank-
rike, Italien, Japan, Storbritannien och Visttyskland. Projektet, som
till en del finansieras av Ford Foundation via Social Science Research
Council i USA, syftar ytterst till en jimférande analys av den lang-
siktiga ekonomiska utvecklingen i de ndmnda linderna. Sirskild vikt
laggs dirvid pa fragan vilka de tillvixtskapande krafterna varit och
hur dessa varierat fran tid till annan. Undersékningens tidsperspektiv
dr langt och i vissa fall gar man tillbaka dnda till mitten av 1800
talet. Det huvudsakliga intresset knyts dock till tiden efter forsta
virldskriget.

I den svenska delen av undersékningen, som letts av professor
Ragnar Bentzel, har den ekonomiska tillvixten antagits primirt vara
bestimd av utbudet av produktionsfaktorer, deras produktivitet samt
efterfrigan pa varor och tjinster. Denna uppdelning av orsaksfakto-
rerna bakom tillvixtprocessen har valts som allmin utgdngspunkt f6r
undersokningen, varvid olika forskare inkopplats pa skilda delomré-
den. Resultaten av delstudierna kommer institutet att publicera dels
var for sig pa svenska, dels sammanstillda i en bok pa engelska, som
skall ingd i en serie bocker behandlande alla de deltagande linderna.

Foreliggande delstudie, som ingar i en serie om sex likartade skrif-
ter, har utférts av fil. lic. Lars Lundberg. Den behandlar utveck-
lingen av kapitalbildningen i Sverige under perioden 1861-1965. 1
studien ingdr bland annat en undersokning av investeringsefterfra-
gans bestimningsfaktorer med huvudvikten lagd pd industriinveste-
ringarna och bostadsbyggandet. Vidare analyseras ocksd sparandets
samband med inkomsternas niv4, tillvixt och férdelning.

Institutet vill tacka universitetslektor Sten Magnusson som géatt
igenom boken i manuskript och bidragit med kritik och forslag till
férbattringar pa flera punkter.

Stockholm i november 196g

Lars Nabseth



Inledning

Denna unders6kning behandlar kapitalbildningen i Sverige under
perioden 1861-1965. Undersokningens avsikt dr att bidra till for-
klaringen av kapitalbildningens historiska utveckling genom att stu-
dera dess samband med andra ekonomiska storheter. Hirvid kommer
intresset i huvudsak att inriktas p& de langsiktiga tendenserna i ut-
vecklingen. Valet av undersokningsperiod har framfér allt bestimts
av tillgdngen pd data fér de ekonomiska storheter som omfattas av
analysen. Framstillningen ir till stor del upplagd som en jimforelse
mellan delar av den ndmnda perioden. Trots att varje periodindel-
ning innebdr ett visst matt av godtycke torde de bada virldskrigen
kunna sdgas utgora markerade grinser mellan skeden i den ekono-
miska utvecklingen.

For en given tidsperiod motsvaras de realiserade investeringarna
inom en ekonomi av inhemskt sparande plus eventuell kapitalim-
port, som tillsammans utgér den totala tillgdngen pa finansierings-
medel fo6r investeringsverksamheten. Den kapitalbildning som &gt
rum kan ses som ett resultat av tre skilda ekonomiska aktiviteter,
nimligen sparande, investering och finansiering. Den forsta avser
de beslut som paverkar inkomstanvidndningen. Den andra avser in-
sittandet av resurser for produktion av kapitalvaror. Den tredje
aktiviteten uppkommer i den méan sparande och investering, pd dis-
aggregerad niva, inte bedrivs av samma ekonomiska enheter, och
avser den process genom vilken sparandet kanaliseras till olika an-
vindningsomraden.

Vid en analys av kapitalbildningens bestdimningsfaktorer vore det
mojligt att forligga tyngdpunkten antingen till att studera benigen-
heten att spara ur givna inkomster, till en undersékning av hur
efterfrigan pa kapitalvaror kan hirledas ur produktionen av varor
och tjdnster eller till utvecklingen pad kreditmarknaden. Valet av
angreppssitt bestims av huruvida nigon av dessa faktorer kan be-
traktas som primir. Man kan t.ex. tinka sig en modell fér ekono-
min, dir ex post-likheten mellan investeringar och sparande uppnis
genom att variationer i investeringsefterfrdgan initierar inkomstfér-
dndringar, som péaverkar sparandets omfattning. En alternativ mo-
dell kan uppstillas dir benigenheten att spara helt bestimmer ut-
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rymmet for investeringar. Det ligger ndra till hands att tinka sig
graden av resursutnyttjande som avgérande for relevansen av dessa
modeller. For vissa delar av den undersdkta perioden kan det moj-
ligen hivdas att endera av faktorerna investeringsefterfragan, till-
ging pd sparande eller finansiering varit huvudsakligen avgérande
for kapitalbildningens omfattning. For perioden som helhet kan det
emellertid enligt var uppfattning inte vara rimligt att anvinda ett
sddant forenklat férklaringsschema.

Denna undersbkning utgar i stillet fran ett mera generellt betrak-
telsesitt, ddr den realiserade kapitalbildningen tidnks simultant be-
stimd av investeringsefterfrdgan, sparbenidgenhet och kreditmark-
nadens struktur. En férdndring, ceteris paribus, av efterfrigan pa
kapitalvaror vid given produktion, av benigenheten att spara ur en
given inkomst, eller av mojligheterna att kanalisera sparandet, antas
leda till en f6rdndring av den andel av den totala produktionen som
anvinds till kapitalbildning. En analys av bestdmningsfaktorerna
till kapitalbildningens andel av produktionen maste dirfér ta hin-
syn till sivdl de faktorer som kan ha paverkat investeringsefterfra-
gan som de forhallanden som bestdmt tillgdngen pa sparande.

Upplédggningen av den foljande framstillningen bygger pa att ka-
pitalbildningen skall analyseras sdvidl frin sparandesidan som frin
investeringsefterfragesidan. Kapitel 1 behandlar investeringarna och
inleds med en historisk versikt over investeringsverksamhetens om-
fattning och inriktning. Vid analysen av denna utveckling betraktas
efterfrigan pd produktionsfaktorn kapital som hirledd ur produk-
tionen av varor och tjdnster. Tillgang och pris pa finansieringsmedel
uppfattas hir som givna. Forst studeras i vad man den aggregerade
investeringsutvecklingen kan férklaras av nationalproduktens for-
lopp och av produktionsstrukturens forindring. Huvuddelen av ana-
lysen genomfors emellertid pd ett disaggregerat plan. Denna upp-
liggning har valts av tva skdl. For det forsta kan man a priori inte
utgd fran att samma faktorer bestimmer olika typer av investeringar
— det vore dirfér mindre rimligt att behandla dessa inom ramen
fér samma modell. Fér det andra kan man konstatera att den fak-
tiska utvecklingen inom skilda investeringsomraden visar betydande
olikheter.

I kapitel 1 dgnas det storsta utrymmet it industrins investeringar
och bostadsbyggandet. P4 grund av avsaknaden av data har det inte
varit moéjligt att genomféra en empirisk undersékning av eventuella
samband mellan investeringarnas omfattning och tillgingen pé olika
slag av finansieringsmedel, framfor allt internt sparande, inom olika
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sektorer. Investeringsefterfrdgan inom industrin studeras mot bak-
grund av produktionens forlopp och utvecklingen av priserna pa
produktionsfaktorerna kapital och arbetskraft. Ett speciellt problem
blir hdrvid att undersoka faktorsubstitutionens betydelse for inves-
teringsverksamheten pd lang sikt och att diskutera vad som bestim-
mer substitutionens omfattning. Bostadsbyggandets utveckling sitts
i samband med de ekonomiska och demografiska variabler som kan
antas ha paverkat efterfrigan p bostadsmarknaden.

Kapitel 2 behandlar sparande och finansiering. Forst beskrivs den
historiska utvecklingen av det inhemska sparandet och dess samman-
sittning samt de internationella kapitalrorelserna. Direfter foljer
en redogorelse for den institutionella utvecklingen pa kreditmark-
naden samt férdelningen av uppldning och utldning under perioden.
Analysen av sparandet 4gnas huvudsakligen &t att soka besvara
tvd fragestdllningar. Den forsta av dessa avser effekten pa det sam-
manlagda sparandet av fordndringar i inkomsternas férdelning pa
sektorer, pd inkomstslag samt pa storleksklasser. Den andra frigan
giller vilka faktorer som influerat utvecklingen av hushallssektorns
sparkvot.

Vid den empiriska analysen av sparande och investeringar har vi,
med utgangspunkt frdn ekonomisk teori, uppstillt vissa hypoteser
for vilka ekonomiska variabler som kan tdnkas bestimma sparbe-
nigenhet och investeringsefterfrigan, samt fér formen av dessa sam-
band. Var avsikt har varit att undersoka i vad mén dessa hypoteser
ar forenliga med den faktiska utvecklingen. Med hinsyn till bris-
terna i det statistiska materialet kan det pd denna punkt endast bli
fraga om mycket grova kalkyler. Vidare har endast ett fatal bland
ménga tidnkbara forklaringsvariabler kunnat behandlas. Slutligen
inskrdnker sig det empiriska arbetet till ett studium av partiella
samband. Nigra kvantitativa berdkningar av effekterna pi den ag-
gregerade kapitalbildningens férlopp av forindringar i de faktorer
som primirt paverkat sparbenigenheten, jimfért med sidana som
verkat via investeringsefterfragan, har inte utforts. En sddan berik-
ning skulle ha nédvindiggjort uppstillandet av en totalmodell for
ekonomin, vilket vi bedomt ligga utom ramen for denna underssk-
ning.
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KAPITEL 1

Investeringar

Den historiska utvecklingen

Totala investeringar

Utvecklingen under perioden 1861-1965 av den andel av produk-
tionen som anvints till kapitalbildning kan studeras i diagram 1
och 2 samt i tabell A:1 i bilaga A. Den totala investeringskvoten
definieras hir som inhemska fasta bruttoinvesteringar! i procent av
bruttonationalprodukten, didr dessa storheter dr uttryckta i lopande
priser. Man kan dirvid notera tre egenskaper hos detta tidsforlopp:
for det forsta forekomsten av avsevirda arliga férdndringar, for det
andra pd nagot lingre sikt upptriddande cykliska variationer, samt
slutligen en stigande trend 6ver hela perioden. Storleken av de kort-
siktiga arliga fluktuationerna uppgar i vissa fall till 6ver tre procent-
enheter. Diagram 1 ger vid handen att kapitalbildningens andel av
nationalprodukten under periodens tidigare del, foére forsta virlds-
kriget, uppvisade en hogre grad av instabilitet pa kort sikt. Kraftiga
arliga variationer upptridde under forkrigstiden tdtare, och dessa
var ocksd relativt sett storre dn under senare perioder. Kortsikts-
stabiliteten under den senare delen bréts endast av 1ggo-talets de-
pression och andra virldskriget.

Aven de cykliska variationerna var nagot som i forsta hand ut-
mirkte forkrigstiden. Man kan hir notera en relativt god &verens-
stimmelse mellan investeringskvotens férlopp och konjunktursving-
ningarna. Sdlunda var kvoten 1ig under 186o-talets slut och under
1880- och borjan av 18go-talet, vilka var utpriglade ligkonjunktur-

! Det hdr anvidnda investeringsbegreppet ansluter sig i huvudsak till den defini-
tion som anvinds i de svenska nationalrikenskaperna (se Meddelanden frdn
konjunkturinstitutet, serie B:13 kap. IV). Investeringar omfattar all byggnads-
verksamhet, inklusive privata bostdder, jimte tillskott till bestindet av varaktiga
produktionsvaror. Hit riknas ocksd vagbyggande samt vissa forsvarsutgifter. Efter-
som tillfredsstillande berikningar av nettoinvesteringar saknas anvinds genom-
glende ett bruttobegrepp, dvs. utan avdrag for kapitalbestdndets forslitning.
Utgifter for reparationer och underhdll dr dock, i motsats till den i svensk
statistik vanligaste definitionen, inte inrdknade. Vidare inglr endast fasta in-
vesteringar — data for lagerforindringar saknas for stérre delen av perioden.
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Diagram 1. Inhemska fasta brutloinvesteringar i procent av bruttonational-
produkten 1861-1965. Lopande priser.

Procent
28
24
20}

16+

12+

| 1 1 L 1 1 1 1 1 1 I}

0
1860 70 80 90 1900 10 20 30 40 50 60 65

Killa: Tabell A: 10 1 bilaga A.

perioder.? Under hogkonjunkturperioderna pa 187o-talet och frin
mitten av 18go-talet var kvoten diremot hog. Differensen mellan
femarsmedelvirden fér hog- och ldgkonjunkturer rér sig omkring
fyra procentenheter. Som man kunnat vidnta kan det konstateras
att investeringskvoten visade en tendens till samvariation med kon-
junkturcykeln, vilket alltsi innebdr att investeringarna visade en
hégre grad av konjunkturkinslighet dn nationalproduktens ovriga
komponenter. Ett liknande samband kan diremot knappast beliggas
for tiden efter forsta virldskriget. Fragan i vad man denna skillnad
beror pa att konjunkturforloppet under de bada perioderna varit av
olika karaktdr maste tills vidare lamnas déarhén.

Pa ling sikt uppvisar bruttoinvesteringskvoten en betydande ok-
ning under loppet av perioden. Fran 186o-talet fram till 1956-1965
har kvoten stigit med mer dn 17 procentenheter. Investeringskvotens
langsiktiga tillvixt var emellertid betydligt stérre under tiden efter
forsta virldskriget dn under féregiende period. Kvotens femérsmedel-

2 Se Heckscher [1963], s. 295 f.
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virde steg fran 1861—1865 till 1921-1925 med ca fem procentenheter,
eller med i genomsnitt knappt en procentenhet per artionde, medan
motsvarande dkning mellan 1921-1925 och 1961-1965 var ndra tolv
procentenheter, dvs. drygt tre procentenheter per artionde. Siffrorna
paverkas givetvis av vilka jimforelsedr som viljs, speciellt for for-
krigstiden, men skillnaden i 6kningstakt kvarstir, oavsett period-
valet. Investeringskvotens starka okning fran 186o-talet, under vilken
tid kvoten mer dn tredubblats, dr alltsi ett fenomen som &verva-
gande hidnfér sig till periodens senare del. Skillnaden mellan perio-
derna fore och efter forsta vidrldskriget vad betriffar investerings-
kvotens utveckling bestar i att den senare perioden uppvisar savil
en hogre grad av stabilitet pd kort sikt som en hogre tillvixttakt.
Styrkan av den langsiktiga tillvixten i foérhéllande till kortsiktsva-
riationerna framgar av det faktum att kvotens femirsmedelvirden
fran 19z20-talet och framat var kontinuerligt stigande, vilket inte
giller for den tidigare perioden.

Man kan fraga sig i vilken utstrickning investeringskvotens ok-
ning, sdsom den framgir av siffrorna i tabell 1, dr ett resultat av
systematiska fel i det statistiska materialet. Det finns nimligen an-
ledning att tro att de anvdnda metoderna givit upphov till en viss
underskattning av investeringsverksamheten, i synnerhet byggnads-
investeringarna, under periodens tidigaste del.® Investeringskvotens
okning dgde emellertid huvudsakligen rum under den senare delen
och kan darfér knappast ha paverkats i nigon stérre utstrickning av
denna felkilla. Ingenting tyder heller pa att systematiska fel skulle
ha gett upphov till de ovan nimnda konjunkturvariationerna.

Real investeringskvot

Investeringskvoten i diagram 1 &r férhéllandet mellan bruttoin-
vesteringar och bruttonationalprodukt, bada uttryckta i 16pande pri-
ser. Man kan emellertid ocksid berikna en investeringskvot till fasta
priser, ddr investeringar och produktion deflaterats med separata
prisindices. Denna reala investeringskvot kommer att avvika frin
motsvarande nominella kvot, om kapitalvarupriserna utvecklats pi
ett frdn ovriga priser avvikande sitt. Enligt samma metod kan man
ocksd berikna en real sparkvot. Fragan dr vilket berdkningssitt som
passar analysens fragestéllningar.

Vid undersokningen av kapitalbildningens utbudssida, dvs. spa-

8 Lindahl [1956].
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randet, giller problemet att forklara utvecklingen av den andel av
inkomsterna som inte konsumerats. Hdr dr det uppenbarligen i
férsta hand den nominella kvoten som &r av intresse. Det ger for
denna fragestillning f6ga mening att deflatera sparandet med en ka-
pitalvaruprisindex. For analysen av investeringsefterfragan bor dére-
mot den reala kvoten vara relevant. Den ur produktionsprocessen
hirledda efterfrdgan pa produktionsfaktorer avser kapital uttryckt i
fysiska enheter. Foljaktligen méste analysen byggas upp kring for-
héallandet mellan produktionsvolym och investeringsvolym. Man kan
da forst soka klarlidgga i vad man den konstaterade utvecklingen av
den nominella investeringskvoten ir ett resultat av relativa prisfor-
skjutningar. En senare friga blir att analysera utvecklingen av den
reala kvoten. Hirvid giller att detta forlopp inte kan uppfattas som
oberoende av de relativa priserna.

Utvecklingen av den reala bruttoinvesteringskvoten, uttryckt i
1959 ars relativa priser, framgar av tabell A: 1 i bilaga A I diagram
2 kan utvecklingen av real och nominell kvot jimféras. Det framgar
dir att den reala kvoten under periodens tidigare del 1ag betydligt
6ver den nominella. Frdn 1gz2o-talet var avvikelserna diremot jim-
forelsevis sma. Samma konjunkturmoénster kan under férkrigstiden
iakttas for bagge kvoterna, ehuru de cykliska variationerna relativt
sett var mindre f6r den reala kvoten. Till en del kan siledes den
nominella kvotens konjunkturrérelser tillskrivas en hogre grad av
konjunkturkinslighet hos kapitalvarupriserna jamfoért med Ovriga
priser. Aven riknat till fasta priser synes emellertid investeringarna
ha visat storre konjunkturkinslighet in nationalprodukten i &vrigt.

Den reala investeringskvoten steg frin 186o-talet till 1956-196p
med drygt 12 procentenheter, vilket innebér att den &ver hela perio-
den ungefir férdubblats. Den langsiktiga 6kningen 4dgde emellertid
rum nistan uteslutande under tiden efter forsta virldskriget. Nagon
stigande trend kan for forkrigstiden inte urskiljas. Kvotens férlopp
bestar under denna tid av cykliska svingningar kring en pa ling sikt
konstant medelnivd pd ca 1§ procent. Den nominella kvoten steg
didremot, som ovan papekats, dven under forkrigstiden, om én i
mindre utstrickning. Kapitalvarupriserna steg under denna tid pa
lingre sikt i forhédllande till Ovriga priser. Frdn 1gz2o-talet synes
emellertid pd lang sikt prisférhéllandet ha varit ungefir oférindrat,
och de bidda kvoterna steg i stort sett parallellt. Prisutvecklingen
kan studeras i tabell A: 2 i bilaga A.

* De prisindices som anvints redovisas i tabell A: 2 i bilaga A.
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Diagram 2. Real och nominell investeringskvot 1861-1965.
Procent
28

24+

20+

0 i 1 1 1 | 1 | 1 1 1 J

1860 70 80 90 1900 10 20 30 40 50 60 65

—— Lopande priser
-—-1959 é&rs priser

Killa: Tabell A: 11 bilaga A.

Med hinsyn till svarigheterna att géra berdkningar till fasta priser
fér en sa lang tidsperiod kan man frdga sig i vad mén den observe-
rade relativa prisforskjutningen &r ett resultat av systematiska fel
vid uppskattningen av prisutvecklingen. En tidnkbar felkidlla bestar
i att kapitalvaruprisindices, i den man dessa ir baserade pd en
sammanvigning av inputpriser under antagande om konstanta in-
satser av produktionsfaktorer, tenderar att oOverskatta prisutveck-
lingen, eftersom man da bortser frdn produktivitetsékningen inom
kapitalvaruindustrin.® Prisindices fér byggnads- och anldggnings-
verksamhet dr vanligen konstruerade pa detta sitt. De data som hér
anvints har korrigerats for att i mojligaste man eliminera denna
effekt.® Icke desto mindre visar det sig att den anvinda deflatorn
for byggnads- och anldggningsverksamhet under forkrigstiden steg
snabbare dn 6vriga priser.

Det finns dock rimliga férklaringar till en siddan relativ prisfor-
skjutning. Om produktivitetsutvecklingen varit lingsammare inom

® Anderson [1961].
¢ Johansson [1967], appendix.
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kapitalvaruindustrin, och i synnerhet inom byggnadsverksamheten,
in inom 6vriga omraden, borde man erhélla en tendens f6r priserna
pi dessa varor att stiga i forhdllande till Gvriga priser.” De relativa
prisernas konjunkturvariationer skulle kunna férklaras med en mera
utpriglad forekomst av flaskhalsar, tillsammans med den &dven vo-
lymmassigt sett storre konjunkturkinsligheten, inom kapitalvarupro-
duktionen. Antagandet att produktiviteten stigit ldngsammare inom
byggnadsverksamheten kan av brist pd data for perioden i friga
inte beldggas, men forefaller dock inte osannolikt.

Om den berdknade volymutvecklingen dr riktig, kan man konsta-
tera att drygt en fjirdedel av den till 16pande priser berdknade
investeringskvotens okning 1861-19g65 kan tillskrivas det forhéallan-
det att kapitalvarupriserna stigit i foérhallande till ovriga priser.
Under forkrigstiden motsvarades kvotens hela 6kning av férindrade
relativa priser, medan forhéllandet mellan investeringar och natio-
nalprodukt volymmissigt synes ha varit oférindrat. Under mellan-
och efterkrigstiden diaremot kan den langsiktiga &kningen Aaterforas
pa en motsvarande 6kning av den reala kvoten. Korrigeringen av
investeringskvoten med avseende pd relativa prisférskjutningar for-
stirker sdledes intrycket av att den langsiktiga 6kningen av kapital-
bildningens andel av nationalprodukten &r ett fenomen som framfér
allt utmirker periodens senare del.

Investeringarnas fordelning

Som framhallits i inledningen kommer analysen av investeringsut-
vecklingen huvudsakligen att genomfdras pa ett disaggregerat plan.
Det adr darfor nodvindigt att beskriva investeringsutvecklingen inom
olika omradden. I foérsta hand behandlas lingsiktiga férdndringar
i fordelningen av inhemska fasta bruttoinvesteringar. Hirvid skall
dessa uppdelas dels pa niringsgrenar, dels pd kapitaltyp, dvs. bygg-
nads- och anliggningsverksamhet kontra maskininvesteringar, samt
slutligen pa privata och offentliga investeringar. Vidare skall vi be-
réra den relativa betydelsen av olika investeringsomriden foér den to-
tala bruttoinvesteringskvotens utveckling.

De inhemska fasta bruttoinvesteringarna har fordelats pd foljande
sex ndringsgrenar:

1. Jordbruk, skogsbruk och fiske
2. Industri, inklusive hantverk, gruvdrift och kraftproduktion

“ Hickman [1965], appendix A och Gordon [1961].
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. Samfardsel

. Handel samt 6vriga privata tjdnster

. Bostadsbyggande

Offentliga tjdnster, varmed avses statliga och kommunala organ
utom affirsverk och offentliga aktiebolag. De offentliga foretagen
ar inkluderade i Ovriga sektorer. Vig- och gatubyggande fors till
denna niringsgren.

SRS A SRS

Utvecklingen av fordelningen under perioden 1861-1965 framgér
av diagram g och av tabell A: g i bilaga A. Bland de mest isgonen-
fallande forirndringarna av investeringarnas niringsgrensférdelning
mirks den starka minskningen av jordbrukets andel. Takten i denna
utveckling varierade emellertid mellan periodens olika delar. Fran
1860 till sekelskiftet 611 andelen stadigt, men var direfter oférind-
rad fram till mitten av mellankrigstiden, varpd andelen &ter succes-
sivt sjonk. Over hela perioden minskade jordbrukets andel fran en
dryg fjardedel till endast fyra procent.

Aven bostadsbyggandets andel har minskat, men denna nedgang
har inte gitt kontinuerligt i samma utstrickning som for jordbruket.
Hir giller det i stillet en »engangsminskning» av andelen. Denna
lag fram till slutet av 194o-talet vid en pd lang sikt of6érdndrad niva
pa mellan go och 40 procent, om man undantar de bida virldskri-
gen, medan andelen frdn 1gpo-talet endast varit nigot 6ver 20 pro-
cent. Bostadsbyggandets relativa minskning kan i sjdlva verket hin-
foras till ett enda ar, ndmligen 1948, d& en av stabiliserings-
politiska skil betingad nedskdrning genomférdes. Den anmirknings-
virda stabiliteten hos bostadsinvesteringarnas andel under perioden
1951-1965 kan ses mot bakgrunden av att bostadsbyggandet under
efterkrigstiden varit underkastat direkt reglering. Den tredje na-
ringsgrenen, vars investeringsandel har minskat, dr samfirdseln (héri
ingdr inte investeringar i gator och vigar). Dess andel, som i genom-
snitt fram till 1g20-talet 1dg pa 18 procent, f6ll under &terstoden av
perioden till 15 a4 16 procent. Andelen visade stora och oregelbundna
variationer — de ldgsta virdena, drygt 1§ procent, dterfinns pa
1880- och 19g0-talen, medan medelvirdet for 1871-1875 och 18g1-
1895 var sd hogt som 22 procent.

De niringsgrenar, vars investeringsandel 6kat under perioden, dr
industri, handel samt offentliga tjdnster. Av dessa hade handeln den
relativt sett storsta okningen, vilken till stor del dgde rum under
1g50-talet. De bada 6vriga sektorernas andelsokning har, var for sig,
varit av nistan samma omfattning som jordbrukets minskning. Indu-
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Diagram 3. Procentuell fordelning av fasta brutioinvesteringar pd ndrings-
grenar 1860—1960. Femérsmedelvirden.

Procent
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Offentliga tjanster
Bostadsbyggande
Handel
Samfardsel
Industri

Jordbruk

Killa: Tabell A: 3 1 bilaga A.

strins andel ¢kade under loppet av 180o0-talet fran ca 10 procent till
20 procent vid sekelskiftet och 24 procent under 19o6-1915. Mellan-
krigstiden medférde i jamfoérelse hirmed en minskning, dven om
man bortser frin forsta virldskrigets exceptionellt hoga virde. Un-
der perioden efter andra virldskriget steg emellertid andelen Ater
till ndgot under go procent.
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Okningen av de offentliga tjinsternas investeringsandel har varit
nigot storre dn industrins. Andelen var ungefir konstant, omkring
7 procent, fram t.o.m. 1880-talet, och steg direfter till 16 procent
foére forsta virldskriget och 1 genomsnitt 21 procent under mellan-
krigstiden. Efterkrigstiden medférde ytterligare en Okning till en
medelnivi pi 27 procent for tiden 1951~1965. Under vissa perioder
kan man spéra ett visst konjunkturménster i andelens kortsiktsvaria-
tioner — si t. ex. noteras hoga virden under de av depression prig-
lade perioderna 1g21—-1925 och 1931—1985, och liga virden under
hogkonjunkturerna 1926-1930, 1936—-1940 och 1946-1950. Fran och
med 19po-talet forsvann emellertid detta konjunkturménster, vilket
inte heller kan spéras fére forsta virldskriget.

En viss forskjutning av investeringarna mellan varuproducerande
och tjinsteproducerande niringsgrenar kan konstateras, framst un-
der periodens forsta del. Den sammanlagda andelen f6r varuprodu-
cerande niringsgrenar, dvs. jordbruk och industri, minskade under
loppet av 18oo-talet, men har direfter varit nistan oférindrad pi
ling sikt. Industrins 6kade andel har siledes uppvigt jordbrukets
minskning (jfr diagram g).

En betydande omférdelning fran privata till offentliga investe-
ringar har gt rum fran mellankrigs- till efterkrigstiden. Under mel-
lankrigstiden var andelen for offentliga investeringar, inklusive of-
fentliga foretag, pa lingre sikt konstant eller nigot fallande. Fran
19go-talets slut steg den emellertid frdn knappt go till 45 procent
fram till mitten av 1gyo-talet och var direfter i stort sett oférindrad.

Under efterkrigstiden vixte de kommunala investeringarna snab-
bare dn de statliga. Som fo6ljd hidrav steg kommunernas andel av
de offentliga investeringarna frdn en tredjedel till 6ver hilften. I
sjdlva verket kan néstan hela 6kningen av den offentliga sektorns
investeringsandel under efterkrigstiden hdnféras till tillvixten av de
kommunala investeringarna. Tyngdpunkten i de offentliga investe-
ringarnas expansion ldg under i1g4o-talet pd de offentliga foretagen.
Under 1g5o-talet var det diaremot den offentliga férvaltningen, dvs.
ovriga offentliga investeringar, som svarade fér huvudparten av an-
delsokningen. Bland de mest expansiva omrddena inom denna se-
nare kategori kan nidmnas sjukvard och undervisning.

En uppdelning av bruttoinvesteringarna pa kapitaltyp visar att
byggnads- och anldggningsverksamhetens andel pa lang sikt minskat.
Fran periodens bérjan steg denna andel fram till sekelskiftet, da tvd
tredjedelar av investeringarna utgjordes av byggnadsverksambhet.
Denna 6kning kan emellertid till nidgon del vara en foljd av en
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systematisk tendens till underskattning av byggnadsverksamheten for
dldre perioder.8 Under den senare delen av perioden f6ll emellertid
andelen till endast ndgot 6ver 50 procent under efterkrigstiden. Ef-
tersom bostadsbyggandet utgér en stor del av samtliga byggnads-
investeringar, foreligger en klar samvariation mellan dessa bada.
Speciellt tydligt framgir detta betriffande nivdminskningen efter
andra virldskriget.

Niringsgrenarnas bidrag till investeringskvotens 6kning

Eftersom den totala inhemska bruttoinvesteringskvoten pd lang sikt
stigit under perioden 1861-1965, har de sammanlagda investering-
arna Okat snabbare dn nationalprodukten. Av féregdende avsnitt
framgar emellertid ocksa, att tillvixten har varierat fér investeringar
inom olika niringsgrenar, eftersom foérdelningen férindrats. Det kan
ddrfor vara av intresse att undersoka, i vilken utstrickning investe-
ringsutvecklingen inom en viss niringsgren bidragit till 6kningen av
den totala investeringskvoten. Denna ir lika med summan av ni-
ringsgrenarnas investeringar i forhéllande till nationalprodukten.
Om I betecknar totala inhemska bruttoinvesteringar, Y bruttona-
tionalprodukt och I; bruttoinvesteringar inom den i:te niringsgre-
nen, kan vi skriva:

= (1)
Bidraget till den totala investeringskvotens okning frin investerings-
verksamheten inom den i:te niringsgrenen under en viss period blir
da lika med 6kningen av I;/Y under perioden.

Tabell A: 4 i bilaga A visar niringsgrenarnas investeringar i pro-
cent av nationalprodukten. I tabell 1 har gjorts en indelning i tre
delperioder. Tabellen visar for samtliga sex ndringsgrenar forind-
ringen av I;/Y under vardera av de tre delperioderna samt under
hela perioden 1861-1965.

Under hela perioden har den totala investeringskvoten okat med
17 procentenheter. Hirtill har industri och offentliga tjanster bi-
dragit med vardera sex procentenheter, bostider med tre, samfirdsel
med tvd och handel med en, medan jordbruksinvesteringarnas andel
av nationalprodukten minskat med en procentenhet. Fram till sekel-
skiftet var industriinvesteringarna det mest expansiva omradet. Un-
der mellankrigstiden vixte ddremot bostadsbyggandet och offentliga

R~
i
R~

i

8 Jfr Lindahl [1956].
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Tabell 1. Ndiringsgrenarnas bidrag till investeringskvotens Skning 1861
1965. Procentenheter.

Offent- Total

v Sam- Bostads- -~ liga investe-

Ar Jordbruk Industri fardsel Handel byggande tjinster ringskvot
1861-1870 till

1901-1910 -1 +2 +1 o +11/, +1, +5
1901-1g10 till

1931-1940 o +1 (] o +1/, +1%, +4
1931-1940 till

1956-1965 o +3 +1 +1 o +3 +8
1861-1870 till

1956-1965 -1 +6 +2 +1 +3 +6 + 17

Killa: Tabell A: 4 i bilaga A.

investeringar mera 4n industriinvesteringarna. Under efterkrigstiden
slutligen 6kade industrins och de offentliga tjdnsternas investeringar
i samma utstrickning, medan bostadsbyggandets andel av national-
produkten var konstant.

Forutom av den langsiktiga okningen kidnnetecknas den totala
investeringskvotens forlopp dven av cykliska svingningar, foretrides-
vis under férkrigstiden. Man kan pé likartat sidtt undersoka de olika
investeringsomradenas betydelse fér uppkomsten av dessa variatio-
ner. Kvoten steg frin 1866-1870 till 1871-18%5 med fyra procent-
enheter, 611 med tre procentenheter till 1891—18g5 och steg Aater
med fyra procentenheter fram till 1896-1goo. Om man studerar ni-
ringsgrenarnas investeringar i férhallande till nationalprodukten i
tabell A: 4, bilaga A, framgar det att denna kvot f6ér bostadsbyggan-
det visade de absolut sett storsta variationerna. Av siffrorna i tabell
2 framgar att investeringskvotens konjunkturvariationer till mellan
en tredjedel och tva tredjedelar kan aterforas pa bostadsbyggandets
forandring.

Tabell 2. Férindring av férhdllandet mellan investeringar och national-
produkt 1866—1900. Procentenheter.

Totala
Ar Bostadsbyggande bruttoinvesteringar
1866-1870 till 1871-1875 +1,5 +4,2
1871-1875 till 1891-1895 —-1,1 —2,9
1891-189g3 till 1896-1900 +27 + 4,0

Killa: Tabell A: 4 i bilaga A.
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Investeringsutvecklingens bestamningsfaktorer —
aggregerade investeringar

Nationalprodukiens tillvixt

Syftet med den f6ljande analysen 4r att soka forklara den trend-
missiga Okningen av den inhemska bruttoinvesteringskvoten. I detta
avsnitt liggs tyngdpunkten pd en undersékning av faktorer pa ka-
pitalbildningens efterfragesida. Investeringsutvecklingen kan betrak-
tas som resultatet av en ur produktionsprocessen hirledd efterfragan
pa produktionsfaktorn kapital. Man kunde dirfér vinta sig att ju
hogre produktionens tillvixttakt dr, desto storre blir ocksa tillvixten
av kapitalbestandet, dvs. investeringarna. Vi skall borja med att un-
dersbka om det pa aggregerad niva dr mdjligt att konstatera ndgot
samband mellan investeringsverksamhetens omfattning och tillvix-
ten av nationalprodukten under olika delar av perioden.

Dessa data visar ett visst positivt samband mellan investeringskvot
och tillvixt pa lang sikt. Av tabell g framgér att nationalproduktens
tillvaxt varit tilltagande. For perioden som helhet giller samma
forhdllande for investeringskvoten. Denna var emellertid under for-
krigstiden pa lingre sikt oférdndrad, medan produktionstillvixten
steg. Fran sekelskiftet motsvarades den stigande tillvixten av en sti-
gande real investeringskvot, varvid den senare relativt sett steg mera
dn den forra.

For att ndrmare kunna bestimma vad som ligger bakom den kon-
staterade utvecklingen av investeringar och produktion, kan vi di-
videra bruttoinvesteringskvoten med nationalproduktens relativa
tillvixt. Denna storhet, B, uttrycker bruttokapitalbildningen per
producerad enhet vid en 6kning av nationalprodukten och kan be-
nidmnas den marginella bruttokapitalkoefficienten. Lit oss dela upp
bruttoinvesteringarna pa nettoinvesteringar, I*, och reinvesteringar,

Tabell 3. Investeringskvot och produktionstillvixt for hela ekonomin 1861—
1965. Procent.

1861-1890 1891-1915 1921-1940 1946-1965

Bruttoinvesteringskvot

till fasta priser 13,2 18,1 15,2 22,7
Arlig tillvdxt av national-
produkten till fasta priser 2,3 3.3 8,7 4.3

Killor: Tabell A:1 i bilaga A och Aberg [1969], tab. 2: 1.
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Tabell 4. Bruttoinvestering per enhet av produktionsékning for hela eko-
nomin 1861—1965.

Investering per enhet

Ar av produktionsokning
1861-1890 By
1891-1915 4,0
1921-1940 4,1
1946-1965 5:3

D. De senare kan uttryckas som en proportion, §, av kapitalbestandet
inom hela ekonomin, K. Om vi skriver ut detta far vi att

B= (‘Zﬂs )f*1=(§—; %alf) (2)

dir Y betecknar nationalprodukten och Y dess relativa tillvixt. Ef-
tersom nettoinvesteringarna motsvarar ékningen av kapitalbestandet
ar I"/K lika med kapitalets tillvixttakt, K.

Antag att kapitalinsatsen per producerad enhet inom hela eko-
nomin, dvs. K/Y, dr konstant. D4 blir K lika med Y, varfér ovansté-

ende uttryck blir

=£,;(x+62""1). (3)

Om idven reinvesteringarnas andel av kapitalbestdndet vore konstant,
skulle enligt detta uttryck bruttoinvesteringen per enhet av produk-
tionsokning falla ndr produktionens tillvixt stiger. Om de angivna
forutsittningarna vore uppfyllda borde vi siledes vinta oss att for-
hillandet mellan bruttoinvesteringskvot och nationalproduktens till-
vixt visade en fallande trend, eftersom den sistnimnda storheten
pa lang sikt varit stigande (se tabell 3).

Den konstaterade utvecklingen O&verensstimmer uppenbarligen
inte med antagandet att kapitalinsatsen per producerad enhet och
reinvesteringarnas andel av kapitalbestindet inom hela ekonomin
varit oférindrade under perioden. Tabell 4 tyder pa att den margi-
nella bruttokapitalkoefficienten skulle ha stigit under periodens se-
nare del. Detta innebdr att den trendmissiga okningen av investe-
ringskvoten inte tillfredsstillande kan forklaras som resultatet av
en kapitalutvidgningsprocess pd aggregerad nivd, dvs. som samman-
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Diagram 4. Bruttoinvesteringskvot och produktionstillvixt for hela eko-
nomin 1861—-1965. Fasta priser.
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Produktionstillvaxt
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Killa: Tabell 3.

hingande enbart med att den stigande tillvixten av nationalproduk-
ten genererar en stigande tillvixt av kapitalefterfrigan.

Detta kan dven askadliggoras grafiskt. Diagram 4 visar sambandet
mellan bruttoinvesteringskvot och nationalproduktens tillvixt for
de nimnda delperioderna. Kvoten mellan dessa bida storheter for
en given period, den marginella bruttokapitalkoefficienten (B) for
hela ekonomin, motsvaras i diagrammet av lutningen av en rit linje
fran origo. Det dr tydligt att B under efterkrigstiden och perioden
1861-18go varit hogre dn under mellanliggande perioder. Uttrycket
for B i (2) kan omskrivas som

In K . 1
Vi kan dirfér sdga att nettokapitalokningen per enhet av produk-
tionsokning, den genomsnittliga kapitalinsatsen per producerad en-
het och/eller reinvesteringarnas andel av kapitalbestindet for hela
ekonomin maste ha varit hogre under perioderna 1861-18go och
1946—1965 4n under de bida mellanliggande perioderna. I samband
med den trendmissiga 6kningen av den aggregerade bruttoinves-
teringskvoten maste det siledes ha &gt rum en 6kning pi ling sikt
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av nagondera av dessa tre faktorer. Virt nirmaste problem blir att
underséka om nigon forklaring till detta forhallande kan ges av
omfordelningen av investeringar och produktion mellan olika omré-
den under perioden.

Produktionsstrukturens férandring

Lat oss ndrmare precisera var fragestdllning. Den totala investerings-
kvoten kan skrivas som en med det relativa bidraget till national-
produkten vdgd summa av niringsgrenarnas investeringskvoter.
Dessa erhalls genom att for varje ndringsgren sitta fasta brutto-
investeringar i relation till bruttoférddlingsvirdet, f6r den i:te ni-
ringsgrenen betecknat Q.

=8 (5)

En forindring av den totala investeringskvoten kan enligt detta ut-
tryck ha uppkommit antingen genom en genomgéiende 6kning eller
minskning av niringsgrenarnas investeringskvoter, eller till f5ljd av
en omfordelning av produktionen mellan ndringsgrenar med olika
virden pa bruttoinvesteringen per producerad enhet. Riktningen
av denna omfordelningseffekt beror pd om niringsgrenar med hoga
investeringskvoter i genomsnitt Okar sin produktion mer eller
mindre dn o6vriga. Effektens storlek beror pa omfattningen av pro-
duktionsomfordelningen samt pé storleken av differenserna mellan
niringsgrenarnas investeringskvoter. Didrtill kommer att de relativa
produktionsbidragen, dvs. Q;/Y, for alla ndringsgrenar med hoga in-
vesteringskvoter inte noédvindigtvis behover férdndras &t samma
hall, varfor nettoeffekten kan bli noll, trots att de bada foregiende
forutsittningarna dr uppfyllda.

Av tabell 5 framgér att dtminstone en av férutsittningarna for
uppkomsten av en omfordelningseffekt dr uppfylld, eftersom det
foreligger avsevirda skillnader mellan investeringskvoterna inom
olika ndringsgrenar. Man kan ocksd av tabell A:6 i bilaga A kon-
statera att kvoterna for bostdder, samfirdsel och offentliga tjinster
under hela perioden varit hégre dn fér industri, jordbruk och han-
del.

Olikheterna med avseende pd investeringskvotens storlek inom
olika niringsgrenar kan for det forsta sammanhinga med olikheter
i insatsen av kapital per produktenhet. Det dr for det andra mojligt
att skillnader i produktionens tillvixttakt har inverkat. Detta skulle
ge en tendens till att niringsgrenar, vars andel av nationalproduk-
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Tabell 6. Niringsgrenarnas forddlingsvirde i procent av nationalprodukien
1861—1965.

Bygg- Offent-
nadsverk- Sam- Bostads- liga
Ar Jordbruk Industri samhet fardsel Handel nyttjande tjénster
1861-1870 38 14 6 3 22 18 4
1901-1910 25 26 7 7 23 8 4
1956-1965 9 46 7 8 19 4 7

Killa: Tabell A:y i bilaga A.

hypotetiska fall att produktionsférdelningen hade varit konstant och
endast niringsgrenarnas investeringskvoter forindrats. Undersok-
ningsperioden kan uppdelas pa tre delperioder med grinserna 1go1-
1910 och 19g1-1940. Omférdelningseffektens storlek och riktning
under en period kan berdknas genom att i uttrycket (5) vidga in-
vesteringskvoterna vid periodens slut med de relativa produktions-
andelarna vid dess borjan. Det silunda erhallna hypotetiska virdet
pa den totala investeringskvoten kan sedan jimféras med det verk-
liga vidrdet. Resultatet hdrav blir att omférdelningseffekten varit
negativ under den forsta och tredje perioden, dvs. att det vid ofor-
dndrad produktionsférdelning erhdllna virdet pa investeringskvoten
skulle ha blivit storre dn det verkliga. Under den mellersta perioden
var effekten positiv. Rdknat &ver hela unders6kningsperioden, fran
1861-1870 till 1956—1965, har omférdelningseffekten varit negativ.
Det forhéallandet att produktionen inom ndringsgrenarna vixt med
olika hastighet har siledes, vid given utveckling av ndringsgrenarnas
investeringskvoter, bidragit till att minska den totala investerings-
kvoten. Detta innebidr att produktionsomférdelningen generellt
astadkommit en 6kning av andelarna f6r niringsgrenar med laga in-
vesteringskvoter.

For att bestimma omférdelningseffektens relativa betydelse kan
man sitta differensen mellan den verkliga och den vid konstant
produktionsférdelning berdknade investeringskvoten i relation till
investeringskvotens fordndring. For tiden 1861-1870 till 1956-1965
har den negativa omfordelningseffekten utgjort endast en fjirdedel
av den positiva effekten av Okningen av niringsgrenarnas investe-
ringskvoter. P4 grund hirav kommer den f6ljande analysen att in-
riktas pid orsakerna till denna genomgiende o6kning, i stillet for
att forklara produktionsstrukturens férdndring och olikheterna
mellan niringsgrenarnas investeringskvoter.
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Ndringsgrenarnas investeringskvoter

Den totala investeringskvotens ¢kning motsvaras, som framgétt av
foregdende avsnitt, av en genomgiende tendens till 6kning p& ldng
sikt av de enskilda ndringsgrenarnas investeringskvoter. En nir-
mare undersokning visar emellertid, att denna utveckling inte varit
enhetlig (se diagram p och tabell A: 4 i bilaga A). Avvikelser kan no-
teras bide mellan niringsgrenar och mellan olika delar av perioden.
De relativt sett storsta okningarna aterfinns inom sektorerna bo-
stider och offentliga tjdnster, vars investeringskvoter pa lang sikt
tre- till fyradubblats. Inom den offentliga sektorn steg kvoten fore
sekelskiftet, men var direfter fram till 1g5o-talet pa ling sikt ofor-
indrad. Frin 1g94o0- till 1gbo-talet har kvoten i det nidrmaste for-
dubblats.

Utvecklingen av bostadsbyggandets investeringskvot kidnnetecknas
fram till mellankrigstiden av cykliska svingningar kring en stigande
trend (jfr s. 24 ff). Frin 1gz2o- till 1g4o-talet steg kvoten mycket
snabbt. Detta forhillande sammanhinger med en nedging av bo-
stadsnyttjandets relativa bidrag till nationalprodukten till l6pande
priser. Okningen av bostadsinvesteringarna i foérhallande till natio-
nalprodukten var betydligt mindre och dgde i sin helhet rum under
tiden fram till 1ggo-talet. Aven jordbrukets investeringskvot har pi
lang sikt 6kat. Denna 6kning dr emellertid koncentrerad till mellan-
och efterkrigstiden. Under forkrigstiden visade kvoten en svagt fal-
lande trend.

For investeringskvoterna inom industri och samfirdsel kan fér
perioden 1861-1965 i sin helhet nigon tendens till 6kning knappast
pavisas. Inom bada dessa niringsgrenar visade kvoterna under perio-
dens tidigare del forhallandevis héga virden. For samfirdseln giller
detta under 1860- och 187o-talen, for industrin 1870- och 188o-talen.
Fran dessa perioder synes trenden ha varit fallande fram till mellan-
krigstiden, varefter kvoterna ater steg.

For samtliga ndringsgrenar giller att investeringskvoten i genom-
snitt under efterkrigstiden varit hégre dn under mellankrigstiden
och perioden 18g1-1915. For industri och samfirdsel var kvoterna
under mellankrigstiden l4ga dven i forhallande till tidigare perioder.
For Ovriga niringsgrenar var kvoterna hoégre under efterkrigstiden
dn under nagon tidigare period.

Foljande avsnitt skall, som ovan nidmnts, dgnas at undersékningen
av nidringsgrenarnas investeringskvoter. Man kan emellertid viinta
sig, att de faktorer, som styr investeringsefterfrdgan, inte dr desamma
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Diagram 5. Ndringsgrenarnas investeringskvoter 1861-1965. Femérsmedel-
tal. Lopande priser.

Investeringskvot
1

12+

0
1860 70 80 90 1900 10 20 30 40 50 60 65
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/ .
80 | 'I

40 |+

20 |
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0
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—— Samfardsel -~ - Bostader weweeee Offentliga
tjdnster

Kalla: Tabell A: 6 i bilaga A.

for alla investeringsomraden. Detta innebdr att det inte 4r rimligt
att inom ramen fér en viss teoretisk modell forsoka forklara in-
vesteringsutvecklingen inom alla niringsgrenar. Dispositionen av
den f6ljande analysen bygger dirfér pa en uppdelning pa investe-
ringsomraden.
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Industri och jordbruk

Investeringsutveckling

Inom niringsgrenarna jordbruk och industri tillsammans har in-
vesteringsutvecklingen under perioden 1861-1965 svarat for ungefir
en tredjedel av den totala investeringskvotens 6kning. Investering-
arna inom dessa bada niringsgrenar har, i forhallande till national-
produkten, okat med fem procentenheter. Denna utveckling kan
helt tillskrivas industrin, eftersom jordbrukets investeringar i for-
héallande till nationalprodukten i sjdlva verket minskat.

Investeringarna inom en viss sektor kan stiga i forhéllande till
nationalprodukten, om forhéllandet mellan sektorns investeringar
och dess produktion, dvs. investeringskvoten, okar, eller om sektorns
andel av den totala produktionen stiger. Over hela perioden har
emellertid den sammanlagda produktionsandelen fér jordbruk och
industri pa lidng sikt varit nidstan konstant. Eftersom de bida ni-
ringsgrenarnas investeringskvoter vid periodens bérjan var ungefir
lika stora, skulle effekten av enbart produktionsomfoérdelningen fran
jordbruk till -industri, vid konstanta investeringskvoter, ha blivit
obetydlig. For perioden som helhet kan dirfér den o6kade investe-
ringsverksamheten i forhallande till nationalprodukten inom jord-
bruk och industri 6vervidgande tillskrivas effekten av okade inves-
teringskvoter. Om man undersoker utvecklingen under delar av
perioden visar det sig att okningen av investeringskvoterna varit
mest betydelsefull under periodens forsta decennier samt under tiden
efter 19go-talet. Under den senare perioden hinfor sig omkring en
fjirdedel av den inhemska investeringskvotens uppging till &k-
ningen av investeringskvoterna inom jordbruk och industri.

I diagram 5 har vi visat kvoten mellan investeringar och pro-
duktion till 16pande priser for de bida niringsgrenarna. Liksom for
de totala investeringarna ir det emellertid ocksd av intresse att stu-
dera hur investeringsvolymen utvecklats i férhallande till produk-
tionsvolymen, med andra ord att soka korrigera investeringskvoten
for eventuella relativa prisférskjutningar mellan kapitalvaror och
produktion. Diagram 6 visar nominella och reala (uttryckta i 1959
ars relativa priser) investeringskvoter f6r jordbruk och industri.?

Liksom for hela ekonomin lag for jordbruk och industri de reala

® Investeringskvoterna har beriknats i fasta priser genom att deflatera produk-
tionen med partiprisindices for jordbruks- respektive industriprodukter, me-
dan blda niringsgrenarnas investeringar omriknats med deflatorn for totala
bruttoinvesteringar. Anvinda prisindices aterfinns i tabell A: 2 i bilaga A.
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Diagram 6. Reala och nominella investeringskvoter fér jordbruk och in-
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Killor: Tabell A: 6 och A: 12 i bilaga A.



investeringskvoterna hogre in de nominella under periodens tidigare
del. Under denna tid steg kapitalvarupriserna i forhallande till pris-
nivan pd jordbruks- och industriprodukter. Diagrammet visar att
jordbrukets reala investeringskvot pa ldng sikt var fallande fram till
forsta virldskriget. Under mellankrigs- och efterkrigstiden kan man
emellertid konstatera en stigande trend, endast avbruten av ned-
gingen under 1ggo-talets depression. Industrins reala investerings-
kvot ldg pd en mycket hdg nivd under 1870- och 188o-talen samt
under efterkrigstiden i férhallande till 1860-talet samt tiden 18go—
1940. I synnerhet visade mellankrigstiden ldga virden.

Effekten av produktionens tillvixt

I foljande avsnitt skall vi analysera den ldngsiktiga utvecklingen av
investeringskvoterna inom ndringsgrenarna jordbruk och industri
och 1 synnerhet den starka ¢kningen fran mellankrigs- till efterkrigs-
tiden. Hirvid kommer huvuddelen av analysen att behandla indu-
strin, dels pd grund av dess stérre betydelse och dels av den anled-
ningen att tillgdngen pa data 4r bdttre dn for jordbruket.

Den konstaterade investeringsutvecklingen kan betraktas som ett
resultat av fordndringar savdl av investeringsefterfrigan som av till-
gangen pa finansieringsmedel. Inom investeringsteorin fister man
ofta stor vikt vid formerna f6r investeringarnas finansiering, och
i synnerhet da den interna finansieringen, dvs. sparandet inom fore-
tagen. Detta bygger pa forutsittningen att foretagssparandet kan
betraktas som en betydligt billigare finansieringsform #n den ex-
terna anskaffningen av finansieringsmedel, vilket skulle ge foretagen
en benidgenhet att ldta investeringarnas omfattning bestimmas av
tillgdngen pa internt sparande.

En kvantitativ analys av det l&ngsiktiga sambandet mellan fasta
investeringar och féretagssparande inom industrin ir inte méjlig p&
grund av bristen pa data for sparandet. Den foljande analysen kom-
mer dirfor att inriktas pd att férklara den konstaterade investerings-
utvecklingen som ett resultat av férdndringar av de faktorer som
paverkar investeringsefterfragan. Eftersom investeringarna utgor till-
skottet till bestindet av produktionsfaktorn kapital, kan investe-
ringsefterfrdgan betraktas som hirledd ur produktionens utveckling
inom ifrdgavarande niringsgren. I det féljande skall vi behandla
produktionens férlopp, den tekniska utvecklingen samt priserna pé
kapital och 6vriga produktionsfaktorer som givna. Vi skall under-
soka i vilken utstrickning investeringsutvecklingen kan férklaras av
dessa exogena storheter.
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Som ett forsta steg skall vi studera investeringskvoternas férlopp
mot bakgrund av produktionens utveckling. I detta sammanhang
dr det den reala kvoten som ir relevant, eftersom sambandet mellan
kapitalinsats och produktion avser volymen av dessa bida storheter.
Vi kan uttrycka bruttoinvesteringskvoten inom en niringsgren som

I I D
o) ©

dir I och I betecknar brutto- respektive nettoinvesteringar, Q ni-
ringsgrenens bruttoforidlingsvirde och D de mot kapitalbestindets
forslitning svarande reinvesteringarna. Nettoinvesteringskvoten kan
omskrivas som

r IrdQ -

0-d0 0 gQ (7)
dir g #r den marginella nettokapitalkoefficienten och Q produk-
tionens tillvixttakt. Om den genomsnittliga kapitalkoefficienten,
dvs. kvoten mellan kapitalbestind och produktionsvolym, betecknas
G, och reinvesteringarnas andel av kapitalbestdndet betecknas §,
kan bruttoinvesteringskvoten fér period ¢ skrivas

((—‘;)t= 20:+6,G,. (8)

Detta kan uppfattas pd tva sitt. For det forsta kan uttrycket be-
handlas som ett rent ex post-samband, som inte behover ges nagon
kausal innebord. Ur denna identitet framgar endast att en férind-
ring av bruttoinvesteringskvoten mellan tvd tidsperioder kan upp-
delas pa fordndringar i de Ovriga ingdende storheterna, nimligen
produktionens tillvixttakt, virdena pi marginell och genomsnittlig
kapitalkoefficient samt reinvesteringsandelen §.

Alternativt kan uttrycket uppfattas som en teori for bestimning
av investeringsefterfrigan. Under férutsdttning att kapitalinsatsen
per producerad enhet och reinvesteringarnas andel av kapitalbe-
stdndet inte férdndras, dvs. att g, G och ¢ dr konstanta 6ver tiden,
kommer investeringsverksamheten att uteslutande bestimmas av pro-
duktionens tillvidxttakt. Investeringskvoten blir en linjir funktion
av tillvixttakten, med en konstant term lika med 6G. Vir forsta
fragestillning giller huruvida den konstaterade investeringsutveck-
lingen i huvudsak kan uppfattas som en kapitalutvidgningsprocess
av detta slag. Om si skulle vara fallet borde observationerna pa
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Diagram 4. Investeringskvot och produktionstillvixt for industri och jord-
bruk.

Industri. Femdrsmedelvérden 1901—1965, exkl. 1916-1920 och 1941-1945.
Investeringskvot

16 x x
X x
12
x x
X Xy
sl x d
ol
0 1 1 1 ]
0 2 4 6 8

Produktionstillvéaxt

Killor: Investeringskvot: Diagram 6.
Produktionstillvixt: Johansson [1967].
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Kallor: Investeringskvot: Tabell A: 12 i bilaga A.
Produktionstillvixt: Aberg [1969).

investeringskvot och produktionstillvixt ligga samlade kring en rit
linje med positiv lutning (g) och ett positivt intercept lika med
reinvesteringskvoten §G.

I diagram 7 visas femarsmedelvirden f6r real bruttoinvesterings-
kvot och produktionstillvixt inom industrin under 1goo-talet (med
undantag foér de bada virldskrigen). Av diagrammet framgir omedel-
bart att sambandet mellan de bada storheterna dr utomordentligt
svagt. Detta innebidr att kapitalkoefficienten och/eller forslitnings-
andelen pa kortare sikt varierat si mycket, att det inte dr mojligt
att forklara investeringsutvecklingen inom ramen for denna modell,
dvs. som ett resultat av enbart produktionstillvixten.
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Oavsett detta resultat vore det emellertid mojligt att G och § pa
lingre sikt uppvisade en hogre grad av stabilitet. For att undersoka
detta ligger vi i diagrammet in medelviarden for bruttoinvesterings-
kvot och produktionstillvixt fér fyra delperioder med en lingd av
20 till go &r. Hirvid framgar tydligt de i forhallande till produk-
tionstillvixten hoga vdrdena pd bruttoinvesteringskvoten, inom in-
dustrin under 1946—-1965 och i synnerhet 1861-18go, samt inom jord-
bruket under 1946-1965. Foér bada niringsgrenarna har perioden
1891-1q15 lidga virden, fér industrin dven perioden 1g21-1g40. Vi-
dare framgar att den Okade produktionstillvixten inte helt kan
tankas forklara uppgingen av jordbrukets investeringskvot fran mel-
lan- tll efterkrigstiden, eftersom det hirtill skulle erfordras ett orim-
ligt 1agt viarde pa reinvesteringskvoten §G.

Fordndringarna av de reala bruttoinvesteringskvoterna inom jord-
bruk och industri synes alltsd inte till nidgon betydande del kunna
forklaras som en effekt av variationer enbart i produktionens till-
vixttakt. Tolkningen av uttrycket (8) som en enkel acceleratorteori
for bestimning av investeringsefterfrdgan har tydligen ett mycket
lagt forklaringsvdrde. Vi atergar i stdllet till att betrakta uttrycket
som en ex post-identitet. Nidrmast skall vi soka berdkna bruttoin-
vesteringskvotens komponenter, dvs. genomsnittlig och marginell ka-
pitalkoefficient, tillvixttakt och forslitningsandel, fér delar av perio-
den. Utvecklingen av investeringskvoten betraktas dirvid som ett
resultat av fordndringarna i dessa storheter. Eftersom investering-
arna inte kan férklaras enbart genom kapitalutvidgning, kommer
vi att anvidnda ett mera generellt tillvigagangssitt, som medger en
analys av orsakerna till foérdndringar av kapitalinsatsen per produ-
cerad enhet och av reinvesteringarna.

Investeringskvotens komponenter

Enligt uttrycket (8) kan storleken av bruttoinvesteringskvoten for
en given period sdittas i samband med produktionstillvixten och
virdena pé reinvesteringsandelen () samt pd genomsnittlig och mar-
ginell kapitalkoefficient. Storleken av den senare bestims av nivin
pd den genomsnittliga koefficienten (G) och av dess relativa for-
indring under perioden (G). I det rena kapitalutvidgningsfallet &r
som nimnts G konstant och lika med den marginella koefficienten
g. For en period med givna virden pa kapitalkoefficientens niva
och produktionens tillvixt blir emellertid den marginella kapital-
koefficienten, och dérmed dven bruttoinvesteringskvoten, stérre ju
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hogre kapitalkoefficientens tillvixt dr.! En okning av reinvestering-
arnas andel av kapitalbestindet kommer likaledes att hoja inves-
teringskvoten.

Malet fér den foljande analysen dr att undersoka vilka faktorer
som kan ha influerat utvecklingen av kapitalkoefficient och reinves-
teringsandel. Vi skall dérvid speciellt inrikta oss pa att s6ka forklara
skillnaderna mellan delar av perioden betriffande kapitalkoeffici-
entens fordndring och reinvesteringsandelens niva. Forst maste emel-
lertid det empiriska problemet att berdkna dessa storheter behand-
las.

For hela perioden finns endast tillgdng till data for investerings-
kvot och produktionens tillvixt. For industrins del kan vi under
mellan- och efterkrigstiden erhdlla ett métt pd kapitalbestindets
utveckling genom att anvidnda oss av data 6ver den sammanlagda
drivkraften av maskinbestdndet samt, for efterkrigstiden, uppgifter
om brandférsikringsvirden for maskiner och byggnader till fasta
priser.2 Tillsammans med produktionens utveckling ger oss detta
ett matt pa kapitalkoefficientens nivi och relativa forindring, varfor
vi kan berikna reinvesteringarnas andel av kapitalbestandet.

For jordbruket samt for industrin under forkrigstiden saknas
denna mdojlighet. Foér att kunna berdkna kapitalkoefficientens ut-
veckling dr det dirfor nodvindigt att infora en férutsittning om en
pa ling sikt konstant reinvesteringsandel jimte en uppskattning av
virdet pad denna. De nedan redovisade berdkningarna ir baserade
pa ett uppskattat virde pa kapitalinsatsen per producerad enhet
pa 2,0 for industri och g5 for jordbruk och vid mitten av efter-
krigstiden. Vidare har reinvesteringarnas andel av kapitalbestandet
antagits vara 1,0 procent for jordbruket samt 1,5 procent fér indu-
strin under férkrigstiden.® Dessa antaganden bygger pd mycket

! Genom differentiering av kvoten mellan kapital och produktion erhédlls sam-
bandet mellan marginell och genomsnittlig kapitalkoefficient samt den senares
forindring som

G-[(e6)-11Q (0
Om g utléses och insdtts i uttrycket (8) erhdlls bruttoinvesteringskvoten som
1/Q=G(6+Q+G). (i)

2 Dessa storheter visar under efterkrigstiden en relativt god samvariation (jfr
Bentzel & Beckeman [1966]). Vi anser det dérfér rimligt att anvinda data for
maskinbestdndets drivkraft (ur industristatistiken) som ett méitt p& kapitalbe-
stdndets utveckling inom industrin under mellankrigstiden.

3 Betrdffande industrins kapitalkoefficient, se Lundberg [1961], dir insatsen
av fast kapital per producerad enhet &r 1954 berdknas till omkring tvd. Det hir
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osikra uppskattningar, och resultatet av berdkningarna maste
dirfor behandlas med en viss forsiktighet. Vart huvudsakliga intresse
ir emellertid att studera eventuella olikheter mellan delar av perio-
den snarare dn att bestimma den absoluta nivin pa ifrdgavarande
storheter. Eventuella fel i ovan nimnda antaganden blir dirfér
mindre betydelsefulla.

Berikningarna tyder for industrins del pa att kapitalinsatsen per
producerad enhet steg med omkring tre procent per ar under perio-
den 1861-18go. Under den péfoljande perioden 1891-1915 synes
industrins kapitalkoefficient diremot pa lang sikt ha varit fallande
med i genomsnitt tvd procent per dr, Diagram g pé s. 49 over arliga
virden for mellan- och efterkrigstiden visar att kapitalkoefficientens
kortsiktiga variationer var betydande under den foérstnimnda perio-
den. Detta torde sammanhinga med konjunkturella férdndringar av
graden av kapacitetsutnyttjande. P& ldngre sikt visar koefficienten
under mellankrigstiden en fallande trend. Under efterkrigstiden sy-
nes diremot kapitalinsatsen per producerad enhet ha stigit. Dia-
grammet visar emellertid att denna 6kning dgde rum under perio-
dens forsta del, medan under den senare delen koefficienten var
svagt fallande. For jordbrukets del synes kapitalinsatsen per enhet pa
langt sikt ha varit fallande under hela férkrigstiden, oférindrad un-
der mellankrigstiden samt stigande under efterkrigstiden. Industrins
reinvesteringar i forhallande till det sammanlagda kapitalbestandet
synes slutligen ha varit betydligt hégre under efter- an under mellan-
krigstiden.

Med utgangspunkt frdn de ovan refererade kalkylerna kan vi
overgd till att studera hur den faktiska fordndringen av bruttoin-
vesteringskvotens genomsnittliga virde for delar av perioden for-
delar sig pd variationer av dess komponenter enligt uttrycket (8),
nimligen produktionstillvixt, reinvesteringsandel samt genomsnitt-

anvidnda virdet 2,0 ger mdhdnda ett falskt intryck av precision. Kapitalbestdndet
inom jordbruk, skogsbruk och fiske kan endast delvis uppskattas. Enligt en be-
rikning av nationalférmogenheten i Sverige (Englund [1956]) uppgick byggna-
derna inom jordbruket, som torde vara den storsta posten, till g miljarder kr,
och virdet av inventarier till 4 miljarder kr — hiéri ingdr emellertid lager.
Siffrorna for skogsbruk och fiske dr obekanta men torde vara betydligt ligre.
Vid ett foriddlingsvirde pd 4 miljarder kr fér jordbruk inklusive skogsbruk och
fiske bor det sokta virdet ligga mellan 3 och 4. Virdet pd § har valts ligre idn
for industrin pd grund av att andelen byggnader av kapitalbestindet antagits
vara hogre. De ovan nidmnda killorna for berikning av industrins kapitalbestind
under mellan- och efterkrigstiden avser industri exklusive hantverk och kraft-
produktion. Vi maiste dirfér forutsitta att inkluderandet av dessa inte nimnvirt
forindrar den relativa utvecklingen av kapitalbestandet.
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Tabell 7. Bruttoinvesteringskvotens komponenter inom industrin 1861—
1965.

Ar g Q rQ G Djg 10
1861-18g0 4,2 2,7 11 1,5 2,0 3 14
1891-1915 1,2 6,1 7 1,5 2,1 3 10
1921-1040 1,3 5.4 7 1,0 1,8 2 9
1946-1955 2,6 4,1 10 277 1,8 5 15
1956-1965 1,6 6,2 10 2,1 1,9 4 14

lig och marginell kapitalkoefficient. De berdknade genomsnittliga
virdena pa dessa storheter inom industrin framgér av tabell 7.

Man kan notera fradnvaron av langsiktstrend vad betrdffar ut-
vecklingen av den genomsnittliga kapitalkoefficienten. Avvikelserna
mellan delperiodernas genomsnittliga virden dr férhillandevis sma.
Diremot visar tabellen att den marginella kapitalkoefficienten vari-
erat betydligt mera. Virdet pd denna under en viss delperiod be-
stims, som vi redan papekat, inte endast av den genomsnittliga
koefficientens nivd utan ocksd av dess utveckling. Den marginella
koefficienten visar dédrfér héga virden under de perioder (1861-18go
samt efterkrigstiden) di kapitalinsatsen per enhet var stigande.

Reinvesteringarnas andel av bruttoinvesteringarna varierar fran
ca en femtedel till en tredjedel och synes ha varit hégre under perio-
derna 1891-1915 och 1946-1965 dn under §vriga perioder. Forind-
ringen av reinvesteringskvoten D/Q frin mellan- till efterkrigstiden
kan nistan uteslutande tillskrivas 6kningen av ¢§. Denna Okning
av reinvesteringarna motsvarar ungefir hilften av bruttoinveste-
ringskvotens uppgéang under ifragavarande period.

Vad betriffar den langsiktiga utvecklingen av nettoinvesterings-
kvoten forefaller variationerna i den marginella kapitalkoefficienten
att ha varit en betydelsefull faktor. Detta Sverensstimmer med vért
tidigare papekande att enbart en kapitalutvidgningsprocess endast
i ringa utstrickning kan forklara investeringsverksamheten. Salunda
utmirks perioden 1861-18go samt efterkrigstiden, speciellt dess
forsta del, av hoga virden pa nettoinvesteringskvoten och dven pa
den marginella kapitalkoefficienten, dvs. av stigande kapitalinsats
per enhet. (Tabell 7.)

Andelen reinvesteringar, D/I, har inom jordbruket p& léng sikt
fallit frdn tva tredjedelar under den forsta perioden till en tredjedel
under den sista. For jordbrukets del kan man, under de tre forsta
perioderna, konstatera en trendmissig sinkning av kapitalkoeffici-
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Tabell 8. Bruttoinvesteringskvotens komponenter inom jordbruket 1861—
1965.

Ar g Q me ¢ G Do 1Q
1861-1890 2,0 1,7 3 1,0 4,9 5 8
1891-1915 1,2 1,8 2 1,0 3,6 4 6
1921-1940 3,2 1,1 4 1,0 3,2 3 7
1946-1965 44 L9 8 1,0 3.3 4 12

enten. Eftersom § forutsatts vara konstant, ger detta upphov till en
samtidig nedgang av reinvesteringskvoten D/Q. Bruttoinvesterings-
kvotens okning frin perioden 18gi~1g15 kan uteslutande tillskrivas
uppgangen av nettoinvesteringarna. For utvecklingen av de senare
har 6kningen av den marginella kapitalkoefficienten g varit mest
betydelsefull.

Resultatet av var undersokning av bruttoinvesteringskvotens kom-
ponenter inom jordbruk och industri tyder alltsd pd att utveck-
lingen av kapitalinsatsen per producerad enhet under skilda tids-
perioder varit en viktig faktor bakom investeringsverksamhetens
lingsiktiga utveckling. Den markanta 6kningen av industrins brutto-
investeringskvot frdn mellan- till efterkrigstiden kan i sin helhet
aterforas pad en fordndring i kapitalkoefficientens utveckling samt
en okning av reinvesteringarnas andel av kapitalbestandet.

Reinvesteringarna

I detta avsnitt skall vi behandla orsakerna till den 6kning av re-
investeringarna i férhallande till kapitalbestdndet, som synes ha &gt
rum inom industrin frin mellan- till efterkrigstiden. Reinveste-
ringarna skall antas motsvara nedgingen av kapitalbestindets pro-
duktionskapacitet. Nigon mojlighet att direkt miita forloppet for
kapitalféremalens avtagande produktionskapacitet finns inte. Vi
skall dirfor studera konsekvenserna av olika antaganden om detta
forlopp.

Det enklaste fallet erhdlls om man férutsitter en 6ver tiden kon-
stant procentuell nedging av kapitalféreméilens produktionskapaci-
tet, som dr lika stor for alla typer av kapital. Reinvesteringarna
under en viss period D; blir d& endast beroende av storleken av
kapitalbestdndet. I detta fall blir tydligen § en tekniskt given kon-
stant.

Ett annat alternativ dr att kapitalféremdlen har en tekniskt given
livslingd T. Produktionskapaciteten tinks vara konstant och obe-
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roende av kapitalféremdlets alder, si linge denna &r mindre in T,
men dérefter falla till noll. Vi fir d& att reinvesteringarna i period
¢t blir lika med den del av kapitalbestindet som natt &ldern T,
dvs. bruttoinvesteringarna i perioden (t-T). Reinvesteringsandelen
blir alltsa

I_
8= tET (9)

For det fall att I, och dirmed K, idr konstant over tiden, blir dven
¢ konstant och lika med 1/7T. Antag att I vixer med en konstant
tillvixttakt b. Kapitalbestindets tillvixt blir dd ocksid konstant och
lika med b. Storleken av bestandet vid ¢ blir

_, (+HT—1
K=1_, (b1 (10)
Reinvesteringsandelen i period ¢ blir
b
(St— (I—ﬁ-bﬁ- (I I)

Reinvesteringarna blir i forhallande till kapitalbestindet ligre,
ju snabbare kapitalet och investeringarna vixer. Detta innebidr nim-
ligen att kapitalbestandets aldersférdelning fordndras si att »medel-
aldern» for de existerande kapitalfésremélen minskar. Nér I vixer
giller det inte lidngre att livslingden T ir lika med 1/§. Att re-
investeringsandelen i genomsnitt under hela perioden fér industrin
kan uppskattas till omkring 1,5 procent innebdr dirfoér inte att
kapitalféremalens livslingd skulle vara s& hoég som 67 ar. Brutto-
investeringsvolymen kan under perioden 1861-1965 i genomsnitt be-
riknas ha stigit med ca fem procent per ar. Insidttning av §=0,015
och b=o0,05 i uttrycket (11) ger ett virde pd 7 pd ungefir go 4r.

Av ovanstaende uttryck framgar emellertid att en féridndring Sver
tiden av § vid konstant livslingd skulle kunna uppstd om b varierat
over perioden. Detta skulle medféra en tendens till lidgre virde pa
¢ under perioder med snabb investeringstillvixt. En viss olikhet
betriffande bruttoinvesteringarnas tillvixttakt kan konstateras mel-
lan olika delar av perioden. Tillvixten har uppenbarligen varit
hogre under periodens forsta och sista del d4n under den mellan-
liggande tiden 1goo-1g40. Effekten hirav skulle emellertid g i rikt-
ning mot en sidnkning av § frin mellan- till efterkrigstiden, och kan
dirfor inte forklara den konstaterade utvecklingen.
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En metod att mita variationer i reinvesteringsandelen dr att be-
rikna K; genom att summera bruttoinvesteringarna éver en period
som #r lika med livslingden. Reinvesteringarna, som #r lika med
bruttoinvesteringarna fér T &r sedan, kan dirp& sdttas i relation
till kapitalbestdndet. LAt oss anta att T 4r lika med go &r. Enligt re-
sultaten av berdkningarna i foregdende avsnitt synes reinvesterings-
andelen for efterkrigstiden vara hogre 4n for mellankrigstiden.
Ovanstiaende kalkyl ger emellertid ett annat resultat, i det att §
snarast borde ha varit ndgot hogre under mellankrigstiden &n under
foregdende och paféljande period.

Den nimnda utvecklingen av ¢ kan synbarligen inte forklaras vid
oforindrat virde pa livslingden T. Man kan dérfor undersoka om
det finns nagot som tyder pa att denna varierat. I forsta hand kan
T uppfattas som ett medelvirde for olika kapitaltyper. Det ir rim-
ligt att fOrutsdtta att T &r storre for byggnader dn fér maskiner.
Aven om tillvixten av I dr konstant kommer medelvirdet pd T
att forindras om andelen byggnadsinvesteringar varierar, pa grund
av att detta paverkar kapitalets dldersstruktur.

Vad betriffar industriinvesteringarnas fordelning pd kapitaltyp
kan man konstatera att byggnadsinvesteringarnas andel var hog
under 19o1-1g15 (6ver 4o procent) i jimiérelse med 1880- och 18go-
talen samt mellankrigstiden (ca 25 procent). Effekten hirav bor ha
blivit, att reinvesteringsbehovet under mellankrigstiden, som skulle
motsvara ersittningen av byggnader frin 1880- och 18go-talen (om
byggnadernas livslingd antas vara omkring 5o ar) och maskiner fran
1go1—1915 (livslingd ca 20 ar), blev férhallandevis lagt. Under efter-
krigstiden diremot utrangerades enligt dessa forutsittningar sivil
byggnaderna frdn 19oi-1915 som installerade maskiner under mel-
lankrigstiden, vilket borde ha givit ett stérre reinvesteringsbehov.

Det dr emellertid ocksd mojligt att under vissa antaganden upp-
fatta kapitalets livslingd som en endogen variabel och inte som en
tekniskt given konstant. Lt oss forutsitta att insatsen av arbetskraft
per enhet av kapital bestims vid den tidpunkt di kapitalféremalet
installeras, men att arbetsinsatsen dérefter inte kan foéridndras. Antag
att arbetsinsatsen vid kapital av en given &rgdng avpassas si att
arbetets grinsproduktivitet dr lika med reallénen vid installations-
tidpunkten. Den genomsnittliga produktiviteten for arbetskraften
blir stoérre in reallonen i denna tidpunkt. Bortsett frin eventuella
tekniska framsteg forblir produktion och arbetsinsats for en given
kapitaldrging konstanta éver tiden, med andra ord arbetets genom-
snittliga produktivitet dr konstant. Om reallénen stiger, kommer
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overskottet over lonekostnaderna att minska och efter ett antal ar,
T, att ha fallit till noll, vid vilken tidpunkt kapitaldrgangen ut-
rangeras.? Vid denna tidpunkt ar siledes reallonen lika med arbetets
genomsnittliga produktivitet.5

Kapitalets ekonomiska livslingd kommer i denna modell att be-
stimmas av reallonens 6kningstakt. I virt exempel blir livslingden
omvint proportionell mot reallonedkningen. Man kan konstatera
att reallonens genomsnittliga tillvixt varit betydligt hégre inom in-
dustrin under efter- 4n under mellankrigstiden. Detta foérhallande
bor enligt ovanstdende resonemang ha tenderat att sinka kapitalets
livslingd under efterkrigstiden.

Att déma av kalkylerna i foregdende avsnitt har inom industrin
reinvesteringarna i forhallande till kapitalbestandet i genomsnitt
varit storre under efterkrigstiden. Vi finner att detta fenomen kan
forklaras dels av forskjutningar av investeringsverksamhetens inrikt-
ning mellan byggnader och maskiner under féregiende perioder,
dels av en snabb reallonedkning, vars sannolika effekt varit en sidnk-
ning av kapitalets ekonomiska livslingd.

Kapitalkoefficienten

I foregdende avsnitt konstaterades att den lingsiktiga fordndringen
av bruttoinvesteringskvoterna inom néringsgrenarna jordbruk och
industri till stor del kan tillskrivas variationer av kapitalinsatsen

* Detta forutsitter fullkomlig konkurrens. For en diskussion av kriterier fér
utrangering se Salter [1960].

5 Vi kan illustrera detta med ett exempel. Antag att produktionen vid en viss
kapitaldrgdng bestims av insatserna av kapital (K) och arbetskraft (L) enligt
produktionsfunktionen

Q= AL*K1-2, )

dir 4 och « dr konstanter. Vid installationstidpunkten (v) giller att

oQ a-1gi-a _ (¥ --
a—z=c‘xAL 1K1« = ([’)1;’ (ii)

ddr w dr lonen och p produktpriset di kapitalet installeras. Vid utrangering§-
tidpunkten (v+ T) giller for ifridgavarande kapitalarging att

% = ALE-1K1-o = ght (;7”) (i)
v

didr h dr tillvixten av kvoten 16n/produktpris, hir kallad reallén. Ur dessa
bida ekvationer erhalls den ekonomiska livslingden som

-1 .
T -2 (iv)
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per producerad enhet. Vi skall studera de faktorer som paverkat
kapitalkoefficientens utveckling.

Generellt bor storleken av kapitalbestindet i forhdllande till pro-
duktionen vara beroende av insatsen av 6vriga produktionsfaktorer.
Antag att vi endast har tvd produktionsfaktorer, arbetskraft och
kapital, som argument i en produktionsfunktion av formen

Q=AML K} (12)

Produktionen per tidsenhet beror av insatsen av produktionsfak-
torer samt av produktionstekniken vid ifrdgavarande tidpunkt, var-
vid den tekniska utvecklingen representeras av tidstermen ¢*, Para-
metern o, som ir produktionens elasticitet med avseende pa insatsen
av arbetskraft, tinks vara konstant. LAt oss beteckna kapitalinsatsen
per sysselsatt med k och dess relativa forindring med k. Kapital-

koefficientens relativa forandring, G, blir
G = oc/é —A. ( 1 3)

Kapitalkoefficientens utveckling bestims av den relativa foéridnd-
ringen av kapitalinsatsen per sysselsatt, dvs. kapitalintensiteten, av
elasticiteten o samt av den tekniska utvecklingen. Den positiva
effekten av stigande kapitalintensitet motverkas av en foérbattrad
produktionsteknik. Det senare innebdr ju en minskad insats av
samtliga produktionsfaktorer fér en given output. Effekten av for-
dndrade faktorproportioner blir stérre ju hogre virdet pd arbets-
kraftselasticiteten o 4r.

Tidsforloppet for G ér alltsd en nettoeffekt av tvd varandra mot-
verkande faktorer, ndmligen substitutionen av kapital for arbetskraft
och den tekniska utvecklingen. A priori kan man inte sdga ndgot
om kapitalkoefficientens utveckling. I avsaknad av faktorsubstitu-
tion blir koefficienten kontinuerligt fallande pa grund av en stindigt
forbittrad teknik. Berdkningarna av G i féregdende avsnitt visar inte
nagon sidan regelbunden utveckling, utan koefficienten steg under
vissa delperioder och f6ll under andra. Detta innebidr att den rela-
tiva betydelsen av de bdda faktorerna, dvs. substitutionen och den
tekniska utvecklingen, varierat under perioden.

Kapitalintensiteten inom industrin under mellan- och efterkrigs-
tiden kan direkt berdknas ur tillgdngliga data pa sysselsdttningen och
de forut nimnda uppgifterna om kapitalbestindet. For den 6vriga
delen av perioden, samt for jordbruket, har en annan metod anvints.
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Tabell 9. Genomsnittlig procentuell forindring av kapitalkoefficient (G)
och kapitalintensitet (k) 1871~1965.

Industri Jordbruk

Ar G k Ar G k
1871-80 5,0 5.3 1871-90 -1,0 -05
1881-90 2,3 3,6 1891-1915 -1,2 1,1
1891-1900 -2,5 0,2 1921-40 0,0 1,7
1901-10 -1,2 1,6 1946-65 0,6 5.5
1921-30 -1,2 0,9

1931-40 -1,3 1,8

1946-55 1,8 4,2

1956-65 -06 8,7

Eftersom kapitalintensiteten ir lika med kapitalkoefficienten multi-
plicerad med arbetskraftens genomsnittliga produktivitet, kan man
erhélla tillvixten for k& genom att addera tillvixterna for dessa stor-
heter. Data for produktiviteten kan endast erhallas fran 18%0. For
industrins del har utvecklingen berdknats for kortare tidsperioder,
medan jordbruket, pad grund av siffrornas storre otillforlitlighet, be-
handlas mera 6versiktligt.

Industrins kapitalintensitet synes ha varit stigande 6ver hela perio-
den. Denna tillvixt var forhillandevis hég under periodens bérjan
och slut, medan okningen fran 18go-talet t.o.m. mellankrigstiden
var betydligt ligre. Jordbrukets kapitalintensitet visar diremot en
accelererande utveckling. For bada néringsgrenarna giller att faktor-
substitutionens omfattning varit betydligt storre under efter- d4n un-
der mellankrigstiden.

Det dr mojligt att ur tabell g utldsa en viss samvariation mellan
tillvaxttakterna i kapitalkoefficient och kapitalintensitet. Detta for-
hallande kan tydligare iakttas i diagram 8. En sddan samvariation
borde man i och for sig kunna vinta sig i enlighet med foéregdende
resonemang. Graden av samband beror emellertid pd den relativa
betydelsen av substitutionens effekter pad kapitalkoefficienten i jam-
forelse med effekten av teknikutvecklingen. Med utgingspunkt frén
sambandet (13) kan man sdga att en perfekt samvariation mellan
forindringarna 1 G och k skulle erfordra att den tekniska utveck-
lingens hastighet vore lika stor under samtliga perioder. Punkterna
i diagrammet skulle di ha legat pd en rit linje med positiv lutning,
lika med «, och negativt intercept pa den vertikala axeln, lika med
4. Det dr naturligtvis inte rimligt att vdnta sig ett sddant forhal-
lande. Det faktum att man kan iaktta ett klart samband mellan
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Diagram 8. Genomsnittlig drlig fordndring av kapitalkoefficient och ka-
pitalintensitet inom industrin 1871-1965. Procent per Ar.
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Kalla: Tabell 9.

de bdda storheterna innebidr emellertid att variationer i kapital-
koefficientens utveckling till stor del kan tillskrivas motsvarande
variationer i faktorsubstitutionens omfattning. For jordbruket &r
detta samband dock mindre utpriglat.

Vi har tidigare fist uppmirksamheten pd den 6kning av investe-
ringsaktiviteten inom industrin som &gt rum frin mellan- till efter-
krigstiden. Denna o6kning kan, enligt resultaten av foéregdende av-
snitt, dterféras till utvecklingen av reinvesteringarna samt av kapi-
talinsatsen per producerad enhet. Industrins kapitalkoefficient steg
under efterkrigstiden, medan den under mellankrigstiden var fal-
lande (se diagram g). Denna utveckling kan, som vi i detta avsnitt
visat, ses som ett resultat av en betydligt mera omfattande substitu-
tion av kapital for arbetskraft under efterkrigstiden. Effekten hirav
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Diagram 9. Index for kapitalkoefficient och kapitaliniensitet inom indu-
strin 1920—1966.
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har emellertid sannolikt motverkats av den tekniska utvecklingens
forlopp under de bida perioderna. Produktionsteknikens framstegs-
takt synes ndmligen ha o&kat fran mellankrigstiden.® Detta forhal-
lande maste enligt uttrycket (1) ha verkat i riktning mot en minsk-
ning av kapitalkoefficientens tillvixttakt.

Effekten av variationer i den tekniska utvecklingens hastighet
framgar ocksd av industrins utveckling under efterkrigstiden i dia-
gram 9. Medan Kkapitalintensitetens Okning under hela efterkrigs-
tiden var hog, steg kapitalkoefficienten under periodens forsta del,
stagnerade direfter och 6vergick sedan till att falla. Detta avspeglar
forhallandet att den tekniska utvecklingens hastighet av allt att
doma o6kat under loppet av efterkrigstiden.?

Vér undersokning av den langsiktiga utvecklingen av bruttoin-
vesteringskvoterna inom jordbruk och industri tyder pad att denna
till stor del kan dterforas till langsiktiga férdndringar i faktorsub-
stitutionens omfattning. I de forsta avsnitten visades att olikheterna
mellan delar av perioden med avseende pad investeringsverksamhe-
tens omfattning i f6rsta hand sammanhingde med den trendmissiga

¢ Se Aberg [1969].
" Att sa varit fallet hivdas av Bentzel & Beckeman [1966].

4 — 694463 L. Lundberg 49
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utvecklingen av kapitalkoefficienterna under dessa delperioder, och
inte med langsiktiga férindringar av produktionens tillvaxttakt.
Som nista steg konstaterades ett nira samband mellan férloppen
for kapitalkoefficient och kapitalintensitet.

Berikningarna tyder pd att de hoga genomsnittliga vdrdena pd
industrins bruttoinvesteringskvot under perioderna 18%71-18go och
1946-1965 motsvarats av en substitution av kapital for arbetskraft
av storre omfattning dn under mellanliggande perioder. For jord-
brukets del synes investeringskvotens ldngsiktiga 6kning fran perio-
den 18914191 5 dven ha motsvarats av en fordndring i samma rikt-
ning av kapitalintensitetens tillvixttakt. Sambandet kan givetvis inte
forviantas bli helt perfekt, eftersom hirtill skulle erfordras att inte
bara den tekniska utvecklingen och produktionstillvixten utan dven
reinvesteringskvoten vore konstanta for hela perioden.

Nista avsnitt skall dgnas at en analys av den langsiktiga utveck-
lingen av faktorsubstitutionen. Huvudproblemet &r att forklara olik-
heterna i kapitalintensitetens utveckling mellan delar av perioden.
Hirvid skall kapitalintensitetens forlopp sittas i samband med ut-
vecklingen av andra variabler. Nista avsnitt innehéller en under-
sokning av vilka variabler som frdn teoretiska utgangspunkter kan
vara relevanta for den relativa insatsen av produktionsfaktorer. I det
diarpa foljande avsnittet sammanstills utvecklingen av dessa med
det konstaterade forloppet for kapitalintensiteten inom jordbruk
och industri under perioden.

Teor: for relativa faktorinsatser

Den f6ljande analysen bygger pa den neoklassiska teorin for pris-
bildningen pa produktionsfaktorer. Vi skall borja med en statisk
diskussion av de egenskaper hos den aggregerade produktionsfunk-
tionen som &r av betydelse for hur faktorproportionerna bestdms.
Direfter skall produktionssambandets fordndring 6ver tiden, i form
av forindrad produktionsteknik, studeras. Detta avser att visa vilka
konsekvenser for kapitalintensitetens forlopp som erhalls ur olika
antaganden om hur den tekniska utvecklingen paverkar produk-
tionen. Slutligen skall vi underséka innebérden av alternativa forut-
sittningar om mojligheten att férdndra faktorproportionerna vid
redan existerande kapital.

Vi behandlar en sektor av ekonomin, for vilken produktion och
faktorpriser antas exogent bestimda. For ett féretag som koper pro-
duktionsfaktorerna arbetskraft och kapital till givna priser kommer
den relativa insatsen av produktionsfaktorer vid kostnadsminimering
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att avpassas sd att férhallandet mellan faktorernas grinsproduktivi-
teter dr lika med forhédllandet mellan faktorpriserna. Vid fullkomlig
konkurrens pid varumarknaden och marknadsjamvikt kan vi bilda
den aggregerade produktionsfunktionen

Q=F(L,K), (14)
dir Q éar sektorns produktion och L och K de sammanlagda insat-
serna av arbetskraft och kapital. De partiella derivatorna av denna
funktion med avseende pa arbetskraft och kapital, F; och Fg, &r
lika med grinsproduktiviteterna fér de enskilda féretagen.® Vi har
dirfor att

FL_Q
FI;_T’ (15)

dir w 4r lonen och r kapitalpriset. Den marginella substitutions-
kvoten Fj,/Fg skall betecknas (s).

Effekten pa faktorproportionerna av en foérindring i relativa fak-
torpriser vid oféridndrad produktion kan ses som en forflyttning
lings en isokvant till funktionen F(L, K). Substitutionselasticiteten
o definieras som kvoten mellan relativa férindringen av kapitalin-
tensiteten (k) och relativa forindringen av den marginella substitu-
tionskvoten (s).°

dks
= E (16)

Enligt jaimviktsvillkoret (15) kan vi emellertid ersitta (s) med kvo-
ten mellan faktorpriserna, w/v. Vi har da att

‘—ik—k=ad(§)£. (17)

Vi skall understka under vilka omstindigheter en forindring av
den sammanlagda produktionen kan paverka faktorproportionerna.
Av antagandena om fullkomlig konkurrens pa alla marknader fSljer
att den aggregerade produktionsfunktionen F(L, K) dr homogen av
forsta graden.! F6r homogena produktionsfunktioner av godtycklig
grad giller emellertid att en 6kning av produktionsskalan vid ofor-
dndrade faktorproportioner kommer att limna den marginella sub-

& Se Bentzel [1956].
° Se Allen [1g62], s. 341.
* Bentzel & Johansson [1959].
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stitutionskvoten oforindrad.? Produktionens utveckling kommer
dirfor inte att pdverka faktorproportionerna si linge de relativa
faktorpriserna ir oférindrade.

Detta resultat bygger emellertid pd forutsittningen om marknads-
formen. Lt oss i stdllet anta att efterfrdgan pd det enskilda foreta-
gets produkt 4r beroende av priset, att antalet foretag r givet samt
att foretagen har identiska produktions- och efterfragefunktioner.
Vi bibehéller diremot antagandet om fullkomlig konkurrens pa
faktormarknaderna. Detta innebidr att den marginella substitutions-
kvoten for varje foretag i jimvikt dven i detta fall skall vara lika med
kvoten mellan faktorpriserna. Vid en lika stor 6kning av efterfragan
och produktion fér samtliga foretag kommer de sammanlagda in-
satserna av kapital och arbetskraft att 6ka. Effekten hirav pi faktor-
proportionerna vid givna faktorpriser kommer nu att bero pi mikro-
produktionsfunktionens egenskaper. Endast i det fall att for det
enskilda foéretaget den marginella substitutionskvoten vid givna fak-
torproportioner ir konstant3 kommer produktionsskalan att vara
neutral med avseende pd kapitalintensiteten.

Det gir inte att a priori uttala sig om produktionsskalans neutra-
litet eller om den eventuella effektens riktning. I fortsittningen
bortser vi frin detta problem genom att férutsitta fullkomlig kon-
kurrens pd alla marknader, vilket innebir att den aggregerade pro-
duktionsfunktionen dr homogen av férsta graden. Vi skall vidare
forutsitta att substitutionselasticiteten &dr konstant for alla vérden
pa K och L. Produktionsfunktionen (12) dr ett specialfall av denna
typ av funktioner, dir ¢ ir lika med ett.# Vi kommer emellertid att
arbeta med en mera generell funktion dir virdet pd o inte ir
givet. Ett exempel pa en sddan funktion 4r®

Q=A[alf+ K71, (18)

dir 1/(1—f) dr substitutionselasticiteten o.

Lét oss tills vidare forutsitta att faktorproportionerna kan for-
dndras vid allt existerande kapital si att jamviktsvillkoret om lik-
heten mellan marginell substitutionskvot och relativa faktorpriser
vid varje tidpunkt dr uppfyllt. Om vi betraktar utvecklingen over

2 Henderson & Quandt [1958], s. 63.

® Denna klass av funktioner benimns av Clemhout [1968] »homothetic isoquant
functions».

¢ Allen [1962], s. 343.

® Jfr Arrow m.fl. [1961]. Funktionen ir ett specialfall av den mera generella
typ som anvindes av Drymes & Kurz [1964].
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tiden och liter (k) och (f) beteckna de relativa forindringarna per
tidsperiod av kapitalintensitet och av kvoten l6n-kapitalpris, erhills
enligt (17) uttrycket

k=af. (19)
Kapitalintensitetens férdndring blir lika med féridndringen av fak-
torpriskvoten multiplicerad med substitutionselasticiteten.

Vi skall nu lita produktionsfunktionen forindras over tiden.
Denna férdndring, som tinks representera en fortgdende forbittring
av produktionstekniken, infors i form av en tidstrend i produktions-
funktionen, vars ovriga parametrar antas oférindrade. Vi skall un-
dersoka om detta foérindrar formen for det samband enligt vilket
kapitalintensiteten anpassas till forindrade faktorpriser (1g). Det ir
hirvid betydelsefullt om teknikutvecklingen vid oférandrade rela-
tiva faktorinsatser kommer att péverka forhallandet mellan fakto-
rernas gransproduktiviteter. Om s& inte dr fallet brukar man tala
om neutral teknisk utveckling.6 For det fall att kapitalets grins-
produktivitet till f61jd av teknikutvecklingen tenderar att stiga i for-
héllande till arbetskraftens, vid oférindrad kapitalintensitet, be-
tecknas den tekniska utvecklingen arbetskraftsbesparande, i det
motsatta fallet kapitalbesparande.

Om den tekniska utvecklingen 4r neutral och paverkar hela ka-
pitalbestindet, kan den aggregerade produktionsfunktionen skrivas

Q,=A(t) F(L, k). (20)

Tidstrenden upptrider hir som multiplikativ faktor i uttrycken for
bédda faktorernas grinsproduktiviteter. Den tekniska utvecklingen
vid givna faktorpriser inte heller péverka kapitalintensiteten. Den-
nas forindring over tiden blir, liksom i foregdende fall, lika med
férindringen av faktorpriskvoten w/r multiplicerad med substitu-
tionselasticiteten.

Lat oss nu anta att den tekniska utvecklingen kan uppdelas pd en
neutral och en icke-neutral komponent. Med utgdngspunkt fran pro-
duktionsfunktionen (18) kan vi skriva produktionen vid tidpunkten
t som?

Q.= A(t) [«Lf + " K], (21)

¢ Hahn & Matthews [1966] betecknar denna typ av teknisk utveckling »Hicks-
neutrals.
7 Jfr Jungenfelt [1966], s. 54.
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dir A(t) liksom tidigare betecknar den neutrala komponenten. Den
icke-neutrala teknikutvecklingen, som hir antas fortskrida i jdmn
takt, representeras av ¢, Om y ar stérre dn noll blir resultatet av
teknikutvecklingen att kapitalets grinsproduktivitet, vid oférind-
rade faktorproportioner, tenderar att stiga i férhéllande till arbets-
kraftens. Om faktorpriserna #r oférindrade erhalls dirvid en ten-
dens till substitution av kapital for arbetskraft, med andra ord den
tekniska utvecklingen idr arbetskraftsbesparande.® Om 5 dr mindre
dn noll dr utvecklingen kapitalbesparande.

Den icke-neutrala utvecklingen kommer nu att ingd i uttrycket
for kvoten mellan faktorernas gransproduktiviteter. I enlighet med
jadmviktsvillkoret (15) skall emellertid den senare vara lika med
forhallandet mellan faktorpriserna. Vi har dirfor att

()~ ). - (9); -

Kapitalintensiteten kommer att anpassas till foljd av fordndrade
faktorpriser och icke-neutral teknikutveckling. Av uttrycket framgar
att en arbetskraftsbesparande teknikutveckling vid ofériandrade fak-
torpriser leder till en 6kad kapitalintensitet. Logaritmering och de-
rivering med avseende pa tiden av (22) ger

k=o(f+y). (23)

Kapitalintensitetens relativa fériandring blir lika med relativa for-
indringen av kvoten 16n/kapitalpris plus hastigheten av den arbets-
kraftsbesparande tekniska utvecklingen, allt multiplicerat med sub-
stitutionselasticiteten.

Substitutionsantagandena skall nu fordndras si att foérhallandet
mellan insatsen av kapital och arbetskraft antas vara variabelt endast
vid installationstidpunkten, men att arbetsinsatsen vid existerande
kapital direfter inte kan fordndras. Vi skall bortse frén teknisk
utveckling. Den optimala kombinationen av produktionsfaktorer vid
kapital av en given drgdng kommer nu att bestimmas inte bara av
de vid installationstidpunkten riddande faktorpriserna, utan dven av
férvintningarna om den framtida pris- och léneutvecklingen. Om
priser och loner under kapitalets berdknade livstid vintas bli ofor-
dndrade bestims arbetsinsatsen vid kapital av en viss argang liksom

¢ Jfr David & van de Klundert [1965], ddr definitionen av arbetskraftsbespa-
rande teknisk utveckling, pd grund av det sitt varpid den icke-neutrala tekniken
inférs, blir beroende av virdet pa substitutionselasticiteten.
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i foregdende modeller av villkoret att griansproduktiviteten skall vara
lika med reallonen — mdjligheten till variation av faktorpropor-
tionerna saknar hirvid betydelse. Om diremot reallonen vintas
stiga, kommer arbetsinsatsen att avpassas si att dess grinsprodukti-
vitet dr mindre 4n reallénen vid installationstidpunkten, vilket inne-
bir en hogre kapitalintensitet 4n i det féregdende fallet.®

Kapitalintensiteten for hela sektorn (k) kan betraktas som ett med
insatsen av arbetskraft vigt medelvirde av kapitalintensiteten for
de vid ifrdgavarande tidpunkt existerande drgangarna. Lt oss anta
att den sammanlagda arbetsinsatsen dr konstant, vilket innebir att
den fordelas lika pd samtliga argingar. For en given argang kan,
om vi bortser fran depreciering, faktorproportionerna inte férind-
ras. Virdet pa sektorns kapitalintensitet forindras emellertid 6ver
tiden genom att gamla &rgingar utrangeras och ersitts med nya.
Kapitalet har nidmligen, som redan pédpekats pa s. 44 ff,, i en sddan
modell en begrinsad ekonomisk livslingd. Om kapitalintensiteten
vid senare argingar dr hogre, vilket intrdffar om lénen varit stigande
i forhdllande till kapitalpriset, kommer sektorns kapitalintensitet
att 6ka over tiden.

LAt oss anta att priserna forvintas bli oférindrade. Om alla vari-
abler vixer med konstant takt kommer tillvixten av (k) att be-
stimmas enbart av den faktiska férindringen av relativa faktor-
priser (w/r). Kapitalets livslingd, som bestims av den faktiska
realloneckningen, blir i detta fall konstant. Eftersom faktorpropor-
tionerna vid varje argidng bestims av kvoten (w/r), som stiger med
konstant hastighet, kommer vid varje tidpunkt skillnaden i kapital-
intensitet mellan de dldsta och yngsta &rgdngarna att vara den-
samma. Denna differens, som enligt féregaende resonemang ger till-
vixten for (k), beror emellertid enbart pa tillvixten av (w/r). Detta
overensstimmer med resultatet fér tidigare behandlade modeller.
Vid jimn tillvixt blir siledes antagandena om substitutionsmoj-
ligheterna vid existerande kapital betydelselosa.

Om man limnar antagandet om jamn tillvixt blir tidsférloppet
mera komplicerat. Vi skall hidr endast pidpeka tvd forhillanden som
vi anser vara relevanta fér den empiriska analysen. En foriandring
av kapitalets livslingd kommer att paverka nivdn pd sektorns kapi-
talintensitet vid varje tidpunkt. En forkortning av livslingden inne-
bir ndmligen att de dldsta drgdngarna med den ldgsta kapitalintensi-
teten bortfaller, varvid genomsnittsvirdet (k) stiger. Om livslingden

? Se Hahn & Matthews [1966].
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successivt faller under loppet av en period kommer detta att ta sig
uttryck i en 8kning av den ver perioden uppmitta tillvixten av (k).
Kapitalintensiteten vid en given 4rging bestims som papekats av
ridande faktorpriser samt av forvintningar om den framtida pris-
utvecklingen. Lat oss anta att det under en period sker ett férvint-
ningsomslag frin oférdndrad till stigande reallén. Detta méiste inne-
bira att kapitalintensiteten vid de yngsta argangarna, vid given
faktisk prisutveckling, tenderar att stiga, Tillvixten av sektorns ka-
pitalintensitet under perioden kommer di att 6ka. ‘

Faktorsubstitutionen

I detta avsnitt skall kapitalintensitetens férlopp inom jordbruk och
industri sittas i samband med den faktiska utvecklingen av de vari-
abler, som enligt den féregdende undersékningen kan ha péverkat
faktorproportionerna. En egenskap som &r gemensam for samtliga
diar behandlade fall dr att utvecklingen av relativa faktorpriser pa-
verkar kapitalintensitetens utveckling. For de enklaste fallen dr den
relativa prisutvecklingen ensam avgoérande. I vilken utstrickning
andra variabler kommer att inverka bestims av antagandena om
den aggregerade produktionsfunktionens form, om den tekniska ut-
vecklingen samt om substitutionsmojligheterna vid existerande ka-
pital.

Under {orutsittning att faktorproportionerna ir fullt flexibla
kommer de relativa insatserna av arbetskraft och kapital i varje tid-
punkt vid kostnadsminimering att avpassas sd att foérhéllandet mel-
lan faktorernas grinsproduktiviteter Overensstimmer med de
relativa faktorpriserna. Om den aggregerade produktionsfunktionen
dértill 4r homogen, och den tekniska utvecklingen neutral med
avseende pi dess verkningar pa kapitalets och arbetskraftens pro-
duktivitet, blir kapitalintensitetens tillvixt direkt proportionell mot
utvecklingen av relativa faktorpriser.

Den tekniska utvecklingen kan paverka kapitalintensiteten, i den
man den 6vervidgande dr arbetskraftsbesparande, dvs. vid givna fak-
torproportioner tenderar att 6ka kapitalets gransproduktivitet i for-
hallande till arbetskraften, eller kapitalbesparande. I det forra fallet
bidrar teknikutvecklingen till att ¢ka kapitalintensitetens tillvixt
vid given utveckling av faktorpriserna.

Om substitutionsantagandena foérdndras si att arbetsinsatsen vid
existerande kapital inte kan varieras, kommer faktorproportionerna
vid kapital av en given argéng inte att bestimmas enbart av de vid
installationstidpunkten raddande faktorpriserna utan dven av den
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forvintade prisutvecklingen under kapitalets beriknade livstid. For
det- andra kommer kapitalintensitetens forlopp, som kan uppfattas
som resultatet av att gammalt kapital ersitts med nytt, att paverkas
dven av en férindring av kapitalets livslingd. En férkortning av
denna innebir nimligen, under férutsittning att lémen varit sti-
gande i forhallande till kapitalpriset, att den genomsnittliga kapital-
intensiteten okar genom att de dldsta drgéngarna bortfaller.

I praktiken dr faktorpriserna den enda av de i det foregdende
avsnittet behandlade foérklaringsvariablerna vars férlopp kvantitativt
kan uppskattas, om in med betydande grad av osidkerhet. Var analys
av faktorsubstitutionens omfattning i detta avsnitt gir dérfor i forsta
hand ut pa att undersoka forekomsten av ett lingsiktigt samband
mellan kapitalintensitet och faktorpriser samt att studera egenska-
perna hos detta samband. Med hinsyn till osikerheten i de kvanti-
tativa berdkningarna kan det kanske synas djidrvt att gi ytterligare
ett steg vidare och analysera eventuella avvikelser for enskilda del-
perioder frin det tinkta sambandet mellan faktorpriser och -pro-
portioner. Icke desto mindre skall vi goéra ett forsok att forklara
dessa avvikelser som effekter av andra i det teoretiska avsnittet be-
handlade wvariabler, vilka tinks modifiera faktorprisernas verk-
ningar. Detta senare led méiste dock inskrinkas till en mer allmin
diskussion av effekternas riktning.

Vart forsta problem #r att bestimma den empiriska inneborden
av de i optimeringsvillkoren for insatsen av produktionsfaktorer
upptriddande faktorpriserna. Som pris pd arbetskraft har anvints
data pd genomsnittlig timlén fér jordbruks- respektive industriar-
betare. Lonerna utgér emellertid inte hela kostnaden for arbetskraft,
varom mera nedan. Priset pd kapital kan uppfattas som kostnaden
per tidsenhet f6r utnyttjande av en enhet av kapital. Detta kan ut-
tryckas som

r=px(i+d), (24)

dir (pg) betecknar en prisindex pa kapitalvaror, (d) dr en avskriv-
ningssats, dir (1/d) motsvarar kapitalets forvintade livslingd, och
(¢) kan betraktas som en kalkylrdnta.!

Att empiriskt bestimma utvecklingen av (i< d) medfér vissa pro-
blem. Aven om man bortser frin det tvivelaktiga i forfarandet att
skatta (¢) med hjilp av marknadsrintan, dr det svart att for &ldre

* Jfr Jorgensons [1967] term »the implicit rental value of capital servicess.
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perioder finna data pa en for detta dndamé&l adekvat rimtesats.. Vi
har dérfér uppskattat férloppet for (i+d) med en berdkning av den
faktiska bruttoavkastningen pa kapitalbestdndet -inom industrin.
Denna avkastning har erhallits genom - att sitta’ kapitalinkomsterna,
dvs. bruttoféradlingsvirdet minus lonerna, i relation till kapitalbe-
stindet.? Trots att detta matt naturligtvis 4r bristfilligt bér det dnda
ge en uppfattning om den langsiktiga utvecklingen av priset pa
kapital.? . ‘

Inom industrin var under 1870- och 188o-talen kapitalandelen
nagot fallande, medan kapitalkoefficienten steg. Kapitalavkast-
ningen maste ddrfér ha fallit. Under tiden 18go-1915 steg ddremot
avkastningen till f6ljd av fallande koefficient och stigande kapital-
andel. Under mellankrigstiden synes kapitalets bruttoavkastning pa
ling sikt ha varit oftrdndrad, medan den under efterkrigstidens
tidigare del av allt att doma var fallande och under den senare
delen ungefir oférandrad.*

I de enklaste modellerna i féregdende avsnitt forutsattes fullstin-
dig substituerbarhet, vilket medférde att produktionsfaktorinsat-
serna i varje tidpunkt anpassades till ridande faktorpriser i enlighet
med optimalvillkoret for relativa faktorinsatser. Denna forutsittning
kan naturligtvis sdgas vara foga realistisk. Vi har emellertid ocksa
sett att dven om arbetsinsatsen vid redan existerande kapital inte
kan foérindras kommer substitutionens omfattning pa lang sikt att
anpassas till utvecklingen av faktorpriserna. Oavsett vilka antagan-
den som gors om substitutionsmojligheterna vid existerande kapital
bor darfér antagandet om kostnadsminimering resultera i ett sam-
band o6ver lingre perioder mellan kapitalintensitetens utveckling
och faktorprisernas forlopp. :

Vi har undersokt sambandet mellan de relativa féridndringarna
av kapitalintensitet (k) och férhillandet mellan 16n och kapitalpris
(f) inom industrin. Som ovan angivits har som méatt pa kapitalpriset
anvints en kapitalvaruprisindex multiplicerad med kapitalets brut-
toavkastning. Med ledning av resultaten i det teoretiska avsnittet
har sambandet férutsatts vara linjdrt. Insittning av- genomsnittliga
virden for tiodrsperioder under tiden 1870-196% ger

k=1,51+0,38f R=0,93 , | (25)

? Kapitalinkomstandelen har himtats ur Jungenfelt [1966]." Kapitalbestindet
erhélls ur de tidigare utférda berikningarna av industrins kapitalkoefficient.
3 Ett liknande mitt anvinds av Kendrick & Sato [1963]. Jfr dven Minhas [1963].
¢ Att kapitalavkastningen under den sistnimnda perioden sannolikt inte fordnd-
rats hivdas av Eliasson [1967].
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Diagram 10. Substilution och faktorpriser inom industrin 1871-1965.
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Killa: Tabell A: 7 och A: 8 i bilaga A.

Berdkningarna tyder pa en stark samvariation pé langre sikt under
perioden mellan faktorsubstitutionen och faktorprisernas foérlopp.
Sambandet kan dven studeras i diagram 10. Detta resultat bestyrker
hypotesen att faktorproportionerna, i varje fall pa lingre sikt, ten-
derar att anpassas sa att faktorernas gransproduktiviteter blir pro-
portionella mot faktorpriserna. Det kan ocksd noteras att vi erhéller
ett klart positivt samband #ven mellan kapitalintensitetens utveck-
ling och fordndringen av kvoten mellan 16n och kapitalvarupris
(w/pg). Korrelationskoefficienten blir i detta fall emellertid ligre
(0,89).

Vi skall tolka egenskaperna hos det ovan beriknade sambandet
genom att anvidnda oss av resultaten frdn det teoretiska avsnittet.
Det framgick dir att effekten av en given férindring av relativa
faktorpriser pd faktorproportionerna endast beror péd storleken av
substitutionselasticiteten. Den relativa férdndringen av kapitalinten-
siteten blir storre 4n, lika med eller mindre 4n férdndringen av
faktorpriskvoten, beroende pd om substitutionselasticiteten hos den
aggregerade produktionsfunktionen #r storre dn, lika med eller
mindre dn ett. Vidare framgick att om det férekommer icke-neutral
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teknisk utveckling, som vid givna faktorproportioner pdverkar for-
hallandet mellan faktorernas griansproduktiviteter, kommer kapital-
intensitetens forlopp att influeras hidrav. Vi kan skriva kapitalin-
tensitetens férandring som

k=o(f+7), (26)
dir o dr substitutionselasticiteten. Storheten p betecknar den icke-
neutrala tekniska utvecklingen. Denna kommer att medféra en ok-
ning av substitutionen av kapital for arbetskraft, vid given utveck-
ling av relativa faktorpriser, om p dr storre dn noll. Detta innebidr
nidmligen att teknikutvecklingen tenderar att hoja kapitalets produk-
tivitet i férhallande till arbetskraftens.

Enligt denna tolkning tyder vara berdkningar pa att virdet pa
substitutionselasticiteten f6r industrins aggregerade produktions-
funktion under perioden, dvs. lutningen av det linjira sambandet
i diagram 10, legat omkring o,4. En given fordndring av relativa
faktorpriser skulle alltsd ha resulterat i en proportionellt sett mindre
fordndring av faktorproportionerna. Vidare synes det under hela
perioden ha férekommit en genomgdende tendens till arbetskrafts-
besparande inriktning hos den tekniska utvecklingen. Berikningarna
ger nimligen ett positivt virde pd den konstanta termen oy i ekva-
tion (26), dvs. interceptet i diagrammet. Teknikutvecklingen torde
darfor ha medfort en genomgdende 6kning av omfattningen av sub-
stitutionen av kapital for arbetskraft.’

P4 grund av dataunderlagets beskaffenhet dr det ndédvindigt att
ta de numeriska matten med en viss reservation. I dn hogre grad
giller detta nir vi i det foljande 6vergér till att analysera avvikelsen
for enskilda delperioder fran det ovanndmnda sambandet. Enligt
diagram 10 ir det emellertid tydligt att substitutionen under efter-
krigstiden, i forhallande till utvecklingen av de relativa faktorpri-
serna, varit av storre omfattning dn under 6vriga perioder. Frigan
dr om man med ledning av de teoretiska resultaten i féregaende av-
snitt kan forklara detta som effekten av férdndringar i andra vari-
abler 4n faktorpriserna. Som utgéngspunkt skall viljas en jimfo-
relse med mellankrigstiden.

5 Att teknikutvecklingen inom svensk industri haft en arbetskraftsbesparande
inriktning hivdas ocksd av Jungenfelt [1966]. Liknande resultat for den ameri-
kanska ekonomin har erhallits av Resek [1963] och av David & van de Klundert
[1965]. De beridkningar av substitutionselasticiteter som gjorts av dessa och andra
forfattare, t.ex. Kendrick & Sato [1963], visar genomgéende liga virden, dvs.
klart mindre idn ett. David & van de Klundert, vars metod med simultan upp-
skattning av ¢ och p nidrmast liknar den hir anvidnda, erhéller ett virde pa o,3.
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En foérsta mojlighet dr att den tekniska utvecklingens arbets-
kraftsbesparande tendens varit av storre omfattning under efterkrigs-
tiden dn under 6vriga perioder. Nagon mojlighet att beldgga detta
har vi dock inte. Man kan mojligen géra en sidan tolkning tro-
virdigare genom att hdvda att den tekniska utvecklingens faktorbe-
sparande inriktning inte 4r exogen utan induceras av prisstegringar
eller knapphet pé vissa faktorer.® Hypotesen att den starka 6kningen
av kapitalintensiteten kan aterforas pi en tendens till arbetskrafts-
besparande teknisk utveckling Gverensstimmer d& med det foérhal-
landet att 16neskningen under denna period var speciellt hég samt
att det, i varje fall under periodens forsta del, framkommit en ten-
dens till 6verskottsefterfragan pa arbetskraft.

I de modeller, dir faktorproportionerna vid befintligt kapital
inte kan varieras, kommer som vi redan papekat den genomsnittliga
kapitalintensitetens fordndring att bero inte bara pa faktorpriserna,
vilka bestimmer K/L vid varje argang, utan dven pa kapitalets
ekonomiska livslingd. En sinkning av den senare tenderar att ge en
»nivahojning» av genomsnittet for K/L, eftersom de &ldsta kapital-
argangarna med den ligsta kapitalintensiteten faller bort. Som fram-
gar av foéregdende avsnitt anser vi oss kunna konstatera en sidan
sinkning av livslingden av industrins kapitalbestind under efter-
krigstiden. Detta foérhallande synes didrfér kunna ge upphov till hy-
potesen att den omfattande substitutionen under efterkrigstiden,
dvs. ¢kningen av det totala kapitalbestindet i foérhallande till ar-
betskraften, varit ett resultat inte bara av en snabbare dkning av
relativa faktorpriser utan dven av en »féryngring» av kapitalbestan-
det, med andra ord en minskning av kapitalets ekonomiska livs-
lingd.

Ar faktorproportioner vid befintligt kapital givna bestdms kapital-
intensiteten vid en given kapitaldrgdng av sivil vid installations-
tidpunkten rddande faktorpriser som av den forvintade realléneut-
vecklingen. Det &dr inte orimligt att tinka sig att det under
efterkrigstiden dgt rum ett férvintningsomslag i riktning mot en
snabbare reallénestegring. Effekten hédrav bor, vid given faktisk pris-
utveckling, ha blivit en 6kning av kapitalintensiteten vid nyinstalle-
rade 4rgingar, vilket i sin tur mdste ha 6kat den genomsnittliga
kapitalintensitetens tillvaxt.

Slutligen bor pépekas mdojligheten av att det hir anvinda mattet
underskattar prisutvecklingen pa produktionsfaktorn arbetskraft.

¢ Se t.ex. Hahn & Matthews [1966].
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I kostnaden for arbetskraft boér ndmligen ingd inte bara den ut-
betalda 16nen utan dven andra kostnadsposter som t. ex. arbetsgivar-
avgifter. Okningen av dessa indirekta kostnader for arbetskraft torde
ha varit stérre under efterkrigstiden dn under foregiende perioder.
Detta skulle medféra att faktorprisutvecklingen under denna period
relativt sett underskattats.

Dataunderlaget for jordbruket dr, som vi redan pipekat, simre 4n
for industrin. Vi skall dirfor inskrdnka oss till att i diagram visa
sambandet mellan faktorsubstitutionens omfattning inom jordbru-
ket och den langsiktiga utvecklingen av 1éner i férhéllande till ka-
pitalvarupriser. Observationerna i diagram 11 synes vara férenliga
med uppfattningen att kapitalintensitetens langsiktiga forindring
varit proportionell mot utvecklingen av relativa faktorpriser. Den
i jamforelse med foregdende perioder omfattande substitutionen av
kapital for arbetskraft under efterkrigstiden sammanhinger tydli-
gen med en visentligt starkare 16neSkning relativt till kapitalvaru-
priserna.

Investeringsefterfragan inom industrin

I unders6kningen av den langsiktiga utvecklingen av investerings-
verksamheten inom jordbruk och industri har wvi behandlat
investeringsefterfrigan som hirledd ur produktionen. Som samman-
fattning av resultaten i féregdende avsnitt kan vi siga att brutto-
investeringskvoten kan betraktas som bestimd av fyra faktorer, ndm-
ligen utvecklingen av relativa faktorpriser, produktionstillvixten,
den tekniska utvecklingen samt reinvesteringarnas andel av kapital-
bestindet. Vi bortser hdr frdn att den sistnimnda storheten kan
paverkas av realléneutvecklingen och betraktar den som exogen. For
industrins del skall vi sdtta den faktiska utvecklingen av brutto-
investeringskvoten pd lang sikt i samband med utvecklingen av de
variabler som enligt ovanstiende resonemang bestimt investerings-
efterfragan.

Av dessa storheter har vi for hela perioden endast data for de
bada forstnimnda, dvs. produktion och faktorpriser. Den tekniska
utvecklingen och reinvesteringsandelen maste didrfér behandlas som
pé léng sikt konstanta. Vi uttrycker investeringsefterfrigan som

é=a+ bf+ GQ. (27)

Investeringsefterfrigan kan betraktas som uppdelad pd tre kompo-
nenter. Den forsta av dessa, konstanten a, representerar det genom
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Diagram 11. Substitution inom jordbruket 1871—1965.
Forandring av

kapitalintensitet,

procent per &r

5,
© 1946-1965

+4}
+3}

+2t
©1921-1940

+1k 0 1891-1895

0 1871-1890

| 1 1 1 1 1 ]

0 1 2 3 4 5 6
Forandring av kvoten
|6n/kapitalpris,
procent per ar

Killa: Tabell A: 7 och A: 8 1 bilaga A, se dven texten.

kapitalets forslitning uppkommande reinvesteringsbehovet. Den in-
nefattar emellertid ocksd effekten av den tekniska utvecklingen, sa-
vil den neutrala, som vid given produktion medfér minskad efter-
fragan pd samtliga produktionsfaktorer, som den icke-neutrala,
vilken pédverkar relativa faktorinsatser. Den andra termen utvisar
faktorprisutvecklingens effekt pa investeringsefterfrdgan, som verkar
via substitution av kapital fér arbetskraft. Den tredje termen slutli-
gen representerar det investeringsbehov som uppkommer genom en
utvidgning av det efterfragade kapitalbestindet nir produktionen
vaxer.

Insdttning av genomsnittsvirden for tiodrsperioder for tiden 1871
-1965 (med undantag for de bada virldskrigen) for industrin ger
sambandet

C_If 8,0+0,8f+0,40Q R=088 (28)

For bruttoinvesteringskvotens variationer mellan dessa perioder sy-
nes olikheter betriffande faktorprisutvecklingen ha varit avgérande.
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Diagram 12. Bruttoinvesteringskvot inom industrin 1871-1965.

Investeringskvot
2

1 1 1 1 J

0
1870 90 1910 30 50 70

— Verklig

- --Berdknad ur sambandet:
/1/Q=8,0+0,8f+0,4Q R=0,88
f=genomsnittlig férdndring av

kvoten |6n/kapitalpris
Q=genomsnittlig fordndring av
produktionsvolym
//Q = bruttoinvesteringskvot

Killa: Tabell A: 7 och A: 81 bilaga A.

Vi har tidigare noterat att substitutionens omfattning spelat en be-
tydande roll fér utvecklingen av den ldngsiktiga investeringsverk-
samheten. I foregdende avsnitt konstaterades ett klart samband
mellan kapitalintensitet och faktorpriser. Diremot forefaller skillna-
derna med avseende pa produktionens tillvixttakt att endast i ringa
utstrickning ha paverkat investeringarna.”

Diagram 12 visar den faktiska samt den ur ovanstiende samband
erhllna bruttoinvesteringskvoten inom industrin. Avvikelser mellan
faktiska och beriknade virden kan betraktas som resultatet av for-
dndringar i de variabler som i ovanstiende samband antagits vara
konstanta, nimligen reinvesteringsandelen och den tekniska utveck-
lingen. Enligt diagrammet dr den faktiska skillnaden i investerings-
kvotens niva fér mellan- och efterkrigsperioderna storre 4n den ur
ovanstdende samband beridknade. Vi har emellertid tidigare papekat
att reinvesteringarnas andel av kapitalbestindet synes ha varit hégre

7 Inférandet av (Q) som forklarande variabel i regressionsekvationen medfor
endast en obetydlig 6kning av R.
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under efterkrigstiden. Om vi tar hinsyn tll detta forhallande, som
enligt foregdende avsnitt skulle kunna férklaras av en snabbare real-
I6nestegring, kommer dirfor nivan pd den beriknade investeringskvo-
ten att sinkas under mellankrigstiden i forhdllande till efterkrigs-
tiden.

En faktor som verkat i motsatt riktning &r okningen av den tek-
niska utvecklingens hastighet frin mellan- till efterkrigstiden. Effek-
ten hirav maste ha inneburit en minskad efterfrigan pd samtliga
produktionsfaktorer under den senare perioden och dirmed en mins-
kad investeringsefterfrigan. Med ledning av en grov 6verslagskalkyl
forefaller det emellertid ganska klart att nettoeffekten av den sti-
gande reinvesteringsandelen och teknikutvecklingens stigande has-
tighet méste ha inneburit en tendens till 6kning av investerings-
kvoten under efterkrigstiden. Teknikfaktorn 4 kan, frin mellan-
till efterkrigstiden, berdknas ha 6kat med en halv procentenhet,?
medan reinvesteringandelen § enligt vira uppskattningar ¢kat med
omkring en och en halv procentenhet. Vid ett virde pad kapital-
koefficienten pd omkring tvd skulle detta hoja bruttoinvesterings-
kvoten med tva procentenheter.?

Slutligen noterades i foregdende avsnitt att substitutionens om-
fattning, i férhallande till faktorprisutvecklingen, var hogre under
efterkrigstiden dn under foregdende period. Som tdnkbara orsaker
till denna avvikelse ndmndes olikheter mellan perioderna betrif-
fande graden av arbetskraftsbesparande teknisk utveckling, kapi-
talets ekonomiska livslingd samt faktorprisférvintningarna. Det fak-
tum att vi i uttrycket (27) for bruttoinvesteringskvoten inte tagit
hinsyn till de ndmnda faktorerna medfor siledes att kvotens be-
riknade 6kning fran mellan- till efterkrigstiden tenderar att under-
skattas.

8 Aberg [1969].

® Bruttoinvesteringskvoten kan skrivas
I S .
—=G(G+Q+0). ()
Q

For den enkla modellen pa s. 46 ff. har vi att

G=ck-1, (if)
Kapitalkoefficientens tillvixt faller lika mycket som teknikfaktorns 6kning. Netto-

effekten av foérindringarna i 1 och § blir

d(é) = G(—dhA+ dd). (i)

5— 694463 L. Lundberg 65



Bostadsbyggande

Historisk utveckling

Vid behandlingen av bostadsbyggandets utveckling dr det lampligt
att gora en periodindelning ddr de bada virldskrigen utgdr period-
grinser. Som framgar av beskrivningen pa s. 23f. har bostadsinves-
teringarnas expansion varit en betydelsefull faktor bakom ¢kningen
av den totala investeringskvoten. Detta giller i synnerhet for- och
mellankrigstiden. Bostadsbyggandets andel av nationalprodukten
steg fran 1860-talet fram till 1g94o-talet med tre procentenheter, vilket
motsvarar en tredjedel av den totala investeringskvotens oOkning.
Under efterkrigstiden har didremot denna andel pa lingre sikt varit
ungefdr konstant, dvs. bostadsinvesteringarna har stigit i takt med
nationalprodukten. Den relativa minskningen av bostadsbyggandets
betydelse framgar ocksd av det faktum att dess andel av de totala
bruttoinvesteringarna, som under fo6r- och mellankrigstiden varie-
rade mellan go och 40 procent, under efterkrigstiden sjonk till en-
dast ca 20 procent.

Diagram 14 6ver bostadsbyggandets volym visar en utveckling med
starka kortsiktiga fluktuationer. I synnerhet giller detta forkrigs-
tiden. Under de bida paféljande perioderna, framfér allt efterkrigs-
tiden, var kortsiktsstabiliteten betydligt stérre. Man kan dven under
forkrigstiden urskilja lingre védgrorelser omkring en stigande trend.
Detta cykliska forlopp forefaller att ha en mycket ldng periodlingd,
omkring 25 ar, med bottenligen under 1866-1870, 1891-18g5 och
1g15-1920. Det dr dessutom mojligt att under tiden 18go-1g15 ur-
skilja dnnu en serie cykliska svingningar med betydligt kortare peri-
odlingd.

De langsiktiga svingningarna kan endast iakttas under forkrigs-
tiden. De kan dven avlisas i tabell A: g 6ver investeringsférdelningen
och tabell A: 4 i bilaga A dver niringsgrenarnas investeringar i pro-
cent av BNP. Som pépekats pa s. 14 f. kan motsvarande svingningar
observeras dven for den totala investeringskvoten. Detta ir inte en-
bart en genomslagseffekt av bostadsbyggandets variationer. Aven 6v-
riga investeringar synes i viss min ha f6ljt detta cykliska forlopp.
Emellertid visar bostadsbyggandet storre svingningar in Ovriga in-
vesteringar. Under mellankrigstiden giller ddremot att bostadsbyg-
gandets konjunkturstabilitet var hogre dn pa Gvriga omrdden, vilket
framgir av att dess andel av totala investeringar steg under lag-
konjunkturperioden 1931-1935. Forutom den hogre konjunktursta-
biliteten skiljer sig mellankrigstidens bostadsbyggande fran forkrigs-
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Diagram 13. Bostadsbyggandet 1861-1965. Fasta priser (1g1g ars). Log-
skala.

Milj. kr.

700

500 /.
250 /\/

r«\j/\vf\vL
Lol Y

25

10

1860 70 80 90 1800 10 20 30 40 50 60

Kalla: Tabell A: 11 i bilaga A.

tidens dven diri att den lingsiktiga tillvixten var betydligt storre
(se diagram 13). Med undantag for den nyss nimnda nedgingen
i borjan av 1ggo-talet vixte bostadsbyggandets volym i samma hoga
takt under hela mellankrigstiden.

Under efterkrigstiden har savil prisbildningen p& bostadsmarkna-
den som bostadsbyggandet varit underkastade direkta regleringar.
Av denna anledning kommer den féljande analysen att begrinsas
till att omfatta for- och mellankrigstiden. En hyreskontroll inférdes
under kriget for att hindra befarade hyresstegringar! (jfr det laga
bostadsbyggandet under aren 1940-1941 i diagram 1g). Motiven var
stabiliseringspolitiska men framfér allt foérdelningspolitiska. Genom

* SOU 1961: 42, s. 246.
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hyresnivans reglering har efterkrigstidens bostadsmarknad kommit
att karakteriseras av en tendens till efterfragesverskott, vilket tagit
sig uttryck i uppkomsten av bostadskoer.

Byggnadsregleringen som férutom bostadsbyggandet dven omfat-
tade storre delen av 6vrig byggnads- och anliggningsverksamhet, var
diremot rent stabiliseringspolitiskt betingad och var ett medel att
begrinsa aktiviteten pad investeringsomrddet.2 Mot denna bakgrund
fir man Dbetrakta den nedskdrning av bostadsproduktionen som
skedde &r 1948, och som innebar en permanent nivasinkning av
bostddernas andel av totala investeringar (jir tabell A: g i bilaga A).
Under loppet av efterkrigstiden avskaffades emellertid byggnadsreg-
leringen som stabiliseringspolitiskt medel och anvidndes endast for
sdsongutjimning av byggnadsverksamheten. Bostadsbyggandets om-
fattning har under periodens senare del huvudsakligen kontrollerats
genom storleken av den statliga kreditgivningen.® Under dterstoden
av perioden steg bostadsproduktionen i samma takt som &vriga in-
vesteringar, dvs. dess andel har legat oférdndrad vid en ligre niva
dn under foregiende perioder.

Vid en jimférelse mellan utvecklingen av bostadsinvesteringarna
till fasta priser och antal fardigstdllda ligenheter visar det sig att
den f6érra under efterkrigstiden stigit betydligt snabbare. Efter ned-
gangen under krigsiren nddde produktionen mitt i antal firdig-
stillda ligenheter inte upp till mellankrigstidens niva (dren 19g8—
1939) forrdn i slutet pd 1gpo-talet, medan bostadsinvesteringarna
i fasta prisert under samma tid steg med jo procent. Detta innebéir
att de nyproducerade bostddernas storlek och standard stigit under
perioden.?

En modell for bostadsbyggandet

For att analysera bostadsbyggandets utveckling dr det nddvindigt
att forst stdlla upp en teori som specificerar de faktorer som be-
stimmer forloppet. Vi skall forutsitta att incitamentet till en 6kning
av bostadsproduktionen utgérs av en okning av avkastningen pa
bostdder. Denna avkastning bestims framfér allt av hyresnivi, rinta
och byggnadskostnader. Fallande rinta och byggnadskostnader och

2 SOU 1953: 6, bilaga A.

3 Jfr Kragh [1964], s. 61 f.

* Den vid deflateringen anvinda byggnadskostnadsindex tenderar sannolikt att
Overskatta prisstegringen, dvs. att den beskrivna volymutvecklingen underskattas.
Se Salaj [1968].

& Jfr Johansson & Borgnis [1968].
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stigande hyresnivd medfor stigande avkastning och didrmed ett Okat
bostadsbyggande.® Via utvecklingen av hyresnivan tdnks bostadsbyg-
gandet vara férbundet med liget pd bostadsmarknaden. P4 en mark-
nad med jamviktsprisbildning bestims hyresnivdn av bostadsefter-
frigan och utbudet av bostider, dvs. ldgenhetsbestindet, vilket pa
kort sikt dr givet, eftersom den arliga produktionen endast utgdr en
liten del av det totala bestindet. Ett efterfrigedverskott pd bostads-
marknaden, orsakat av att efterfrigan vixer snabbare 4n utbudet,
kommer dirfor att, via hyreshéjning och 6kad avkastning, resultera
i en 6kning av bostadsproduktionen.

Den hir diskuterade modellen f6r bostadsbyggandets samband
med utbud och efterfragan p& bostadsmarknaden férutsitter som
nimnts en jdmviktsprisbildning pd denna marknad. Modellen kan
dirfor inte tillimpas pa efterkrigstidens bostadsbyggande, eftersom
hyrorna under denna period varit reglerade. Under forkrigs- och
mellankrigstiden, med undantag fér en kortare period med hyres-
kontroll i samband med forsta virldskriget, b6r man diremot kunna
uppfatta prisbildningen pa bostdder som ett resultat av utbud och
efterfrigan pa bostadsmarknaden.

En grov uppskattning av modellens rimlighet kan man erhilla
genom att jamféra bostadsproduktionens utveckling med ldget pa
bostadsmarknaden vid motsvarande tid och med byggnadskostna-
dernas foérlopp. Enligt var teori skulle perioder med efterfrigedver-
skott pd bostadsmarknaden och stigande hyror ocksd kidnnetecknas
av hog bostadsproduktion. Detta férefaller att i stora drag stimma
med den faktiska utvecklingen. Under 187o-talet och &rtiondet om-
kring sekelskiftet, som enligt ovanstiende beskrivning utgjorde kon-
junkturtopparna i bostadsbyggandets langsiktiga svingningar, var
hyresnivan stigande.” Under perioden 1885-18¢5, nir bostadspro-
duktionen stagnerade och sedan sjonk, £6l1 diremot hyresnivan.

Under kriget inférdes som ndmnts en hyresreglering, som blev
bestdende till 1923. For terstoden av 19z2o-talet, d& bostadsproduk-
tionen expanderade mycket snabbt, var hyresnivan stigande, trots
att den allminna prisnivin f6ll under samma period. Ett annat tec-
ken pd efterfrdgetryck pd bostadsmarknaden &dr att ligenhetsreser-
ven, den del av bostadsbestindet som bestar av outhyrda ligenheter,
var jamforelsevis 1dg. 19go-talet visar emellertid en nagot avvikande
bild. Under denna period sjonk hyresnivin och bostadsreserven

¢ Fér empiriska undersékningar av dessa faktorers verkningar pid bostadsbyggan-
det, se Tinbergen [1939] och Derksen [1940].
7 Myrdal [1933].
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steg.8 Trots detta steg bostadsproduktionen, med undantag for av-
brottet under depressionen, i samma hoga takt som under 1g92o-talet.

Nir vi overgér till att behandla byggnadskostnaderna uppstar ett
problem rérande den kausala tolkningen av var modell. I foregé-
ende resonemang tinktes byggnadskostnader, hyra och rdnta vara
exogena storheter i férhallande till den variabel som skulle for-
klaras, dvs. bostadsbyggandet. Denna hypotes haller uppenbarligen
inte vad giller byggnadskostnader. Enligt var teori vintar vi oss ett
negativt samband mellan bostadsbyggande och byggnadskostnader,
eftersom avkastningen pa bostider faller dd byggnadskostnaderna
stiger. Vi finner emellertid en klart positiv korrelation mellan bygg-
nadskostnader och bostadsproduktion — korrelationskoefficienten
ir 0,81. Detta beror sannolikt pd att det kausala forhallandet ar
omvint, dvs. att en kraftig uppgiang av bostadsproduktionen medfor
stigande byggnadskostnader, eftersom byggnadsindustrins utbuds-
kurva inte kan forutsdttas vara fullkomligt elastisk, och bostads-
byggandet utgér en betydande del av den sammanlagda byggnads-
verksamheten. Denna variabel kan ddrfor inte bidra till en forkla-
ring av bostadsbyggandet. De férklarande variabler som kvarstar
ar saledes rdnta och hyresniva. Eftersom utvecklingen av den senare
tinks bestimd av bostadsefterfrigans forindring, kan vi lita denna
senare variabel direkt ingd som férklaring av bostadsbyggandet i
stdllet f6r hyran, som da blir en endogen storhet.

Bostadsefterfragan

Om vi accepterar hypotesen att en okning av bostadsefterfrégan vid
oforandrad rinta driver fram en Okning av bostadsproduktionen,
blir nista problem att undersoka vilka faktorer som bestimmer ut-
vecklingen av efterfragan pa bostider. Denna efterfrigan kan upp-
delas pd en antalskomponent och en standardkomponent. Fér an-
talet efterfrigade ligenheter kan det forvintas att demografiska
fordndringar spelar en betydelsefull roll. Vi kan definiera ett hus-
héll som en enhet vilken bebor en ligenhet. Om sedan befolkningen
indelas efter dlder och civilstdind kan man for dessa grupper berikna
s. k. hushallskvoter, dvs. antalet individer med eget hushall i fér-
héllande till totala antalet i gruppen. Det visar sig dirvid att hus-
hallskvoten for gifta personer dr betydligt hogre 4n for évriga grup-
per.

En 6kning i antalsefterfrigan kan uppdelas i tvd komponenter,

® Se Lundberg [1958], s. 96 ff.
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av vilka den ena beror pd férdndring av befolkningens storlek samt
alders- och civilstindsfordelning vid ofdéridndrade hushillskvoter, och
den andra pa en 0kning av dessa kvoter. Detta senare fenomen, den
s. k. hushallsspringningen, kan rimligen antas sammanhinga med
utvecklingen av hushallens inkomster. Hypotesen bygger pd att for
individer inom en given alders- och civilstandsgrupp benigenheten
att inneha ligenhet 4r en funktion av inkomstens nivd. En 6kning
av hushillskvoterna skulle di kunna tillskrivas effekten av stigande
inkomster under perioden. Aven den andra komponenten i den to-
tala bostadsefterfrdgan, alltsd standardefterfragan, maéste rimligen
i stor ustrickning influeras av utvecklingen av hushdllens inkomster.
Undersokningar av den svenska bostadsmarknaden tyder pd en be-
tydligt hogre inkomstelasticitet hos standardefterfrigan dn hos an-
talsefterfrigan.®

Detta resonemang leder till att vi kan betrakta den totala bostads-
efterfrigans forindring under en viss period som en effekt av for-
dndringen av tvi faktorer, dels en demografisk faktor, dvs. befolk-
ningens storlek och civilstindsfordelning, dels en »ekonomisk» fak-
tor, dvs. hushéillens inkomster. I enlighet med var modell f6r bo-
stadsbyggandets bestimning, didr bostadsproduktionen initierades av
ett efterfrigedverskott pd bostadsmarknaden, forvintar vi oss att
bostadsinvesteringarnas volym skall samvariera med bostadsefterfra-
gans tillvixt, vilken i sin tur skulle bero pd demografiska férind-
ringar och inkomsternas tillvixt. Vi skall underséka i vilken ut-
strickning dessa bida variabler kan bidra till att férklara bostads-
byggandets utveckling.

Innan vi ger oss in pa detta maste vi beréra problemet huruvida
bostadsefterfrigan kommer att pdverkas inte bara av de demogra-
fiska faktorernas befolkningsstorlek och civilstindsférdelning,
utan ocksd av foéridndringar i befolkningens geografiska férdelning.
Vad vi hir frimst syftar pd dr den omflyttning av befolkningen fran
landsbygd till stider, som pigatt i varierande omfattning under hela
den behandlade perioden. En befolkningsomflyttning av detta slag
behover visserligen inte paverka den totala efterfrigan pa bostider,
eftersom efterfragans 6kning i stiderna kompenseras av en minsk-
ning pd landsbygden. Men en sidan utveckling kommer &4ndi att
paverka de sammanlagda bostadsinvesteringarna for hela landet. Ef-
terfrigedkningen i stiderna bor, enligt var teori, via hyreshéjningar
ta sig uttryck i stigande bostadsproduktion i stiderna. Men den mot-

® Se Bentzel [1957], kap. 5, dir inkomstelasticiteten for antalsefterfrigan be-
réknats till 0,3 och for standardefterfragan till o,9.
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svarande negativa posten i form av ett okat rivande eller Gvergi-
vande av bostider pd landsbygden, féranledd av efterfrigeminsk-
ningen, kommer aldrig till uttryck eftersom vi endast miter
bruttoinvesteringar. ,

Vi skall hir forutsitta att omflyttningen fran landsbygd till stider
huvudsakligen influeras av den allminna konjunkturutvecklingen.!
Tankegingen gir ut pi att en hogkonjunktur frimst medfér en
expansion av stadsniringarna och dirmed okad efterfrdgan pa ar-
betskraft, vilket fungerar som incitament till omflyttningen. Detta
resonemang ger oss emellertid en mojlighet att lita befolkningsom-
flyttningen som forklarande variabel for bostadsproduktionen repre-
senteras av ett matt pd konjunkturutvecklingen, t.ex. nationalin-
komstens fordndring. Tillvixten av inkomster skulle alltsd paverka
bostadsbyggandet genom att ge upphov till efterfrageskning pa bo-
stadsmarknaden pa tre olika vidgar, dels genom 6kad antalsefterfra-
gan via stigande hushallskvoter vid given utveckling av den totala
befolkningen, dels genom en o6kning av standardefterfrdgan, samt
slutligen genom en konjunkturbetingad omflyttning. Egentligen &r
det fraga om tva inkomstmatt. De bada forstnimnda effekterna hin-
for sig till hushallens disponibla inkomster, medan den tredje avser
nationalinkomsten. Dessa inkomstbegrepp &dr dock starkt korrele-
rade.

Tillimpning av modellen

Den teori som vi ovan presenterat innebidr att bostadsbyggandet
bestims av rdntenivdn samt av bostadsefterfrdgans férindring. Den
senare storheten har forutsatts vara beroende av befolkningsutveck-
lingen och av inkomsternas tillvdxt. Vi skall nu 6verga till att under-
soka i vilken utstrickning dessa variabler kan férklara bostadsin-
vesteringarnas forlopp under perioden 1861-1940. Vi maste
emellertid forst specificera den empiriska innebérden av de nimnda
variablerna. De demografiska faktorerna har representerats med for-
indringen av antalet gifta man (AG), eftersom utvecklingen av an-
talet gifta personer, vilka har betydligt stérre bendgenhet att inneha
egen ligenhet dn ovriga grupper, kommer att bli helt dominerande
for utvecklingen av antalsefterfragan vid givna hushallskvoter. Efter-
som det for forkrigstiden inte dr mdjligt att erhdlla nagot matt pa
hushéllens disponibla inkomster, har inkomstutvecklingen uppskat-
tats med okningen av nationalprodukten till fasta priser (AY). Som

* Se t.ex. Svennilson [1939].
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matt pd rintenivdn har anvints sparbankernas utlaningsrdnta (r).
Detta bor utgora en timligen god skattning av det sokta rdntemdttet
eftersom en stor del av sparbankernas utlining traditionellt gitt till
fastighetskreditgivning.2

For femdrsmedelvirden av de nimnda storheterna erhdlls féljande
samband fér bostadsinvesteringarna till fasta priser.

I,=157+0,68AG,+0,18A%;—21,17, R=0,094 (29)

I diagram 14 kan den faktiska utvecklingen av bostadsinveste-
ringarnas volym jdmfoéras med den ur ovanstiende samband berik-
nade. Vi kan notera att modellens investeringar under forkrigstiden
uppvisar cykliska variationer pa lingre sikt, vilka i stort sett sam-
manfaller med bostadsbyggandets faktiska utveckling. Variationerna
i den senare var emellertid mer markerade.? Om vi betraktar utveck-
lingen av de »férklarande variablerna», dvs. nationalinkomst, antal
gifta mén och rinta (diagram 15), finner vi att de bada férstnimnda
uppvisar langsiktiga svdngningar, vilka tenderar att sammanfalla
med forloppet for bostadsinvesteringarna. Diremot kan man inte
konstatera nigot liknande samband fér den tredje variabeln, rintan.
Detta forhdllande leder till slutsatsen att bostadsbyggandets ling-
siktiga svidngningar under forkrigstiden framfor allt synes ha be-
stimts av bostadsefterfrigans utveckling, och att férindringarna av
rdntenivan varit av mindre betydelse.*

Den demografiska komponenten i bostadsefterfrdgan, hir repre-
senterad av serien ver okningen av antalet gifta méin, kan samman-
stdllas med utvecklingen av den faktor som synes ha varit avgérande
for befolkningsutvecklingen under denna period, nimligen emigra-
tionen. Denna kidnnetecknades av tydliga langsiktiga svingningar
och var speciellt omfattande under 1860-talets slut, under 188o-talet
och borjan av 18go-talet samt under de forsta aren efter sekelskiftet.
Detta forlopp avspeglas i en motsvarande nedgang av Gkningen av
antalet gifta min under samma perioder (se diagram 15). Utveck-
lingen av emigrationen forefaller alltsd att kunna tillskrivas en av-
gérande betydelse f6r uppkomsten av svingningar i bostadsbyggan-

? Serien bygger pd en sammankoppling av data foér riksbankens diskonto fér
1860-talet, genomsnittlig avkastning pd sparbankernas placeringar fram till 1915
samt direfter sparbankernas utlaningsrinta.

3 Se SOU 1945: 63, kap. 1, didr brister i bostadsproduktionens finansieringssystem
framhélls som orsak till den kortsiktiga instabiliteten.

* Ett obetydligt utslag for rintan som forklaringsvariabel erhdlls av Derksen
[1940].

® Jfr Wilkinson [1967].
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Diagram 14. Bostadsbyggandet 1861—1940. Femirsmedelvirden.
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Killa: Tabell A: g i bilaga A.

det under forkrigstiden. Denna effekt gar via de demografiska vari-
abler som influerar bostadsefterfrdgans antalskomponent.

Man kan under forkrigstiden notera ett visst samband mellan de
bidda variabler som enligt vir modell paverkar bostadsefterfrigan,
nimligen 6kningen av antalet gifta mdn och nationalinkomsten (dia-
gram 15). Det dr mojligt att ge detta samband en kausal tolkning.
Omfattningen av emigrationen, vilken som nimnts starkt influerat
forloppet for (AG), torde nidmligen ha sammanhingt med ekono-
miska faktorer. Enligt denna tankegdng tenderade incitamenten till
emigration att 6ka vid en konjunkturuppging i mottagarlandet —
huvudsakligen USA — men dven vid en konjunkturnedging i Sve-
rige. Det forefaller dessutom som om det allmdnna konjunkturliget
i Sverige haft en viss direkt effekt pé giftermalsfrekvensen.®

Vart resonemang leder alltsd till att emigrationens férlopp varit
av betydelse for uppkomsten av svingningar i bostadsbyggandet un-

¢ Dessa samband framhalls av Thomas [1941] och Wilkinson [1967].
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Diagram 15. Bostadsbyggandets bestamningsfaktorer under forkrigstiden.
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Kdllor: SOS Historisk statistik for Sverige och tabell A: g i bilaga A.

der forkrigstiden. Den langsiktiga okningen av bostadsinvestering-
arna under perioden kan emellertid inte pd samma sitt iterforas
pa befolkningsutvecklingen. Av diagram 15 framgar att Skningen
av antalet gifta min inte uppvisar nigon trendmissig fordndring.
Didremot kan vi konstatera att nationalinkomstens 6kning till fasta
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Tabell 10. Berikning av nettoinflytiningen till stiderna 1861—1910.

Inflyttning
Ar 1 000-tal
1861-1870 90
1871-1880 115
18811890 170
1891~-1900 130
1901-1910 150

Kdllor: Thomas [1941], s. 27 och SOS Historisk statistik I, tab. A 4.

priser pd lang sikt stigit. Det ligger dirfor ndra till hands att dra
slutsatsen att bostadsbyggandets stigande trend ir en effekt av in-
komstutvecklingen. Denna kan, enligt var teori, ha piverkat bostads-
efterfrigan, och didrmed bostadsinvesteringarna, dels via Okad be-
ndgenhet att inneha ligenhet, dvs. stigande hushallskvoter, dels
genom inkomsternas effekt pd standardkomponenten i den totala
efterfrigan. Att det under perioden skett en genomgaende 6kning av
hushllskvoterna for olika grupper samt att ldgenheternas storlek
och standard stigit forefaller sannolikt, men detta kan dock inte
beldggas med tillgdngliga data.

Slutligen kan nidmnas att dven utvecklingen av den inrikes om-
flyttningen frdn landsbygd till stider b6ér ha medverkat till den
langsiktiga tillvixten av bostadsinvesteringarna. Det absoluta antalet
till stdderna inflyttade forefaller ndmligen att ha stigit under perio-
den, vilket framgéir av tabell 10. Omflyttningen bor dérfér ha lett
till att bostadsbyggandet i stiderna tenderat att dka.

Mellankrigstidens bostadsbyggande karakteriserades, i jdmforelse
med foregdende period, av en snabb langsiktig tillvixt samt en ligre
grad av konjunkturkinslighet. Det senare férhallandet tyder i och
for sig pa inverkan av konjunkturokinsliga, »icke-ekonomiska» fak-
torer. Vid unders6kning av utvecklingen av bostadsbyggandets fér-
klaringsvariabler (se tabell A: g i bilaga A) visar det sig att nigon
samvariation mellan den demografiska variabeln och inkomstutveck-
lingen, till skillnad fran foregdende period, inte kan konstateras.
Okningen av antalet gifta min steg kontinuerligt medan inkomst-
6kningen visade starka variationer. Enligt vir analys for forkrigsti-
den kan konjunkturutvecklingens effekt pad bostadsbyggandet till en
viss del sdgas ha varit indirekt via verkningarna p& den demografiska
variabeln. Det férhéllandet att denna under mellankrigstiden ut-
vecklades »autonomt» i férhédllande till konjunkturrorelserna skulle
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Tabell 11. Bostadsbyggandet under mellankrigstiden.

Bostads- Okn. av antal

investeringar gifta man Rinta
Ar milj. kr. 1 000-tal %
1906~1910 93 38 5.3
1921-1925 96 52 5,2
1926-1930 151 65 5,1
1931-1935 155 90 39
1936-1940 229 137 3,0

Killa: Tabell A: 9 i bilaga A.

dérfér kunna bidra till att férklara bostadsinvesteringarnas jamférel-
sevis hoga stabilitet. (Se tabell 11.)

De faktorer som skulle kunna férklara bostadsbyggandets starka
trendmissiga 6kning under mellankrigstiden &r, enligt var modell, ef-
terfragetillskottet pd bostadsmarknaden samt rintan. Vad efterfrage-
sidan betréiffar dr det uppenbart att befolkningsutvecklingen under
perioden, genom sin effekt pa bostadsefterfrigans antalskomponent,
utgér en viktig forklaring till férloppet. Utvecklingen av 6kningen
av antalet gifta min visar ndmligen, till skillnad frin forkrigstiden,
en markant langsiktig okning (tabell A:g i bilaga A). Bakgrunden
till denna utveckling var en under hela perioden pagaende férskjut-
ning av befolkningens aldersfordelning i riktning mot hushallsbil-
dande &ldrar, snarare 4n en okad befolkningstillvixt. Enligt den
ovan beriknade modellen f6r bostadsinvesteringarna skulle effekten
av uppgéingen av den demografiska variabeln AG, dvs. 6kningen av
antalet gifta min, motsvara ungefir hilften av bostadsbyggandets
okning fran 1gz2o-talet till 19g0-talet.

Antalsefterfrigan paverkas av befolkningsutvecklingen men &ven
av hushéllskvoternas forindring, varvid dessa influeras av hushal-
lens inkomster. For mellankrigstiden 4r det mojligt att fi en grov
uppfattning av den inboérdes betydelsen av dessa bada faktorer for
okningen av bostadsefterfragans antalskomponent.

Den totala okningen av antalsefterfrdgan forutsitts hir vara lika
med det faktiska tillskottet till ligenhetsbestindet under ifrdgava-
rande period. Genom att undersoka forindringarna av befolkning-
ens storlek samt alders- och civilstindsférdelningen kan man berikna
utvecklingen av antalsefterfrigan vid oféridndrade hushéallskvoter
och dirmed den del av efterfragedkningen under varje period som
hirroér sig frin enbart demografiska férdndringar. Aterstoden kan
tillskrivas férandrade hushallskvoter.
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Tabell 12. Okning av antalet efterfrigade ligenheter (1 ooo-tal) 1911—1940.

Okning av efterfrigan p.g. a.
Total efterfrigedkning befolkningsutvecklingen
(=faktisk 6kning av  vid konstanta hushdlls-

Ar antal ligenheter) kvoter
1911-1915 55 57
1921-1025 60 78
1926-1930 100 90
1931-1935 120 108
1936-1940 180 130

Kdllor: SOS Historisk statistik. Antal ligenheter: upprikning for hela riket av
oversiktstabell 109 (ligenhetsbestind pé& ett antal orter). Befolkningsutveckling:
del I, tab. A 17. Befolkningens forindring, fordelad pid kon och civilstind har
multiplicerats med 1945 ars hushallskvoter.

Aven om ovanstidende berdkning mdste tolkas med en viss forsik-
tighet? tyder tabell 12 pd att befolkningsutvecklingen under perio-
den varit den mest betydande faktorn bakom antalsefterfragans ok-
ning. Vi kan emellertid ocksd konstatera att det maste ha 4gt rum
en genomgiende 6kning av hushillskvoterna inom olika grupper av
befolkningen, vilket inneburit en inte obetydlig okning av antalet
efterfrigade lidgenheter. Denna hushallssprangning kan betraktas
som effekten av stigande inkomster for hushallen.

Inkomsttillvixten medférde sannolikt dven ytterligare en effekt
pa bostadsbyggandet via inkomsternas betydelse fér standardkompo-
nenten i bostadsefterfragan. Tillgingliga uppgifter tyder pa att den
genomsnittliga storleken och utrustningsstandarden inom lidgenhets-
bestdndet stigit under perioden.! Man kan dirfér anta att inkomst-
stegringen medfort en 6kning av de efterfragade lidgenheternas stor-
lek och utrustning, vilket slagit igenom i produktionens inriktning.

Bostadsefterfrdgans tillvixt stimulerades under mellankrigstiden
ocksd av den inrikes omflyttningen mellan landsbygd och stdder.
Denna omflyttning var emellertid dven utmirkande for forkrigs-
tiden. Vara siffror tyder inte pa att det skulle foreligga nagon mera
betydande skillnad med avseende pa inflyttningen till stiderna mel-
lan perioden nidrmast foére kriget och mellankrigstiden som helhet,

7 De tidigaste data for hushillskvoter som kan erhdllas dr frdn 1945. Dessa
har anvints vid berikningen. Om man antar att hushdllskvoterna p& léng
sikt stigit, kommer detta forfarande att medféra en tendens till 6verskattning
av effekten av de demografiska forindringarna, dvs. av den berdknade efter-
frgeokningen vid konstanta hushallskvoter, i synnerhet fér tidigare perioder.
& Se SOU 1945: 63, s. 166 f.

78



Tabell 13. Beriknad flyttningsvinst till titorter 19o1—rg40.

Vinst
Ar 1 000-tal
1901—-1910 304
1921~-1930 261
1931-1940 358
1931-1935 133
1936-1940 225

Anm.: Denna tabell kan ej jimforas med tabell 10 ovan,
Kdlla: SOU 1945 63, tab. 28.

varfor denna faktor inte kan foérklara bostadsbyggandets hogre niva
under den senare perioden. Diremot forefaller det som om den
absoluta storleken av titorternas inflyttningséverskott skulle ha till-
tagit under loppet av mellankrigstiden. Detta skulle ha inneburit
ett tilltagande tillskott till bostadsefterfrigan i stdderna och dirmed
en o6kning av bruttoinvesteringarna i bostdder. (Se tabell 13.)

Medan det for tidigare perioder forefaller som om bostadsefter-
frdgans utveckling varit helt dominerande fér bostadsinvesteringar-
nas forlopp pé lidngre sikt, har sannolikt dven fordndringar pa
kostnadssidan inverkat pd den langsiktiga 6kningen under mellan-
krigstiden. I var modell pdverkas avkastningen pa bostider, och
dirmed incitamentet till bostadsbyggande, dven av rdntan. Vi kan
notera den markanta rdntesinkning som dgde rum under mellan-
krigstiden. Sparbankernas utlaningsrdnta f6ll fran i genomsnitt drygt
fem procent under 1gzo-talet till omkring tre procent vid 1ggo-talets
slut. Det dr uppenbart att en sddan rdnteutveckling borde medféra
en tendens till gkat bostadsbyggande dven om efterfrageutvecklingen
pd bostadsmarknaden inte driver upp hyresnivin. Enligt var ovan
beriknade modell skulle effekten av rédntesinkningen ha motsvarat
ungefir en tredjedel av bostadsbyggandets (enligt modellen berdk-
nade) 6kning fran 1g20- till 1g3o-talet.

Det forhallande att ridnteutvecklingen pa 1ggo-talet varit av storre
betydelse for bostadsbyggandets variationer dn under tidigare perio-
der kan bidra till att férklara den tidigare padpekade avvikelsen for
1ggo-talet med avseende pd hyresutvecklingen. Medan utvecklingen
pa bostadsmarknaden under 1g2o-talet Gverensstimde med bostads-
byggandets &vriga hégkonjunkturperioder i det avseendet att hyres-
nivan var stigande, s& utmirktes 19go-talet av fallande hyror och
stigande ldgenhetsreserv. I enlighet med var teori har vi forklarat
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bostadsbyggandets konjunkturtoppar under forkrigstiden med att
en stigande bostadsefterfrédgan genom hyreshéjningar drivit fram en
expansion av bostadsbyggandet. Denna betoning av bostadsefterfr-
gans betydelse kan #ven tillimpas pd 1gz2o-talet. Tillgdngliga upp-
gifter tyder pa forekomsten av Overskottsefterfrdgan vid periodens
borjan, did hyrorna som ovan nidmnts var reglerade.® Av allt att
doma steg efterfrdgan, trots det héga bostadsbyggandet, minst lika
snabbt som bostadsbestdndet, vilket medférde ett kvarstiende efter-
frageverskott och stigande hyror. Depressionen i borjan av 1g3o-
talet bor ha medfért en avmattning av efterfrigeskningen pa bo-
stadsmarknaden genom sjunkande inkomster for hushallen och avta-
gande inflyttning till stiderna, vilket kan ha eliminerat efterfrige-
overskottet. Frdnvaron av hyresstegring under 1ggo-talet kan tolkas
s& att efterfrigans tillvixttakt inte tenderade att Gverstiga bostads-
bestindets. En okning av avkastningen pd bostdder, som enligt vir
teori 4r nodvindig for en Okning av bostadsbyggandet, méste emel-
lertid d& ha uppkommit genom inverkan av andra faktorer dn hy-
rorna, dvs. i detta fall genom en rintesinkning.

Samfardsel

Investeringsutveckling

Samfirdselns investeringar har, uttryckta i procent av nationalpro-
dukten, under perioden 1861-1965 stigit fran 1,5 till g,5 procent.
Denna niringsgren har alltsi bidragit till den totala investerings-
kvotens Okning med tvd procentenheter. Den ndmnda o6kningen
skedde till lika delar under perioden 1861-1880 samt under efter-
krigstidens forsta del, medan andelen for den mellanliggande perio-
den pd lang sikt var oférdndrad.

En niringsgrens investeringar i procent av BNP (kol. g i tabell 14)
kan uppfattas som relativa bidraget till nationalprodukten (kol. 1)
multiplicerat med investeringskvoten (kol. 2). Av tabellen framgér
att den férut nimnda okningen av samfirdselns investeringar i for-
h&llande till BNP under férkrigstiden skedde till {5ljd av en av-
sevird okning av samfirdselns bidrag till nationalprodukten, medan
investeringskvoten minskade. Frdn mellan- till efterkrigstiden sam-
manhingde denna 6kning diremot med en stigande investerings-
kvot. Det ldga virdet pa investeringskvoten samt pd andelen av
totala investeringar, i synnerhet fér 1ggo-talet, ger ett intryck av en

® SOU 1945: 63, s. 51.
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Tabell 14. Samfirdselns produktion och investeringar 1861-1965.

Investeringar
Produktion % av samfdrdselns Investeringar
Ar % av BNP produktion % av BNP
1861-18g0 4,5 42 1,6
1891-1915 7,0 33 2,2
1921-1040 8,7 25 2,3
1946-1965 77 45 35

Kdlla: Tabell A: 4-A: 6 i bilaga A.

stagnerande investeringsverksamhet inom samfirdseln under mellan-
krigstiden.

Utvecklingen av samfirdselns investeringar mdste betraktas mot
bakgrunden av den utveckling av nya transportmedel, som 4gt rum
under perioden. Enligt var definition pd s. 20 ridknas till denna
niringsgren investeringar i jdrnvigar, motorfordon inom transport-
foretag, sjofart, luftfart samt post och telegraf. Den relativa bety-
delsen av dessa omriden har under perioden avsevirt fordndrats.
De med avseende pa investeringsfoérloppet viktigaste hindelserna har
otvivelaktigt varit tillkomsten av jarnvigarna i periodens bérjan och,
under den senare delen, biltrafikens expansion. Den tredje innova-
tionen p& samfirdselns omréde, flyget, har i jdmforelse hirmed
spelat en kvantitativt sett mindre roll.

Under 1860-talet inleddes utbyggnaden av det svenska jdrnvigs-
nitet, huvudsakligen i statlig regi. Jarnvigsbyggandet steg kraftigt
under pafoljande artionde, varvid de privata jirnvdgarna visade
den snabbaste expansionen. Jdrnvigsinvesteringarna utgjorde under
denna tid en dominerande del, ca tvd tredjedelar, av samtliga in-
vesteringar inom samfirdseln. Samtidigt vixte jdrnvigstransporter-
nas andel av samfirdselns produktion.t

Den nedgéng av samfirdselns investeringsaktivitet under 188o-talet
som framgdr av tabell A:g och A:4 i bilaga A avspeglar den kris
som drabbade de privata jidrnvigsforetagen under detta &rtionde.
Jarnvigsinvesteringarna gick emellertid ater upp under 18go-talet
och fortsatte att stiga fram till forsta virldskriget, men i langsam-
mare takt “n nationalprodukten och samfirdselns produktion.
Denna 6kning bestod dock av stigande maskininvesteringar och en-
dast i mindre grad av Okat jiarnvigsbyggande. Forskjutningen frin
byggnads- till maskininvesteringar avspeglas i utvecklingen av bygg-

* Lindahl m. fl. [1987], s. 259 ff.
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Tabell 15. Investeringar i procent av nationalprodukten 1871-1965.

1871-1880 1911-1915 1936-1939 1961-1965

Jarnvigar L5 1,2 0,8 0,4
Motorfordon - - 0,6 1,5
Samfirdsel, totalt 2,3 2,2 2,5 $,3

Kallor: Lindahl m. fl. [1937], Petri [1952] och SOU 1966: 69.

nadsandelen av samfirdselns totala investeringar, som foll frdn nir-
mare tre fjirdedelar under 187o-talet till knappt hilften vid sekel-
skiftet.

Under mellankrigstiden avslutades i huvudsak utbyggnaden av
det svenska jdrnvigsnitet. Jarnvigstransporternas andel av samfird-
selns produktion var under denna period fortfarande hog. Jarnvigs-
investeringarnas relativa betydelse inom niringsgrenen avtog emel-
lertid frin sekelskiftet och denna nedgang fortsatte under mellan-
krigstiden. Fran denna period har bilismens investeringar erhallit
en stindigt 6kande andel. Bestindet av motorfordon inom samfird-
seln okade snabbt under mellankrigstiden. De investerade beloppen
var emellertid dnnu sma i jamforelse med 6vriga omridden. Under
loppet av efterkrigstiden har emellertid investeringarna i motorfor-
don stigit till ndrmare hilften av samfirdselns investeringar. (Se
tabell 15.)

Okningen av samfirdselns investeringar i forhéllande till national-
produkten kan synbarligen helt &terféras pad motorfordonsinveste-
ringarnas tillvdxt. Denna har kompenserat jdrnvigsinvesteringarnas
relativa nedgang frin mellankrigstiden och motsvarar dirutéver
storre delen av 6kningen av samfirdselns totala investeringar. Denna
férskjutning av investeringsférdelningen fran jarnvigar till motor-
fordon motsvaras av en liknande férskjutning fran jirnvigs- till
landsvigstransporter under samma period.

Som vi i det foregdende definierat niringsgrenen samfirdsel kom-
mer den endast att omfatta en del av den totala transportverksam-
heten. Stérre delen av personbilsanskaffningen inkluderas i privat
konsumtion. Dessutom rdknas en del av anskaffningen av motor-
fordon som investeringar i andra niringsgrenar. Om den senare pos-
ten overfors till samfirdsel blir naturligtvis bilden av motorfordons-
investeringarnas viaxande betydelse ytterligare markerad.

Samfirdselns investeringar innefattar hir inte heller utgifterna
for vigar och gator. Vigbyggandets utveckling under perioden méste
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Tabell 16. Investeringar i procent av nationalprodukten 1911—1965.

1911-1915 1936-1939 1961-1965

Motorfordon - 0,6 L5
Vigar 0,5 1,3 1,5
Samfirdsel, inkl. vdgar 2,7 3,8 4,8

Killor: HO6k [1962] samt tabell 15 ovan.

betraktas som en foljd av biltransporternas expansion.? Om man vill
belysa konsekvenserna fOr investeringsverksamheten inom transport-
sektorn av forskjutningen mellan olika transportmedel kan det dir-
fér vara motiverat att dven berora dessa investeringar. Egentligen
borde vi hirvid endast ta hinsyn till den del av vignitets utbyggnad
som inte kan anses »utnyttjad» av den till konsumtion hanférliga
privatbilismen. En sidan distinktion dr emellertid i praktiken omoj-
lig, varfoér vi i tabell 16 medtagit totala utgifter fér anliggande av
vigar och gator.

Investeringarna inom samfirdsel inklusive vigar steg i forhallande
till nationalprodukten under mellankrigstiden. Detta avviker ndgot
fran den bild av stagnation under perioden som erhalls ur forega-
ende tabeller. Den avmattning av samfirdselns investeringsverksam-
het som hingde samman med jirnvigsbyggandets nedging, medan
motorfordonsinvesteringarna innu var av mindre betydelse, tende-
rar pd grund av det jimférelsevis omfattande vigbyggandet under
mellankrigstiden att reduceras. Okningen av samfirdselns investe-
ringskvot fran mellan- till efterkrigstiden kvarstar emellertid.

Samfirdselns investeringskvot

Utvecklingen av samfirdselns investeringar i procent av national-
produkten kan, som tidigare papekats, aterféras pa forloppet for
produktionsandel och investeringskvot. Produktionens utveckling
betraktas hir som given. Vi skall i det f6ljande diskutera de tdnkbara
orsakerna till skillnaderna mellan delar av perioden med avseende
pa investeringskvotens niva. Denna kan sdttas i relation till produk-
tionens tillvixt. Om kapitalinsatsen per producerad enhet varit ofér-
dndrad kommer nettoinvesteringskvoten att variera proportionellt
mot tillvixttakten (jfr s. §6). Vid en given proportionell depreci-
ering av kapitalbestdndet erhaller man ett enkelt samband mellan

? Det dr emellertid svart att ndrmare préva graden av samband mellan dessa
storheter. Se t. ex. Hook [1962], s. 278 ff.
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Tabell 17. Investeringskvol och produktionstillvixt inom samféirdsel, ex-
klusive vagar, 1861—1965.

Investerings-
kvot dividerad
Investeringskvot ~ Produktions- med produktions-

Ar till fasta priser  tillvixt tillvaxt
1861-18g0 6o 6,2 9,7
18g1-1g15 38 4,8 7,9
1021-1G40 25 3.8 6,7
1946-1965 44 3.5 12,6

Killor: Tabell A:2 och A:6 i bilaga A och Aberg [196g], tab. 2: 1.

bruttoinvesteringskvot? och tillvixt, som innebir att kvoten mellan
dessa bada storheter, den marginella bruttokapitalkoetficienten, av-
tar med stigande tillvaxct.

Tabell 17 visar att investeringskvotens lingsiktiga minskning fram
till mellankrigstiden delvis skulle kunna forklaras av en avtagande
produktionstillvixt. Detta kan emellertid inte vara den enda for-
klaringen, eftersom den marginella bruttokapitalkoefficienten da
borde ha stigit. Den faktiska utvecklingen har som synes gitt i mot-
satt riktning. Vidare dr det uppenbart att investeringskvotens okning
frin mellan- till efterkrigstiden inte kan forklaras av produktionens
tillvaxt, eftersom denna var lika stor for bada perioderna. Med ut-
gangspunkt frin siffrorna i tabell 17 forefaller det som om reinves-
teringarnas andel av kapitalbestdndet eller tillvixten av kapitalin-
satsen per producerad enhet maste ha varit storre under perioderna
1861-18g0 och 1946-1g65 4n under de mellanliggande perioderna.
Den forra faktorn torde emellertid inte kunna anvindas som for-
klaring for den forstnimnda perioden. Med hinsyn till jirnvigsin-
vesteringarnas dominerande stdllning under forkrigstiden borde re-
investeringarna snarare ha varit mera omfattande under 18g1-
1915 dn under det foregdende uppbyggnadsskedet.

Ur de i tabell 17 angivna siffrorna f6r investeringskvot och pro-
duktionstillvixt kan man erhélla en grov kalkyl 6ver kapitalkoeffi-
cientens utveckling under delar av perioden. Hirtill erfordras ocksa
antaganden om ett konstant virde pa deprecieringsandelen samt ett

8 Eftersom det dr den volymmissiga utvecklingen av kapital och produktion
som dr relevant, bor investeringskvoten korrigeras for relativa prisférindringar.
I avsaknad av bittre data har produktionen deflaterats med en levnadskostnads-
index och investeringarna med deflatorn for totala bruttoinvesteringar.
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Tabell 18. Genomsnittlig drlig férindring av kapitalkoefficient och kapital-
intensitet inom samfardsel 1861—r196s.

Ar Kapitalkoefficient ~ Kapitalintensitet
1861~1890 +1 +2

1891-1915 —1 + 0,5

1921-1940 — 1,5 o

1946-1965 +15 +455

Anm.: P4 grund av berdkningarnas osikerhet dr siffrorna avrundade till halva
procentenheter.

initialvirde pa kapitalkoefficienten.* Genom att sammanstédlla detta
med utvecklingen av produktiviteten® erhélls en berdkning av ka-
pitalintensitetens férlopp (jfr s. g9 ff.).

Kalkylerna i tabell 18 visar att perioderna 1861-18go och 1946—
1965 kdnnetecknades av stigande kapitalinsats per producerad enhet,
i motsats till mellanliggande perioder. Detta férhallande synes sam-
manhidnga med en avsevdart hogre tillvixt av kapitalintensiteten,
1 synnerhet under efterkrigstiden. Att sambandet mellan tillvixten
av dessa storheter inte blir exakt proportionellt sammanhinger med
olikheter i den tekniska utvecklingens hastighet.

Av berdkningarna kan man dra slutsatsen att de hoga virdena
pd investeringskvoten inom samféirdseln under perioderna 1861-18go
och 1946—1965 kan aterforas till en i jamforelse med Gvriga perioder
stark 6kning av kapitalintensiteten samt, fér den forstndmnda perio-
den, dven en hog produktionstillvixt. En forklaring till kapitalin-
tensitetens utveckling under denna period ligger sannolikt i expan-
sionen av jdrnvigstransporterna, eftersom jirnvigarna torde utmir-
kas av betydligt hogre virden pa savil kapitalkoefficient som -inten-
sitet 4n ovriga omraden inom samfirdseln. Denna forklaring dr emel-
lertid inte tillimplig for efterkrigstiden, eftersom under denna tid bil-
trafiken, som maste antas vara mindre kapitalkrivande, expanderat
pd jdrnvigarnas bekostnad. Snarare kan denna utveckling antas sam-
manhidnga med en omfattande substitution av kapital fér arbetskraft
inom alla omraden av samfirdseln. Okningen av faktorsubstitutio-
nen frdn mellan- till efterkrigstiden kan, liksom fér jordbruket och
industrin (jfr s. 58 ff.), sittas i samband med en snabbare tillvixt
for 1oner i forhallande till kapitalpriser under den senare perioden.

* Med ledning av berdkningar utférda av Lundberg [1961] och Lindberger
[1956] har vi uppskattat kapitalkoefficientens virde inom samfirdseln vid mit-
ten av efterkrigstiden till mellan sex och sju. Deprecieringsandelen har antagits
vara tva procent.

¢ Aberg [1969].
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Sammanfattning av investeringarnas
bestamningsfaktorer

Den inhemska bruttoinvesteringskvotens forlopp kidnnetecknas un-
der perioden 1861-1965 av en stark trendmdissig 6kning, som framfor
allt hidnfor sig till tiden efter forsta virldskriget, samt under for-
krigstiden dven av lingsiktiga svingningar. Denna utveckling giller
savil for den till 1opande priser beriknade kvoten mellan investe-
ringar och nationalprodukt som fér den med avseende péd relativa
prisforskjutningar mellan kapitalvaror och 6vriga varor korrigerade
reala investeringskvoten. De investeringsomrdden som framfor allt
bidragit till kvotens langsiktiga 6kning har varit industri och offent-
liga tjdnster, under mellankrigstiden dven bostadsbyggandet. Storre
delen av de nimnda svingningarna under forkrigstiden kan aterfs-
ras till variationer i bostadsinvesteringarna. Dessa uppvisade dire-
mot under mellankrigstiden en hégre konjunkturstabilitet dn 6vriga
investeringar.

Ett studium av den langsiktiga utvecklingen av den inhemska
investeringskvoten i samband med nationalproduktens tillvixt tyder
pa att den marginella bruttokapitalkoefficienten, dvs. bruttoinves-
teringarna per enhet av produktionsékning inom ekonomin, varit
hoégre under perioderna 1861-18go och 1946-1965 dn under mellan-
liggande perioder. Vid en disaggregering av investeringar och pro-
duktion visar det sig att den trendmissiga utvecklingen av investe-
ringskvoten inte synes kunna forklaras av produktionsstrukturens
férindring. P4 den aggregeringsniva som varit moéjlig att undersoka
kan man nimligen inte finna nagon tendens till 6kad produktions-
andel for niringsgrenar med hoéga virden pd investeringar och ka-
pitalbestand i férhallande till produktionen. Man kan diremot kon-
statera en okning av investeringskvoterna inom samtliga nirings-
grenar fran mellan- till efterkrigstiden.

For de varuproducerande niringsgrenarna, dvs. jordbruk och in-
dustri, synes investeringsverksamheten pa lidngre sikt ha samvarierat
med forloppet for de relativa priserna pa produktionsfaktorerna
kapital och arbetskraft. For industrins del kan man konstatera att
sambandet mellan investeringar och produktionstillvixt varit svagt,
och att investeringskvotens utveckling framfér allt sammanhinger
med fordndringar i den marginella nettokapitalkoefficienten. Kvo-
tens uppgang fran mellan- till efterkrigstiden torde &ven till en
del kunna aterféras pd en okning av reinvesteringarna i férhillande
till kapitalbestandet. Var hypotes dr att denna okning férklaras av
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variationer i industriinvesteringarnas férdelning pa byggnader och
maskiner samt av en sdnkning av kapitalets ekonomiska livslingd,
sammanhingande med den snabbare tillvixten av reallénerna under
efterkrigstiden.

P& ling sikt har inom industrin kapitalinsatsen per producerad
enhet samvarierat med kapitalintensiteten. Utvecklingen av indu-
strins investeringskvot kan dirfor till overvidgande delen aterféras
till variationer i omfattningen av den substitution av kapital for
arbetskraft som pagatt under hela perioden. Faktorsubstitutionens
forlopp visar p& lang sikt ett ndra samband med utvecklingen av
priserna pd produktionsfaktorerna kapital och arbetskraft. Detta
samband synes vara siadant att en given procentuell férdndring av
relativa faktorpriser motsvaras av en mindre férdndring av faktor-
proportionerna. Vidare tyder vdra berdkningar pa att den tekniska
utvecklingen varit icke-neutral, i den bemirkelsen att den genom-
gdende tenderat att dka omfattningen av substitutionen av kapital
for arbetskraft.

Att substitutionens omfattning inom industrin varit stérre under
efterkrigstiden 4n under mellankrigstiden sammanhinger saledes
med en snabbare 6kning av 1loner i forhallande till kapitalpriser
under den forstndmnda perioden. Vir hypotes dr att denna utveck-
ling forstirks av andra tendenser under perioden. For det forsta
har vi noterat en sinkning av den genomsnittliga dldern pa kapital-
bestdndet, vilket innebédr en utrangering av kapitalféoremal av dldre
argingar med lag kapitalintensitet. Fér det andra finner vi det san-
nolikt att det under perioden skett ett férvintningsomslag i riktning
mot snabbare lonestegring, vilket bér ha medfért en tendens till att
vilja en hogre kapitalintensitet vid nyinstallerade maskiner. Effek-
ten av den okade substitutionen pa investeringskvotens niva har till
en del motverkats av en snabbare teknisk utveckling jamfért med
mellankrigstiden, eftersom effekten hidrav blir en minskad insats av
produktionsfaktorer for en given produktion.

Under {6r- och mellankrigstiden anser vi oss kunna konstatera ett
samband mellan bostadsbyggandet och férdndringen av efterfrigan
pa bostadsmarknaden, dir den senare framfor allt bestimts av ut-
vecklingen av befolkning och inkomster. Under forkrigstiden ut-
gjorde av allt att doma variationer i emigrationens omfattning, via
dess effekt pd den demografiska komponenten i bostadsefterfrigan,
en betydande faktor for forklaringen av bostadsbyggandets lang-
siktiga svingningar. Dessa torde ha forstirkts av en tendens till
samvariation mellan de efterfrigepdverkande befolknings- och in-
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komstvariablerna, vilket skulle kunna férklaras genom att inkomst-
utvecklingen i Sverige inverkat pa emigrationen. Bostadsinvestering-
arnas langsiktiga tillvixt paverkades enligt vir mening dven av in-
komsttillvixten samt av den inrikes omflyttningen frdn landsbygd
till stéder.

En bidragande orsak till bostadsbyggandets konjunkturstabilitet
under mellankrigstiden kan ha varit avsaknaden av samvariation
mellan inkomst- och befolkningsvariablerna under denna period.
Viara berdkningar tyder pa att befolkningsutvecklingen varit den
viktigaste faktorn bakom bostadsefterfrdgans tillvixt. Aven inkomst-
tillvixten synes emellertid ha bidragit genom stigande benidgenhet
att inneha ligenhet. Det forhallandet att bostadsbyggandets tillvidxt
pa 1g9go-talet var hég, medan hyresnivan, till skillnad fran vad som
var fallet under bostadsbyggandets ovriga hogkonjunkturperioder,
var fallande, tyder pad att forklaringen till férloppet under denna
period inte enbart kan sokas pa efterfrigesidan. Aven den fallande
ridntenivin under mellankrigstiden bér rimligen ha stimulerat bo-
stadsinvesteringarna.

Samfirdselns investeringsutveckling avspeglar tillkomsten av nya
transportmedel, dvs. jirnvdgar och bilar, under perioden. Bilden
av stagnation under mellankrigstiden for samfirdselns investeringar
modifieras nagot om man tar hinsyn till vigbyggandet. Okningen
av investeringsverksamheten frin mellan- till efterkrigstiden torde,
liksom f6r de varuproducerande niringsgrenarna, kunna &terforas
pa en snabbare substitution av kapital fér arbetskraft, sammanhéng-
ande med faktorprisutvecklingen.
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KAPITEL 2

Sparande och kreditmarknad

Den historiska utvecklingen

Det inhemska sparandet och kapitalrorelserna

Den totala inhemska bruttoinvesteringsverksamheten motsvaras un-
der en given period av det inhemska bruttosparandet plus eventuell
nettokapitalimport (minus kapitalexport). Den inhemska bruttospar-
kvoten definieras som forhallandet mellan summan av inhemska
fasta bruttoinvesteringar, plus bytesbalansens saldo, och bruttona-
tionalinkomsten. Differensen mellan investeringar och sparande be-
traktas som nettouppldning (f6r det fall att investeringskvoten o&ver-
stiger sparkvoten) respektive nettoinvestering i utlandet.! Vi skall
borja med att visa den relativa betydelsen av inhemskt sparande och
kapitalrérelser for investeringsverksamhetens finansiering.

Det bor papekas att forfarandet att sitta kapitalrorelserna i rela-
tion till investeringarna for att ange den del av investeringsverk-
samheten som finansierats genom kapitalimport, inte utan vidare
kan tolkas si att investeringarna skulle ha varit i motsvarande
grad mindre om kapitalimporten inte kommit till stind. P& aggre-
gerad niva kan kapitalimporten uppfattas som ett bidrag till »finan-
sieringen» inte bara av investeringarna utan av vilket slag av utgifter
som helst. Avgérande for i vilken utstrdckning kapitalimporten kan
anses ha bidragit till kapitalbildningen 4r mdjligheten att direkt
forbinda upplaningen med en viss investeringsverksamhet.2 For den
svenska kapitalimporten under forkrigstiden kan man emellertid i

! Den hidr och i det féljande forekommande termen nationalinkomst definieras
som lika med bruttonationalprodukter till marknadspris. Det nationalinkomst-
och nationalproduktbegrepp som anvints i kidllmaterialet innefattar faktorinkoms-
ter till utlandet men inte inkomster som tillfaller svenska medborgare frin
utlandet (jfr Johansson [1967] s. 11 och Statistiska meddelanden V 1967: 8).
Bytesbalansens saldo definieras som differensen mellan export och import av
varor och tjinster, exklusive finansinkomster. Posten »kapitalrorelser» kommer
dirfor att innefatta sivil nettofinansinkomster som guld- och valutareservens
férindring. Med undantag fér rinteutbetalningarna under tiden omkring sekel-
skiftet har emellertid dessa poster pd lingre sikt varit obetydliga.

2 Jfr Kuznets [1955].

89



stor utstrdckning konstatera férekomsten av ett sidant samband —
vi dterkommer senare till denna punkt (se s. g5 ff.).

Bytesbalansens saldo var obetydligt savil vid borjan som vid slutet
av perioden 1861-1965. Emellertid framgar det av diagram 16 att
kapitalrorelserna under mellanliggande delar av perioden varit av
betydligt stérre omfattning. Forkrigstiden kdnnetecknas av ett avse-
virt infléde av kapital. Trots att siffrorna endast visar nettot av
kapitaltransaktionerna torde man kunna siga att nagra kapitalrorel-
ser fran Sverige till utlandet knappast forekommit. Redan fére 1860
existerade en, om dn jdmforelsevis liten, svensk skuldsittning i ut-
landet.? Kapitalimporten, som under 186o-talet var av ringa omfatt-
ning, steg under péfljande decennier sd att den under 188o-talet
motsvarade ndrmare en fjirdedel av de totala bruttoinvesteringarna.
I genomsnitt 6versteg under den kapitalimporterande perioden 1871
—1910 investeringskvoten den inhemska sparkvoten med 1,7 procent-
enheter, vilket innebdr att 16 procent av bruttoinvesteringarna un-
der denna period finansierats med uppldning i utlandet. Omfatt-
ningen av kapitalimporten visar till sitt absoluta belopp en trend-
missig 0kning fram till 1910.% I relation till investeringarnas storlek
synes emellertid ett maximum ha nétts under 188o-talet.

Omedelbart fore forsta virldskriget skedde en snabb &verging fran
kapitalimport till -export. Under perioden 1911—1g40 tenderade spa-
randet genomgéiende att Overskrida de inhemska investeringarna.
Utflodet av kapital avtog emellertid, relativt till nationalprodukten,
under loppet av mellankrigstiden. Kapitalexporten tog sig under
kriget uttryck i en inlésning av betydande delar av den utestiende
svenska obligationsskulden i utlandet. Under 1g92o-talet utgjorde
svenska foretags direkta investeringar i utlandet en visentlig del av
kapitalutflédet.®* Under den kapitalexporterande perioden 1g911—
1940 Sversteg den inhemska sparkvoten investeringskvoten med i
genomsnitt en procentenhet, vilket innebdr att kapitalexporten ge-
nomsnittligt motsvarade sju procent av det inhemska bruttosparan-
det. De internationella kapitalrérelserna synes alltsa, i férhillande
till sparande och investeringar, ha varit av storre betydelse under
forkrigstiden.

Under hela efterkrigstiden har kapitalrorelserna varit underkas-
tade direkta regleringar. Bytesbalansens underskott var under de
forsta efterkrigsiren betydande. Detta uppvigs emellertid delvis av

2 Se Heckscher [1963], s. 288.
* Se Lindahl m. fl. [1937], s. 272.
5 Se Heckscher [1963], s. 340.
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Diagram 16. Inhemsk bruttosparkvot och investeringskvot 1861-1965. Fem-
arsmedelvirden.
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Killa: Tabell A: 1 i bilaga A.

exportoverskotten vid borjan av 1gso-talet. Efterkrigstiden kinne-
tecknas i sin helhet av en viss kapitalimport. Dessa kapitalrorelser
har dock, i relation till totala investeringar och sparande, varit av
obetydlig omfattning.6

Av diagram 16 4r det uppenbart att det inhemska sparandets
andel av totala inkomster uppvisar en stark trendméssig 6kning un-
der perioden 1861-1965. Sparkvoten steg fran 8 procent pa 1860-talet
till 25 procent 1956—1965. Under forkrigstiden var alltsd, trots den
jamforelsevis liga investeringsnivan, det inhemska sparandet otill-
rickligt, och en icke obetydlig del av den inhemska kapitalbild-
ningen finansierades genom kapitalimport. Fran 188o-talet fram till
mellankrigstiden vixte det inhemska sparandet snabbare dn investe-
ringarna, eftersom landet under denna tid &vergick frin import till
export av kapital. Over hela perioden 1861-1965 blir emellertid
o6kningen av sparkvot och investeringskvot i det nirmaste lika stor.

Den inhemska bruttosparkvotens forlopp liknar bruttoinveste-
ringskvotens i tvd avseenden. For det forsta kan under forkrigstiden

¢ Se Ohlsson [1969].
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1961-1965. Hushallens andel (inklusive foérsdkringssparande) har un-
der de senaste tio dren av allt att doma minskat.8

I tabell 20 har som nimnts det personliga forsikringssparandet
overforts fran hushéllssektorn till finansiella foretag. En jamforelse
av de bada tabellerna visar att den oférindrade sparandeandelen
fran boérjan pa 1gpo-talet for samtliga foretag har inneburit en om-
fordelning inom sektorn. Andelen fér finansiella foretag har okat,
frimst pd grund av okningen av sparandet inom offentliga forsik-
ringsinrittningar, medan andelen for 6vriga foretag varit fallande.
Vidare kan det konstateras att minskningen av hushéllsandelen un-
der 1956-1965 kan aterforas till en nedgdng av det personliga for-
sakringssparandet, eftersom andelen fér hushallens Gvriga sparande
snarast synes ha okat.

Under mellan- och efterkrigstiden har det siledes pd lang sikt
intriffat en icke obetydlig omférdelning av det totala bruttosparan-
det, i det att den offentliga sektorns andel kraftigt okat. Att
doma av vara siffror synes denna oOkning framfor allt ha skett pa
bekostnad av foretagssparandet, vars andel under efterkrigstiden le-
gat pd en liagre nivd 4n under foregiende period. Aven hushillens
andel forefaller dock att ha minskat nagot.

Négra sikra uppgifter om sparandets fordelning under forkrigs-
tiden kan inte erhéllas. Det dr emellertid sannolikt att den offent-
liga sektorns andel under denna period var ligre dn under mellan-
krigstiden. De totala skatteintdkterna till stat och kommuner, som
kan tas som ett matt pa den offentliga sektorns disponibla inkomster,
steg frin g procent av nationalinkomsten ar 191y till 1§ procent
1924—1929, vilket rimligen boér ha medfért en 6kning dven av sek-
torns andel av sparandet.® Vidare kan noteras att den offentliga
sektorns andel av investeringarna, exklusive offentliga foretag, steg
frdn 15 procent aren 1911-191p till Gver 20 procent under mellan-
krigstiden. Eftersom sektorns sparandeunderskott inte synes ha okat
i motsvarande omfattning maste dven det offentliga sparandet ha
okat.

8 Osdkerheten betriffande sparandets och inkomsternas fordelning hinfor sig
framfor allt till de principer, enligt vilka residualen mellan nationalprodukt-
berdkningar frdn anvindningssidan och frdn inkomstsidan skall férdelas som till-
ligg till sektorernas inkomster. P4 grund av forindringar p& denna punkt avviker
data for sparandets fordelning enligt den hidr anvinda killan for nationalriken-
skaper — Statistiska meddelanden V 1967:8 — frdn motsvarande uppgifter i en
tidigare (V 1966: 6) och en senare (V 1968: 13) publicerad version. Férdelningens
utveckling over tiden blir emellertid i huvudsak densamma.

? SOU 1936: 18, s. 5.
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Uppgifterna i féljande avsnitt om kreditmarknaden visar en hog
grad av sjilvfinansiering inom foretagssektorn under mellankrigs-
tiden. Det forefaller troligt att sektorns andel av bruttosparandet
under denna tid var storre dn under perioden nidrmast fore kriget.
Vad som hir sagts tyder alltsd pd att hushéllens andel av det totala
sparandet sannolikt minskat fran forkrigs- till mellankrigstiden.

Kreditmarknad och finansiering

Forkrigstiden — den institutionella utvecklingen

Vid mitten av 1800-talet existerade i Sverige ingen inhemsk obliga-
tionsmarknad. Affirsbankernas verksamhet grundade sig till Gver-
vigande delen p& sedelutgivning. Deras utlaning torde ha varit av
ringa betydelse for niringslivets externa finansiering. Denna var
huvudsakligen baserad pé kreditgivning frin enskilda personer och
foretag i form av reversldn. Niringslivets externa kapitalanskaffning
kan alltsd sdgas ha forsiggitt i huvudsak utan anlitande av »finan-
siella mellanhidnder». Forutom affirsbankerna fanns redan under
denna tid sparbanker samt speciella kreditinstitut foér finansiering
av jordbruksinvesteringar.

Under 1860-talet var kreditefterfragan av allt att déma lag. De
stora finansieringsbehoven i samband med den dirpd féljande in-
vesteringsexpansionen inom samtliga sektorer av ekonomin (jfr ta-
bell A:4 i bilaga A) synes framfér allt ha kommit frdn jarnvigs-
byggandet, som bedrevs i savil statlig som privat regi. Dessa kapital-
ansprak kunde inte tdckas pd den inhemska marknaden utan ledde
till en omfattande kapitalimport, huvudsakligen frdn England, Tysk-
land och Frankrike. Denna uppldning bestod till stor del av emis-
sioner av statsobligationer. Aven de privata jdrnvigsféretagen samt
instituten foér jordbrukskrediter upptridde emellertid som lidntagare
p&d de utlindska kapitalmarknaderna. Den i foéregdende avsnitt
nimnda kapitalimporten under forkrigstiden synes endast till en
mindre del ha bestatt av direkta investeringar. Ehuru det &r svart
att erhdlla jamforbara data torde rintenivdn i Sverige under denna
tid genomgéende ha legat hogre dn i de kapitalexporterande lin-
derna.

Forkrigstiden utmirks av tvd viktiga institutionella fordndringar
pa kreditmarknaden, ndmligen expansionen av affirsbankernas kre-
ditgivning och tillkomsten av en inhemsk obligationsmarknad. Den
forra sammanhinger med att bankerna 6vergick till att basera sin
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utldningsrorelse pd inldning fran allmidnheten i stdllet f6r sedelut-
givning. Till denna omliggning torde ha bidragit en mer aktiv
inléningspolitik frdn bankerna men ocksd att bankinlidningen ur
likviditets- och sikerhetssynpunkt fér spararna erbjod ett alternativ
som var Overldgset andra placeringsmoéjligheter.! Det foérhéllandet
att allménhetens sparande i stigande omfattning strommade till ban-
kerna medférde att reversldnen fick en avtagande betydelse for ni-
ringslivets finansiering. Affirsbankernas utldning, uttryckt i procent
av nationalprodukten, visar under forkrigstiden en trendmissig 6k-
ning, som var speciellt markant under 18go-talet.2 Ehuru det inte 4r
mojligt att fordela kreditgivningen pa typer av lantagare, forefaller
det dock sannolikt att industrins andel varit tilltagande.3
Karakteristiskt for den institutionella utvecklingen pd kreditmark-
naden under forkrigstiden synes ha varit en 6kad betydelse for in-
stitut med uppgift att formedla kreditstrémmar frin sparare till
investerare. Detta yttrar sig sdvil i tillkomsten av nya organ som
i expansion av vid borjan av perioden 1861-1915 redan existerande
sidana. Affirsbankerna, vars utveckling ovan berérts, ingar i denna
grupp av »finansiella mellanhinder». Bland 6vriga kan nimnas spar-
bankerna, vars rorelse, som byggde pad inlining frin allminheten,
expanderade starkt under perioden. Utliningen synes ha varit in-
riktad pd att tillfredsstilla lokala kreditbehov, framfér allt inom
jordbruket.* For finansieringen av jordbrukets investeringar bilda-
des ocksd hypoteksbanken, ett centralorgan fér de ndmnda jord-
brukskreditinstituten. Dess verksamhet kidnnetecknades av ett be-
tydande uppsving under 1870- och 188o-talen. P4 fastighetskredit-
givningens omrdde tillkom inteckningsbolagen samt stadshypoteks-
kassan, den senare dock forst i slutet av perioden.® De tre sistnimnda
instituten finansierade sin kreditgivning genom obligationsemissio-
ner, under periodens tidigare del pd utlindska kapitalmarknader.
Vid sidan av kreditgivningen fyllde affirsbankerna en viktig upp-
gift genom att medverka vid foretagens emissioner pa den fram-
vixande inhemska obligationsmarknaden. Utbudet av obligationer
kom frén industri- och trafikbolag, stat och kommuner samt de ovan
nimnda jordbruks- och fastighetskreditinstituten. For forkrigstiden
kan nigon fordelning av utestdende obligationer pad innehavare inte
erhillas. Vid bérjan av 1gz2o-talet synes banker och forsikringsin-

1 Soderlund [1964], s. 88-93.

2 Bergstrom [1969].

¢ Jfr Soderlund [1964], s. 198.
* Sommarin [1942], s. 284.

& Thunholm [1966], s. 144-160.
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Diagram 14. Jimforelse av ranteutvecklingen i Sverige, England och Tysk-
land 1870-1915.
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Killa: Lindahl m.fl. [1937], s. 274.

rittningar ha svarat fér omkring en tredjedel av det totala obliga-
tionsinnehavet, medan &terstoden fordelade sig p& olika slags fon-
der samt enskilda personer.® Den sistnimnda gruppens andel av
innehavet har sannolikt minskat under loppet av mellan- och efter-
krigstiden och var vid slutet av perioden obetydlig.”

Som tidigare pépekats dr det for forkrigstiden svirt att erhilla
nigot rittvisande mitt pa rinteldget. Enligt diagram 14 synes emel-
lertid rantenivan ha uppvisat en fallande trend fram till 18go-talet.
Detta kan ses i samband med framvixten av de f6rut ndmnda kredit-
instituten, vilka successivt kom att ersitta den tidigare oorganiserade
kreditgivningen. Det forefaller rimligt att denna utveckling inne-
burit en tendens till sinkning av rintenivan, eftersom dessa institut,
genom sin stillning som férbindelselink mellan sparare och investe-
rare, kunde erbjuda sivil bittre upplaningsformer som ur sidkerhets-

¢ Kock [1961], s. 85.
7 Jfr Thunholm [1g66], s. 216.
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och likviditetssynpunkt férmanliga placeringsmojligheter. Fran
18go-talet synes rintenivan emellertid ha stigit fram till férsta varlds-
kriget.

Kreditmarknadens struktur under mellan- och efterkrigstiden

Frin 1g2o-talet 4r det mojligt att f& en uppfattning om hur foérdel-
ningen av den totala kreditvolymen utvecklats. Kreditmarknads-
strukturen kan studeras mot bakgrunden av det finansieringsbehov
som framkommer som ett resultat av sektorernas investeringsverk-
samhet och sparande. Det finansiella sparandet, dvs. differensen mel-
lan bruttosparande och bruttoinvesteringar inom en sektor, ger ett
uttryck for sektorns upplidning frdn Ovriga sektorer, vid negativt
finansiellt sparande, respektive utladning. Tabell 21 visar en grov
sektorfordelning av det finansiella sparandet under mellan- och ef-
terkrigstiden. Som framgar av tabellen hdrrér det positiva finansi-
ella sparandet huvudsakligen fridn sektorerna hushdll och forsik-
ringsinrdttningar, medan de genomgiende negativa virdena for
offentlig sektor, bostdder och hushdll representerar ett upplanings-
behov.

Bostadssektorn har genomgédende haft det storsta negativa finan-
siella sparandet. Sektorns upplidningsbehov har tydligen stigit pa
lang sikt. I synnerhet kan man notera okningarna frin 1geo- till
1930-talet och under efterkrigstiden, vilka sammanhinger med en
stark 6kning av bostadsinvesteringarna, i det senare fallet frin den
nedpressning som #dgde rum i slutet av 1g4o-talet. Den offentliga
sektorns sparandeunderskott visade hoga vidrden pa 1g940- och 1ggo-
talen jamfort med 1g6o-talet och mellankrigstiden. Fran 1ggo-talet

Tabell 21. Finansiellt sparande i procent av nationalprodukten 1924—1965.

1924-1929 1930-1938 1948-1952 1955-1959 1960-1965

Stat och kommuner —0,2 —0,6 —2,0 —2,1 — 0,4
Bostidder —2,1 —3$.2 -2,8 — 84 — 4,1
Hushall 4,2 2,8 5,9 4,3 4,7
Forsakringsinrdttningar:

enskilda — — — 2,0 1,5

offentliga — — — 0,0 1,8
Ovriga féretag -0 0,5 —0,4 —1,1 — 38,7
Utlandet —1,2 0,5 -0 0,3 0,2

Anm.: Forsidkringssparandet har for de tre forsta perioderna inte kunnat sirredo-
visas och ingér dirfér i hushallssektorn.

Killor: SOU 1967: 6, tab. 2: 2, Statistiska meddelanden V 1967:8. Se dven kom-
mentar till tabell 19 ovan.
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Tabell 22. Procentuell férdelning av uppliningen pd kreditmarknaden
1924—1964.

1924-1929 1930-1938 1948-1952 1955-1959 1960-1964

Stat och kommuner 4 22 29 33 12
Bostider 53 97 41 40 41
Ovriga lantagare 23 -19 30 27 47
Summa 100 100 100 100 100

Anm.: For de bada sista perioderna ingdr allminhetens kép av aktier och obliga-
tioner samt riksbankens kreditgivning i den totala kreditstrommen. Detta torde
dock inte nidmnvirt péverka bilden av utliningens fordelning. Sektorn &vriga
lantagare omfattar hushdllen och utlandet men den Overvigande delen utgdrs
av foretagens upplaning.

Killor: SOU 1g960: 16, tab. 8, SOU 1967:6, tab. §:2 och 8:3 samt Bergstrom
[1969]-

okade sektorns andel av sivil sparande som investeringar markant,
men investeringsexpansionen var storre. Nedgingen av underskottet
pa 1g6o-talet synes i forsta hand bero pa ett 6kat offentligt sparande.
Foretagens finansiella sparande har varierat kraftigt. P4 1ggo-talet
var foretagssparandet t.o.m. storre dn investeringarna. Frdn denna
period visar sektorns sparandeunderskott en stigande trend.

Under de senaste tio &ren har det tydligen skett en betydande
omfordelning av det negativa finansiella sparandet fran stat och
kommuner till foretagssektorn. Slutligen kan noteras att summan av
det negativa finansiella sparandet inom underskottssektorerna i for-
héllande till nationalprodukten trendmdssigt har dkat under perio-
den. Den givna utvecklingen av sektorernas sparande och investe-
ringar synes alltsd ha krdvt en stindig okning av &verfoéringen av
finansieringsmedel mellan sektorerna.

I stora drag 6verensstimmer utvecklingen av upplaningsstrukturen
pd kreditmarknaden med den bild som erhalls genom att studera
det finansiella sparandet. Den offentliga uppldningen var 1ag under
1920-talet for att sedan stiga kraftigt. Bostadssektorn har genom-
gaende erhallit den stdrsta andelen av den totala kreditvolymen.
I synnerhet under 1ggo-talet var bostdderna helt dominerande. Mel-
lankrigstiden visar en markant omférdelning av kreditgivningen
frin 6vriga lintagare, dvs. i huvudsak féretag, till framfor allt bo-
stider, men &4ven stat och kommuner. Detta sammanhinger med
foretagens stigande grad av sjilvfinansiering och dirav féljande
minskade kreditbehov (varom mera nedan). Denna utveckling synes
ha medfért en stigande brist pa placeringsobjekt p&d marknaden.
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Diagram 18. Rdnteutvecklingen under mellan- och efterkrigstiden.
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Kallor: Kock [1961], Del I, tab. 6 och 22, del II, tab. 52; Sveriges Riksbank 1966 och
Skandinaviska Banken: Allmédn mdnadsstatistik.

Hirigenom tvingades bankerna att i stigande grad placera sin ut-
laning i form av bostadskrediter. (Tabell 22.)

Mellankrigstiden kdnnetecknas av en fallande ridntenivd (diagram
18). Hartill bidrog rimligen den nidmnda nedgangen av foretagens
kreditefterfrdgan. En annan faktor som tenderade att sinka ridntan
var inflédet av valutor, vilket 6kade likviditeten i bankerna.®

Den under efterkrigstiden férda penningpolitiken har innefattat
en styrning av kreditgivningens inriktning till f6rman f6r de priori-
terade sektorerna staten och bostadsbyggandet. Bostadssektorns an-
del av den totala uppliningen har under perioden varit oféréndrad,
vid en ligre nivd dn under mellankrigstiden. Fran igpo-talet kan
man notera en betydande omférdelning av kreditgivningen frin stat
och kommuner till sektorn 6vriga lantagare, dvs. i huvudsak fore-
tagen, vars utrymme pd kreditmarknaden tidigare varit starkt be-
grinsat.

Enligt diagram 18 visar rdntenivdn en stigande trend under efter-
krigstiden. Denna utveckling mdste ses mot bakgrunden av férind-

8 Kock [1961], s. 195 ff.
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Tabell 23. Procentuell {ordelning av utliningen pd kreditmarknaden 1930-
1964.

1930-1938  1948-1952 1955-1959  1960-1964

Affirsbanker -9 30 36 33
Sparbanker 32 21 29 18
Postbanken 20 16 15 9
Jordbrukskassor 5 3 1 4
Foérsdkringsinrdttningar: 52 30 27 36

enskilda - - 26 15

offentliga - - 1 21
Sumima 100 100 100 100

Anm.: Den totala utliningen i tabellen inkluderar inte riksbankens kreditgivning
samt allmédnhetens kop av aktier och obligationer,

Kdllor: SOU 1960: 16, tab. 7, SOU 1967: 6, tab. g:2 och 3: 3.

ringarna i den forda penningpolitiken. Denna var under periodens
forsta del inriktad pa att stabilisera rdntan pa en lag niva. Denna
malsittning kom emellertid att Gverges under loppet av 1gpo-talet,
samtidigt som penningpolitiken fick en 6kad betydelse som stabili-
seringspolitiskt medel.

Betriffande kreditinstitutens andel av den totala utldningen kan
man konstatera en langsiktig nedgang for sparbankerna och post-
banken under mellan- och efterkrigstiden. Affdrsbankerna, vars ute-
stdende krediter under 1ggo-talet absolut sett minskade, har under
efterkrigstiden svarat for en i det nidrmaste oférindrad andel, om-
kring en tredjedel, av den totala kreditgivningen. Forsdkringsinritt-
ningarnas kreditgivning synes ha gatt tillbaka relativt sett fram till
1gyo-talet men har didrefter 6kat. Man kan konstatera en markant
omfordelning fran enskilda till offentliga férsikringsinridttningar,
vilket sammanhinger med tillkomsten av allmidnna pensionsfonden.
(Tabell 23.)

Industrins finansiering

Under forkrigstidens tidigare del, dvs. perioden 1860-18go, torde
industrins investeringar endast till en mindre del ha finansierats
genom upplining pd kreditmarknaden. Att det egna kapitalet var
dominerande som finansieringskidlla kan ses mot bakgrund av att
kreditmarknadsinstitutionerna, som tidigare papekats, vid denna tid
dnnu var jadmforelsevis outvecklade. Foretagens sjilviinansiering ge-
nom innehdllna vinstmedel var under denna foérsta period sannolikt
av avsevirt storre betydelse for industriinvesteringarnas finansiering
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dn aktieemissionerna.® Aktiekapitalet var vanligen i sin helhet pla-
cerat inom en begrinsad krets av deldgare. Forst efter sekelskiftet
blev det vanligt med kapitalanskaffning genom emissioner till all-
minheten. Nagon o6verforing av kapital frdn den dominerande ni-
ringsgrenen, jordbruket, till industrin synes knappast ha férekom-
mit. Diremot spelade de stora handelsféretagen en viktig roll, i
synnerhet vid grundandet av nya industriféretag.

Forkrigstidens senare del, perioden 189i-1913, kidnnetecknas av
en markant Okning av lanefinansieringens betydelse. Samtidigt
skedde en forandring av formerna for industrikreditgivningen och
sannolikt ocksd en nedging av den del av vinsterna som kvarholls
i foretagen. Under det tidigare skedet dominerades industriféreta-
gens skuldsittning av reverslin fran enskilda personer och féretag.
Denna finansieringsform ersattes successivt av bankkrediter och
framfor allt av obligationsldn.! De nya formerna foér finansiering
bor ha erbjudit foérdelar for féretagen i form av bland annat ligre
rintor. Den o&vervigande delen av kreditgivningen till industrin
torde ha hirrért ur inhemska finansieringskillor. Till skillnad fran
andra typer av obligationer placerades industrins obligationsldn en-
dast i mindre omfattning utomlands. Den omfattande svenska ka-
pitalimporten under perioden kan f6r industrins del sigas ha haft
en indirekt betydelse, i den man utrymme dérigenom beretts for
industriinvesteringarna pa den inhemska kreditmarknaden.

For industriféretagen synes mellankrigstidens utveckling ha med-
fort en vixande grad av sjilvfinansiering. En allt stérre del av fore-
tagens bruttokapitalbildning finansierades genom avskrivningar
jimte kvarhallande av vinstmedel inom foéretagen. Aktieemissioner
torde under loppet av mellankrigstiden ha fitt en avtagande bety-
delse vid finansieringen av den privata industrins investeringar. Un-
der perioden synes féretagssektorn genom emission av aktier till
hushéllen ha tillforts ett ganska begrinsat belopp varav dvervigande
delen hinfor sig till 1920-talet.2

Aven obligationsfinansieringen av industriinvesteringarna synes
ha haft sin storsta betydelse vid mellankrigsperiodens bérjan. Under
1g920-talet forsiggick en konsolideringsprocess inom industrin. Denna
kan ses som en strivan till aterging till liget f6re forsta virldskriget,
under vilket de kortfristiga skulderna stigit snabbare dn de ling-
fristiga. Till en borjan tog sig denna process uttryck i betydande

® Gérdlund [1947], s. 59 f.
* Gardlund [1947], s. 154 f.
# Dahmén [1950], s. $34.
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omplaceringar av bankskulder till fasta skulder genom emission av
obligationer. Jdmsides med den fortgiende tkningen av utelépande
industriobligationer kan konstateras en nedgidng av affiarsbanksut-
laningen, vilken kan betraktas som en indikator pa den kortfristiga
utldningen till foretagssektorn. Fran slutet av 1gz2o-talet kan man
notera en begynnande sjdlvfinansiering inom féretagen, om ock i
ringa omfattning, jimfért med férhallandena under 1ggo-talet, var-
vid obligationsemissionernas betydelse minskade.?

Efter nedgangen under depressionen 1931-1933 steg industriin-
vesteringarna mycket snabbt. Denna kapitalbildning synes ha dgt
rum helt utan anlitande av externa finansieringsmojligheter. Som
ovan nimnts var aktieemissioner till hushédllen helt obetydliga. I
sjdlva verket var foretagens bruttosparande i form av avskrivningar
och outdelade vinstmedel sd stort, att det inte endast tdckte indu-
strins fasta bruttoinvesteringar utan Aven medgav en omfattande
aterbetalning av aktiekapital och utestdende 1lin. Silunda sjonk be-
loppet av utelopande industriobligationer fran 19go till 1938. Fore-
tagens bankskulder férsvann och forbyttes i ett nettotillgodoha-
vande.*

Under efterkrigstiden har industriféretagen, i samband med den
forut nimnda prioriteringen av kreditgivningen, tidvis varit i det
nirmaste helt avstingda fran obligationsmarknaden. Industrins eget
bruttosparande har under perioden utgjort den helt dominerande
finansieringskillan. Eftersom jamforbara data saknas dr det svart
att ange nigra exakta matt pa den lingsiktiga utvecklingen av sjilv-
finansieringsgraden inom industrin. Det f{orefaller sannolikt att
sjdlvfinansieringskvoten, dvs. férhdllandet mellan féretagens brutto-
sparande och fasta bruttoinvesteringar, var lidgre under de forsta
efterkrigsiren dn under 1g3o-talet, men att den varit stigande under
efterkrigstidens forsta del.> Frin 1gpo-talets slut kan man konstatera
en successiv nedgang av industrins sjalvfinansieringsgrad. For efter-
krigstiden som helhet kan ndgon trendmissig fordndring emellertid
inte beldggas.

Nedgangen av sjdlviinansieringskvoten frdn aren 1957-1959 mot-
svaras av en minskning av savil bruttovinster som av bruttosparande,
i forhdllande till totalintdkterna. Under denna period synes ned-
gangen av det interna sparandet i forhéllande till investeringarna
till en del ha kompenserats genom en markant 6kning av den intill

# Ostlind [1944].
¢ Se Ostlind [1944] och Kock [1961], del I, s. 184.
® Lindberger [1956], s. 113.
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Tabell 24. Sjilvfinansieringsgraden inom bostadssektorn 1924~1964.

Period Finansieringsgrad
1924-1929 50
1981-1938 30
1948-1952 50
1955-1959 45
1960-1964 35

Anm.: Bostadssektorns bruttosparande definieras som bruttoinvesteringar i bo-
stider minus sektorns uppléning.

Kdllor: SOU 1960: 16 och 1967: 6.

dess obetydliga upplaningen pa kapitalmarknaden i form av obliga-
tionsemissioner och forlagslan. Aven aktiefinansieringens omfattning
synes ha 6kat under 1g6o-talets forsta ar.%

Bostdder och jordbruk

Bostadssektorn har genomgdende haft en betydligt ligre grad av
sjdlvfinansiering 4n industrin. Det 4r sannolikt att betydelsen av
den externa uppldningen for bostadsbyggandets finansiering pa ling
sikt stigit, i och med framvixten av institutioner fér bostadskredit-
givning under forkrigstiden. Man kan konstatera en avtagande grad
av spartickning under mellan- och efterkrigstiden. Sirskilt utpriglat
var detta forlopp under mellankrigstiden, vilket givetvis samman-
hinger med den starka expansionen av bostadsbyggandet. Frén peri-
oden 1948-1952, dd bostadsproduktionen i stabiliseringspolitiskt
syfte holls 1ag, har sjdlviinansieringsgraden successivt minskat, vilket
innebdr ett 6kat beroende av tillgdngen pé kredit. (Tabell 24.)

Sparbankerna var i synnerhet under mellankrigstiden den ledande
kreditgivaren till bostadssektorn. Tillsammans med férsikringsbola-
gen har de dominerat den direkta bostadskreditgivningen och dirtill
bidragit genom omfattande placeringar i av speciella bostadskredit-
institut emitterade obligationer. Dessa, dvs. stadshypoteksforeningar,
bostadskreditforeningar, inteckningsbolag och tomtrittskassor, har
svarat for en ungefir oférdndrad del av kreditgivningen, medan
andelen for banker och forsdkringsbolag minskat. Frdn andra virlds-
kriget har de statliga subventionerade bostadslinen Okat mycket
kraftigt i omfattning. (Tabell 25.)

Bostdderna har under bade mellan- och efterkrigstiden varit den

¢ Eliasson [1967], s. 213 ff.
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Tabell 25. Procentuell fordelning av utestdende kreditvolym for byggnads-
verksamhet och bostadsfinansiering 1930 och 1965.

1930 1965
Sparbanker 36 23
Ovriga banker 23 22
Speciella institut for bostadskrediter 23 29
Forsidkringsbolag 16 7
Statliga lanefonder 2 19

Kdlla: Thunholm [1966], tab. 25.

Tabell 26. Procentuell fordelning av utestiende kreditvolym for jordbruket
1930 och 1965.

1930 1965
Sparbanker 40 29
Speciella institut for bostadskrediter 27 59
Affirsbanker och forsakringsbolag 24 9
Statliga lanefonder 9 3

Kdlla: Thunholm [1966], tab. 21.

storsta ldntagande sektorn pd kreditmarknaden. Kreditmarknadsan-
delen var emellertid betydligt storre under mellankrigstiden. I syn-
nerhet dominerade bostadsupplaningen helt under 1g9go-talet.
Under efterkrigstiden har sektorns andel av den totala kreditmark-
nadsuppléningen pa lang sikt varit ofordndrad.

Aven for jordbrukets finansiering var sparbankerna under mellan-
krigstiden den dominerande kreditgivaren. Bankernas betydelse har
emellertid minskat, medan utldningsandelen frdn de speciella jord-
brukskreditinstituten, framfér allt jordbrukskassorna, expanderat.
For mellankrigstiden kan man, trots 6kningen av jordbrukets in-
vesteringar efter 1ggo-talets depression, knappast konstatera nigon
okad kreditefterfrigan. Det dr mojligt att stigande inkomster for
jordbruksbefolkningen medgav en storre grad av finansiering genom
eget sparande. Under efterkrigstidens forsta del torde didremot kre-
ditbehovet ha 6kat i samband med stigande investeringar och en
minskning av sparandets andel av jordbrukets totalintikter.” Fran
mitten av 1gpo-talet synes sjilvfinansieringsgraden inom jordbruket
emellertid ha varit of6éridndrad.8 (Tabell 26.)

7 Kock [1961], del II, s. 185 ff., s. 461 f.
8 Kragh [1967], s. g8.
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Sparandets bestamningsfaktorer

Problemstillning

Nidrmast foljande avsnitt skall dgnas at en diskussion av vilka fakto-
rer som kan ha legat bakom den langsiktiga utvecklingen av det
inhemska bruttosparandet i Sverige under perioden 1861-1965. Hu-
vudpunkten blir hirvid att soka forklara den trendmaissiga 6kningen
av det totala sparandets andel av nationalinkomsten som dgt rum
under perioden, i synnerhet under tiden efter sekelskiftet. Vi skall
forst redogora f6r uppliggningen av analysen och presentera de vik-
tigaste fragestdllningarna.

Det totala sparandet utgér summan av sparandet inom olika grup-
per av inkomsttagare, eller sektorer inom ekonomin. En disaggre-
gering av det inhemska bruttosparandet gér det mojligt att visa
i vilken utstrickning sparandet inom skilda sektorer — offentlig
sektor, hushall och foretag — bidragit till sparkvotens utveckling.
Vidare finns det a priori anledning att vidnta sig olikheter mellan
sektorer eller grupper av inkomsttagare betriffande benigenheten
att spara ur en given inkomst. Detta ger upphov till frigan hur den
omfordelning av inkomsterna som kan konstateras ha dgt rum under
perioden kan ha paverkat det totala sparandet.

Antag att vi fordelar sparande och inkomster pd sektorer inom
ekonomin. Vi férutsitter att sparandet inom varje sektor kan ut-
tryckas som en funktion av inkomsten (¥,;) jimte ett antal icke ndr-
mare specificerade variabler (z;). Det totala sparandet blir da

§=2/(s ), (30)

dir den partiella derivatan av den i:te sparfunktionen med avse-
ende pd Y, representerar sektorns marginella sparbendgenhet. En
fordndring av det totala sparandet kan komma till stind antingen
genom en fordndring av nationalinkomsten vid oférdandrad inkomst-
fordelning, dvs. en likformig fordndring av sektorernas inkomster,
genom att sektorernas sparfunktioner forindras, eller genom att en
given nationalinkomst omférdelas mellan sektorer med olika virden
pa den marginella sparbenigenheten. Vi skall i det foljande under-
soka i vilken utstrickning den trendmissiga 6kningen av den in-
hemska bruttosparkvoten kan vara en effekt av en forskjutning av
inkomsternas fordelning till férman for sektorer eller grupper av
inkomsttagare med hog marginell sparbenigenhet.

Fordelningen av nationalinkomsten kan betraktas ur olika aspek-
ter. Bland dessa kan nidmnas for det forsta fordelningen pé sektorer
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inom ekonomin, dvs. hushdll, foretag och offentlig sektor, for det
andra den funktionella férdelningen — uppdelningen pa léner och
kapitalinkomster — samt slutligen den vertikala foérdelningen av
hushéllens disponibla inkomster efter storlek. Eftersom den senare
endast berér hushdllen bor eventuella effekter av en férdndrad verti-
kal fordelning ndrmast visa sig i en férdndring av hushallssparandet,
under det att de foérstndmnda fordelningarna ger direkt utslag i det
totala sparandet.

Kriteriet pd en for var problemstillning relevant indelning maste
vara huruvida det finns klara skillnader mellan dessa grupper eller
sektorer med avseende pa storleken av den marginella sparbenigen-
heten. Det forefaller a priori troligt att alla tre indelningarna upp-
fyller detta krav. Man skulle kunna vinta sig att 6kningen av spa-
randet vid ett givet inkomsttillskott for foretag och offentliga
myndigheter dr storre dn for hushall, for kapitalinkomster stérre dn
fér 16neinkomster samt foér hogre inkomsttagare storre dn for ldgre.
Det dr dirfor av intresse att studera utvecklingen av samtliga dessa
fordelningar. Det 4r tidnkbart att det finns ett samband mellan for-
delningarna, t.ex. si att en 0kad andel for foretagsinkomsterna ten-
derar att atfoljas av en stigande kapitalinkomstandel och en 6kad
ojamnhet i den vertikala fordelningen. Dirmed &r det inte mojligt
att pa nagot enkelt sitt addera de olika effekterna.

Utvecklingen av den funktionella inkomstférdelningen finns kart-
lagd for hela undersokningsperioden.® Didremot kan uppgiften om
den vertikala fordelningen av hushallens inkomster samt national-
inkomstens fordelning pé sektorer endast erhidllas for mellan- och
efterkrigstiden.! En bedémning av inkomstomférdelningens eventu-
ella effekter forutsitter ocksd ett antagande om hur sparandet inom
olika sektorer paverkas av inkomsterna. Om sparandet inom varje
sektor antas vara en linjir funktion av inkomsten, kan den aggre-
gerade sparkvoten skrivas

S 4 7,
7 2’+ zbiy’ (31)

dir b; betecknar marginell sparbenigenhet for den i:te sektorn. Ar
parametrarna b; kinda kan man berdkna den del av en 6kning i den
aggregerade sparkvoten som dr en effekt av inkomstomférdelningen.
Om det nu kan antas att varje sektors sparande dr approximativt

¢ Fridén [1964] och Jungenfelt [1966].
* Bentzel [1953], Bergstrom [1967] samt Statistiska meddelanden V 1967: 8.
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proportionellt mot inkomsten, forenklas problemet ytterligare. Den
aggregerade sparkvoten blir di ett med inkomstandelarna vigt me-
delvirde av sektorernas sparkvoter. Dess fordndring kan uppdelas
pa tvd komponenter, som motsvarar effekterna av férindringar i de
bidda sistnimnda variablerna. Foér en numerisk berdkning av in-
komstomfsrdelningseffekten fordras tillgang till data for savil spa-
randets som inkomsternas fordelning. Det dr emellertid endast moj-
ligt att foérdela sparandet pa hushill, foretag och offentlig sektor
under mellan- och efterkrigstiden. Data f6r bruttosparandets for-
delning péd inkomstslag och inkomstklasser kan inte erhallas. I dessa
fall kan man alltsa endast utifrdn vissa hypoteser om storleksord-
ningen av sparbenigenheten inom olika grupper uttala sig om rikt-
ningen av effekten.

Enligt ovanstiende resonemang kan den aggregerade sparkvotens
faktiska forindringar under perioden reduceras till effekten av for-
dndringen i tvd faktorer, ndmligen dels i inkomsternas férdelning
pd grupper av inkomsttagare eller sektorer inom ekonomin, dels
i sektorernas sparkvoter. Detta leder till frdgan vilka faktorer som
inverkat pa dessa kvoter. Betriffande fordelningen pd hushall, fore-
tag och offentlig sektor giller emellertid att foretagens sparkvot all-
tid dr lika med ett, eftersom sparandet definitionsmissigt satts lika
med disponibla inkomster, dvs. vinsterna exklusive skatter och ut-
delningar. En analys av den offentliga sektorns sparkvot ligger utom
ramen f6r denna undersokning — det offentliga sparandet betraktas
som en av den ekonomiska politiken bestimd storhet. Framstill-
ningen kommer dirfér att inriktas pd att soka forklara utvecklingen
av hushéllens sparkvot.

Teorier for hushdllssektorns sparande

Detta avsnitt omfattar en diskussion av nagra alternativa hypoteser
for vilka variabler som bestdammer storleken av det enskilda hus-
héllets sparande. Urvalet dr bestimt av mdjligheterna att tillimpa
resultaten pa det tillgdngliga empiriska materialet. Avsikten 4r nim-
ligen att studera i vilken utstrickning den faktiska utvecklingen
overensstimmer med de slutsatser om den aggregerade sparkvotens
forlopp 6ver tiden som impliceras av dessa hypoteser.

Den forsta av dessa bygger pa antagandet att det enskilda hus-
hallets sparande i en period bestims enbart av nivan pa dess dis-
ponibla inkomster i samma period. Vidare antas att detta samband
ar linjart och att sparandet vid ldga inkomster antar negativa vir-
den. Under férutsittning att sammansittningen av gruppen hush3ll
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samt inkomsternas férdelning inte férdndras kan det aggregerade
hushéllssparandet uttryckas som en funktion av nivdn pd de sam-
manlagda hushallsinkomsterna.

S;=a+0Y,, (32)

dir konstanten a antas vara negativ. Den aggregerade marginella
sparbenigenheten b kan uppfattas som ett vigt medelvirde av be-
nidgenheterna fér de enskilda hushéllen. Denna sparfunktion kan
uppfattas som en relation mellan sparande och inkomster, antingen
till fasta eller till 16pande priser. Den senare tolkningen innebdr
ett antagande om att det reala sparandet dr beroende inte bara av
real inkomst utan &dven av prisnivan, och att en prisstegring vid
oforandrad realinkomst tenderar att hoja det reala sparandet. Det
ar emellertid svart att med utgingspunkt frin empiriskt material
skilja mellan dessa bada hypoteser. Aven om hushallens reala spa-
rande bestims enbart av realinkomsten kan man, under f{Grutsitt-
ning att realinkomst och prisnivd tenderar att samvariera under
perioden, vinta sig att erhdlla ett starkt samband dven for den ur
det reala sambandet »hirledda» relationen mellan sparande och in-
komster till lopande priser.? Detta medfoér att korrelationskoeffici-
entens storlek inte kan anvindas som underlag for att diskriminera
mellan hypoteserna. Det kan dven noteras att man kommer att er-
halla en tendens till systematiska avvikelser mellan skattningar av
den marginella sparbenigenheten ur nominella och reala storheter.
Under en period med genomgéiende prisstegring tenderar beridknade
viarden pi den »nominella marginella sparbenigenheten» att bli
mindre dn motsvarande reala storhet.3

Liksom det kan diskuteras om sparande och inkomster i spar-

2 Jfr Ackley [1961], s. 227.

3 Lt (r) och (n) beteckna reala och nominella storheter. Den i reala termer
uttryckta sparfunktionen kan skrivas

S,=a+bY,. (i)

Det ur (i) hirledda sambandet mellan motsvarande storheter i 16pande priser
erhalls genom att multiplicera med prisnivan p.

S,=ap+b?,. (if)
Den ur nominella storheter beridknade marginella sparbenigenheten blir
dS, [dY, =adp|dY, +b. (ii)

Under en period d& sdvil priser som nominella inkomster stiger blir detta
uttryck mindre 4n den »reala» marginella sparbenigenheten, b, eftersom a an-
tagits vara mindre idn noll. Vid fallande priser och stigande nominella inkomster
blir forhallandet omvint.
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funktionen bor korrigeras for prisforandringar, kan det hidvdas att
dessa storheter ocksd bor »deflateras» med hinsyn till befolknings-
utvecklingen. Med ovan nidmnda antaganden om det enskilda hus-
hallets sparfunktion blir forindringen i det aggregerade hushalls-
sparandet vid en given Okning av totala inkomster beroende av
i vilken utstrdckning detta sker genom en Okning i antalet hushall
eller genom en 6kning i inkomsten per hushall. Hushdllssparandets
andel av totala hushllsinkomster kommer dirvid endast att bero
pa inkomsten per hushdll, eller per capita, och inte pd befolknings-
utvecklingen.

Bortsett frdn fragan vilket inkomstbegrepp som skall anses rele-
vant, leder den nimnda hypotesen till att sparandets andel av hus-
hallssektorns sammanlagda inkomster kommer att bli bestimd av
inkomstnivin. Den aggregerade sparkvoten kan namligen skrivas

a

Om inkomsten pa ling sikt vixer &ver tiden kommer dven sparkvo-
ten att uppvisa en stigande trend, eftersom den negativa termen
a/Y,; kommer att falla.

Den andra av de teorier som skall behandlas bygger pd tva forut-
sattningar. For det forsta antas att det enskilda hushallets sparande,
forutom av inkomsten i samma period, dven influeras av inkoms-
ternas forlopp under tidigare perioder. Detta kan specificeras si att
sparandet paverkas av forhéllandet mellan den l6pande inkomsten
(Y;) och den inkomstnivd som uppndtts under ndrmast foregiende
konjunkturtopp (¥,). Denna tankegdng gar ut pa att hushéllen stri-
var efter att s& lingt mojligt soka bibehalla en tidigare uppnadd
konsumtionsstandard genom att vid en inkomstminskning reducera
sparandet. Samma slag av efterslipning i anpassningen av konsum-
tionen till en inkomstférindring antas dven gilla nir inkomsterna
stiger.

Den andra forutsittningen avser sambandet mellan det enskilda
hushallets sparande och inkomsten i samma period. Hir antas att
hushéllets sparkvot inte paverkas av inkomstens nivd utan endast
av hushéllets plats i inkomstférdelningen. Si linge denna dr ofér-
dndrad tenderar hushéllets sparande att variera proportionellt mot
inkomstnivan.

Liksom i foregdende fall kan man, under forutsittning att in-
komstfordelningen och sammansittningen av gruppen hushall ir
konstant, genom aggregering av de enskilda hushéllens sparbeniigen-
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heter erhdlla ett samband dir hushéallssektorns sparande bestims av
den sammanlagda inkomsten i samma period samt av férhallandet
mellan denna och hogsta tidigare uppnadda inkomst.

S, =f(¥y 1/ 1y). (34)

En allmidn 6kning av inkomsternas niva, vid ofordndrad férdelning,
kommer att limna den aggregerade sparkvoten oféridndrad, dvs. sam-
bandet mellan §; och Y, dr proportionellt. Om man antar en linjir
funktionsform kan den aggregerade sparkvoten skrivas*

st—a—l—b(%). (35)

I detta fall foreligger ingen tendens for sparkvoten till trendmissig
o6kning med stigande inkomstniva. Kvoten kommer att uppvisa cyk-
liska variationer, genom de konjunkturbetingade fordndringarna i
Y,/Y,, kring en nivd som bestims av parametrarna a och b samt
av inkomstens langsiktiga tillvixt. De synpunkter som férut redo-
visats angdende vilket inkomstbegrepp som kan anses relevant dr
dven tillimpliga i detta fall.

P4 grundval av de ovan diskuterade hypoteserna kan man alltsd
erhdlla alternativa samband foér bestimning av hushallssektorns spar-
kvot genom en aggregering av de enskilda hushéllens sparbenigen-
heter. Hirvid maste man dock forutsitta att sammansittningen av
gruppen hushdll jimte inkomstférdelningen 4r oftrdndrad. Det kan
emellertid ifragasittas om det vid en langsiktsanalys av sparandet &r
rimligt att bortse frén forindringar i dessa faktorer, som kan antas
utova ett avgérande inflytande pd det sammanlagda sparandet.’ Vi
skall klargora detta med ett exempel.

Antag att motivet for sparandet dr att uppnd en jamn spridning
av konsumtionsmojligheterna 6ver livstiden, som for varje individ
tinkes uppdelad i en yrkesverksam period (¢; ar) och en icke yrkes-
verksam period (¢, ar), under vilken inkomsterna ir noll. For enkel-
hetens skull antas att varje individ konsumerar hela sin livsinkomst
samt att rdntan dr lika med noll. Lat oss dértill forutsitta att indi-
viden strdvar efter att uppnd en konsumtionsnivd under den passiva
perioden som ir lika hog som genomsnittet av konsumtionen under
den yrkesverksamma perioden. Detta kan astadkommas genom att

¢ Jfr Duesenberry [1967].
® Den typ av teorier fér hushillssektorns sparande for vilken vi nidrmast skall
redogora har behandlats bland annat av Ando & Modigliani [1963], Farrell
[1959] och Kuznets [1955].



spara en konstant andel, z, lika med t,/(t; +t,), av arsinkomsten (y,)
under den yrkesverksamma perioden.

Det sammanlagda sparandet kan uppfattas som nettot av den sys-
selsatta befolkningens positiva sparande, som dr en konstant andel,
z, av nationalinkomsten, och den passiva befolkningens negativa
sparande — det senare utgdr en given proportion (z/t) av livs-
inkomsterna for denna grupp. I ett stationirt sambhille, dir befolk-
ningens storlek och inkomsten per sysselsatt dr konstanta Gver tiden,
kommer samhillets nettosparande att bli lika med noll. Den aktiva
generationens positiva sparande uppvigs da precis av konsumtionen
ur den passiva generationens ackumulerade férmogenhet.®

Om befolkningen vixer, medan per capita-inkomsten fortfarande
antas konstant, uppkommer emellertid ett positivt nettosparande.
Detta innebdr ndmligen, i jimforelse med foregdende fall, en for-
skjutning av dldersférdelningen, si att andelen sysselsatta, dvs. den
grupp vars sparande dr positivt, 6kar.” Aven for det fall att befolk-
ningen ir konstant, medan inkomsten per sysselsatt vixer, erhdlls
ett positivt nettosparande. Orsaken hirtill dr att livsinkomsterna
for de i en given tidpunkt existerande icke-yrkesverksamma indivi-
derna, som bestammer gruppens ackumulerade férmogenhet och dir-
med det negativa sparandets storlek, i jimforelse med det stationira
fallet kommer att vara mindre i férhdllande till nationalinkomsten.

Hushallssektorns sparkvot, dvs. nettosparandet i en period i for-
héllande till sammanlagda inkomster, kommer att bestimmas dels
av lingden pad den yrkesverksamma respektive icke yrkesverksamma
perioden, dels av tillvixten i befolkningen och inkomst per capita.®

® Lat W och R beteckna antalet sysselsatta respektive icke yrkesverksamma och
y inkomsten per sysselsatt. Dessa storheter antas vara konstanta over tiden, varfor
tidsindiceringen férsummas. Samhillets nettosparande kan da skrivas

S=zyW— zt, R |t,. (1)

Vid konstant befolkning, vilket hdr innebédr samma antal individer i varje alders-
klass, har vi emellertid att

- . (ii)
Inséttning hdrav i foregdende uttryck ger att § blir lika med noll.
" En vixande befolkning innebdr att R/W blir mindre dn t,/t, (jfr foregiende
not), vilket medfdr att sparandets positiva komponent blir stérre dn den negativa.
& L&t N, vara antalet individer i en &ldersgrupp, dir ¢ betecknar &ret for intride i
arbetskraften, och y, vara inkomsten per sysselsatt i period ¢ Fér en i period (¢, + £, — 1)
icke yrkesverksam arsklass blir de totala livsinkomsterna, E;, lika med N, 2 y,, dir
t=i...i+t,— 1. Fér samtliga vid denna tidpunkt existerande icke yrkesverksamma in-
divider blir summa livsinkomster lika med ZE;, dir i=0...55— 1.

Denna grupps konsumtion, dvs. det negativa sparandet, utgér en given proportion,
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Tabell 27. Hushdllssektorns sparkvot. Procent.

Individernas

livslingd (t)) och  Nationalinkomstens tillvixt, %

yrkesverksamma

period (t;) 1 2 3 4 5
ty=40, t,=10 3.7 7.9 11,2 12,8 18,9
ti=40, t,=7 3,6 5.7 7,6 9,0 10,3
ty=50o, t,=10 3.8 7.5 9,7 11,6 13,1

Det visar sig att sparkvoten kommer att samvariera med national-
inkomstens tillvixttakt, oberoende av hur denna ir sammansatt av
tillvixt i befolkning eller av inkomst per capita.’ Som ett rdkne-
exempel har vi i tabell 27 beridknat sparkvotens virde for alternativa
virden pi dess bestimningsfaktorer.

Av tabellen framgar att sparkvoten vid givna virden pa indivi-
dernas livslingd och yrkesverksamma period stiger med national-
inkomstens tillvixt, men att effekten av en ytterligare hojning av
tillvixten 4r avtagande. Inom vissa grinser for tillvixttakten kan
vi emellertid approximativt betrakta sparkvoten som en linjir funk-
tion av tillvixttakten.

Denna diskussion later sig utvidgas till att omfatta dven andra
former av malsparande, exempelvis f6r ink6p av varaktiga konsum-
tionsvaror. Det for resonemanget visentliga idr endast att »sparmd-
lets» storlek antas samvariera med individens lopande inkomster.
Modellen kan ocksd goras mera realistisk genom att hinsyn tas till
en positiv avkastning pd férmoégenhet.® Sammanfattningsvis kan si-
gas att den individuella sparkvoten ur den lopande inkomsten bor
tendera att bli hogre, ju lingre den icke yrkesverksamma perioden
ar, och ju hogre sparmélet, dvs. efterstrivad konsumtionsnivd under
nimnda period eller inkdpen av varaktiga konsumtionsvaror, ir i

z[ty, av livsinkomsterna, dir z, den individuella sparkvoten, som redan nimnts 4r lika
med t,/(t,+ 4,). Det positiva sparandet i perioden (¢, +£,— 1) 4r produkten av spar-
kvoten z, inkomsten per sysselsatt (¢, + ¢, — 1), och antalet sysselsatta, som ar X VN, dar
i=ty. byt~ 1.

Lat den relativa tillvixten av inkomsten per sysselsatt vara (¢— 1) per ar, och till-
vixten av befolkningen (f — 1) per &r. Fér hushallssektorns sparkvot erhalls d uttrycket

1oah 1 ()
ot 1-a  1—aff
b+t

R
Y

(14 1) (@) -

® Jfr Farrell [1950].
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forhallande till livsinkomsten. Kvoten blir ldgre, ju lingre den ak-
tiva perioden och ju hégre sparandets avkastning dr.1

Vid given individuell sparkvot blir sparkvoten for hushallssek-
torn storre ju hogre nationalinkomstens tillvixttakt dr. Det kan
noteras att det dr tillvixten av nationalinkomsten till l6pande pri-
ser som &r relevant, under forutsittning att sparandet inte kan pla-
ceras sd att dess reala virde dr sikrat for prisférindringar.? I detta
fall kommer &dven en stigande prisnivd, vid oférdndrad befolkning
och real inkomst per capita, att ge upphov till samma slag av in-
komstomférdelning mellan generationerna som en fordndring i de
béda sistnimnda variablerna, och dirmed dven till ett positivt netto-
sparande.

Inneborden av den nirmast diskuterade teorin for sparandets be-
stimningsfaktorer dr att hushallssektorns sparkvot blir oberoende av
inkomsternas niva. Ddrmed har vi inte heller nagon anledning att
vinta oss en trendmissig kning av kvoten 6ver tiden med stigande
nationalinkomst. En s&dan utveckling erhdlls endast for det fall att
nationalinkomstens tillvixttakt pd lang sikt skulle vara tilltagande.

Sparandet under forkrigstiden

Aggregerat sparande och nationalinkomst

P4 grund av olikheter i tillgdng pad data dr det vid den empiriska
analysen av sparandets utveckling limpligt att behandla forkrigsti-
den skild fran péfoljande perioder. Vi skall ddrfor nirmast studera
vilka faktorer som kan férklara den aggregerade sparkvotens férlopp
under perioden 1861-1915. Som redan pdpekats kidnnetecknades
denna utveckling av cykliska svingningar kring en stigande trend.
Fragan dr i vad mén detta kan forklaras som en effekt av férind-
ringar i nationalinkomstens fordelning eller av inkomsternas férlopp
vid oférindrade sparbenigenheter inom sektorer av ekonomin.

Ur de i foregaende avsnitt diskuterade hypoteserna erholls vissa
implikationer for den langsiktiga utvecklingen av hushallssparandets
andel av inkomsterna. Om dessa dr forenliga med den faktiska ut-
vecklingen skulle vi inte ha nagon anledning att foérkasta antagandet
om en pa ling sikt oforindrad sparfunktion f6r hushallssektorn
under perioden. Problemet dr att vi under forkrigstiden inte kan
fordela sparandet pa sektorer. Man kan di endera tillimpa de

* Goldsmith [1955], s. 16 ff.
* Bentzel [1959].
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nimnda teorierna pa det totala inhemska bruttosparandet, dvs. man
bortser frin olikheterna mellan sektorerna med avseende p&d spar-
benidgenheten, eller infora nigon forenklad forutsittning om for-
loppet for sparandet inom féretag och offentlig sektor som gér det
mojligt att i teorin separera dessa komponenter frdn hushallsspa-
randet. Ett visst stod for detta summariska forfaringssitt betrdffande
de bada forstnimnda sektorerna kan mdjligen inhdmtas didrav att
hushéllssparandet under denna tid sannolikt utgjort en mera domi-
nerande del av det totala sparandet 4n under senare perioder.

Den forsta av de behandlade hypoteserna innebdr att hushills-
sparandet kan uttryckas som en linjidr funktion av sektorns dispo-
nibla inkomster. Vi skall underséka om ett motsvarande samband
kan beliggas mellan inhemskt bruttosparande och nationalinkomst.
Eftersom det a priori inte kan avgoras vilket inkomstbegrepp som
iar relevant, har vi beridknat sambandet mellan sparande och in-
komster sdvil till 1opande priser som deflaterade med en levnads-
kostnadsindex, i det senare fallet bide {6r totala och per
capita-storheter. Resultatet av dessa berdkningar pd basis av femérs-
medelvirden framgar av nedanstiende, dir tidsindiceringen utbytts
mot beteckningarna (n) fér nominella, (r) for reala och (rc) for
per capita-storheter till fasta priser.

S, = —81+4+0,147%, r=o0,96 (36)
S, =—87+0,1447, r=0,95 (37)
S;e = —214+0,153%,, r=0,04 (38)

Som man kunnat vidnta erhills ett starkt samband mellan spa-
rande och inkomster i alla tre fallen. Berdkningarna ger emellertid
inte, vilket redan papekats, nigon grund for att utvilja nigot av de
tre alternativen som varande mest rimligt. Som tidigare nidmnts kan
man vidnta sig systematiska avvikelser betriffande skattningarna av
den aggregerade marginella sparbenigenheten. Eftersom prisnivin
under stérre delen av perioden varit fallande, tenderar denna koef-
ficient att bli storre vid berdkningar pa nominella storheter. I ana-
logi hirmed boér virdet pid den marginella sparbenigenheten per
capita, under en period di befolkningen vixer, bli stérre dn den
skattning som erhalls ur totalstorheter, vilket hir ocksd #r fallet.

Avvikelserna mellan de tre berdkningarna &r emellertid obetyd-
liga. Vi kan dirfor sdga att tillgdngliga data tyder pa en marginell
sparbendgenhet for hela ekonomin av storleksordningen 1 procent,
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oavsett vilket inkomstbegrepp som anvinds. Man kan emellertid
friga sig om detta ger nigon ledning for en bedémning av hushalls-
sektorns marginella sparbenigenhet. Om man antar att hushéllens
andel av sparande och inkomster varit approximativt konstanta un-
der perioden, méste den anférda berikningen innebira en overskatt-
ning av hushillens marginella sparbenigenhet.? Hur mycket ligre
denna kan ha varit r det dock omojligt att uttala sig om.

Det har redan pépekats att om sparandet antas vara en linjdr
funktion av inkomsten vari ingir en negativ konstant, kommer spar-
kvoten att stiga pd lang sikt med inkomstnivdn. Med ledning av de
skattade parametervirdena kan man berdkna hypotetiska virden pé
sparkvoten. I diagram 19 kan den verkliga utvecklingen jimfdras
med de virden som erhalls ur ekvation (37) — de kurvor som erhélls
ur de bida dvriga ekvationerna visar ett likartat férlopp. Det fram-
gar dirvid att hypotesen om sparandets beroende av inkomstnivin
ir forenlig med den trendmissiga okning av sparkvoten som &gt
rum under férkrigstiden. Diremot kan denna hypotes inte limna
nagon forklaring till ett annat utpriglat fenomen under perioden,
nimligen sparkvotens cykliska variationer. De ur ovanstiende ekva-
tioner beriknade kvoterna ger ett kontinuerligt stigande férlopp
utan nigra svingningar. Det ligger dirfor néra till hands att prova
om nigon alternativ hypotes med avseende pd vilka variabler som
bestimmer sparkvoten kan ge en bittre forklaring till utvecklingen.

I féregiende avsnitt framhélls att hushéllssektorns sparkvot kom-
mer att influeras av nationalinkomstens tillvixttakt, forutsatt att
motivet for det enskilda hushillet ar ett malsparande, dir spar-
mélets storlek varierar med inkomstnivan. Om de faktorer som enligt
denna diskussion bestimmer den individuella sparkvoten antas kon-
stanta, kan hushillens aggregerade sparkvot approximativt betraktas
som en linjir funktion av tillvixttakten. Resonemanget avser emel-
lertid endast hushallssparandet. I den man 6vriga sektorers sparande

3 Antag att hushdllens sparandeandel (v) och inkomstandel (r) dr konstanta. Hus-
hallssektorns sparfunktion antas vara
vS=a+br?, (i

didr § dr det totala inhemska sparandet, Y nationali.r.lko.msten och .b hush&llis-
sektorns marginella sparbenigenhet. I ovanstiende berikningar har vi emellertid
skattat den »totala» marginella sparbenfigenheten

das  br .
s _or (ii)
dYy o

som torde vara storre dAn b, eftersom med all sannolikhet hushdllens inkomst-
andel (r) dr stérre dn deras andel av sparandet (v)-
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Diagram 1q. Inhemsk bruttosparkvot 1861-1915.

Procent
16

14}

1 1 1 1 1 ]

0
1860 70 80 90 1900 10 15

— Verklig sparkvot
=« == Sparkvot berdknad ur sambandet:
§=7,3+0,81Y,

«ueee Sparkvot berdknad ur sambandet:
S, =—87+0,144 Y,

dér ¥, =f6randring av nationalinkomst till
lopande priser

Y, =nationalinkomst till fasta priser
Sr = bruttosparande till fasta priser

dr tillrdckligt stort for att inte kunna negligeras, kan det vara rimligt
att ta hinsyn till mojligheten att sparandet inom foretag och offent-
lig sektor inte paverkas pd samma sitt av inkomsterna som hus-
hallssparandet. En tidnkbar utvdg ur detta problem vore att som
en grov approximation anta att foretagssparandet och den offentliga
sektorns sparande varierar proportionellt mot nationalinkomsten.
For foretagssparandet, som torde ha utgjort den kvantitativt sett
dominerande komponenten, skulle detta innebira ett antagande om
att foretagssektorns disponibla inkomster utgjort en konstant andel
av nationalinkomsten.

Dessa antaganden leder till att den inhemska bruttosparkvoten
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kan forvintas variera med nationalinkomstens relativa tillvixt, be-
tecknad Y, enligt uttrycket

s,=a+bT", (39)

ddr konstanten (a) antas inkludera féretagens och den offentliga
sektorns sparande. Enligt diskussionen i féregdende avsnitt dr det
inkomsttillvixten till lopande priser (Yn) som ir relevant, under
forutsittning att sparandet inte antas placerat i tillgdngar med kon-
stant realvirde. Ehuru denna férutsittning kan anses rimlig har vi
dven berdknat sambandet med inkomsttillvixten till fasta priser
(Y,). For femdrsmedelvirden under perioden 1861-1915 erhalls 6l-
jande samband:

s=73+081%, r=076 (40)
5=6,1+1,357, 10,67 (41)

De hypotetiska virdena for sparkvoten kan berdknas ur ovanstaende
ekvationer. Kvotens forlopp dr likartat i bagge fallen. I diagram 19
kan den ur ekvation (40) beriknade kvoten jimféras med den fak-
tiska utvecklingen. Hirvid kan noteras att den silunda berdknade
sparkvoten uppvisar svingningar, vilka tenderar att sammanfalla
med det faktiska forloppet. Detta foérhéllande ger stod at hypotesen
att sparkvotens storlek sammanhinger med inkomsternas tillvixt-
takt.

Enligt ekvation (39) har den inhemska bruttosparkvoten, till skill-
nad frdn det fall som tidigare behandlats, ingen tendens att vixa
pa lang sikt med stigande nationalinkomst, eftersom kvoten 4r obe-
roende av inkomstens nivd. Man finner emellertid att de ur ekva-
tionerna (40) och (41) berdaknade virdena pa sparkvoten under perio-
den 1861-1915 visar en stigande trend. Aven betriffande den
trendmassiga utvecklingen dr siledes de hypoteser om sparandets
bestdmningsfaktorer, som ligger under de nidmnda beridkningarna,
forenliga med den faktiska utvecklingen. Orsaken till uppkomsten
av denna trend dr att inkomsttillvixten, sivil realt som nominellt,
i genomsnitt varit hogre under periodens senare del. (Tabell 28.)

Sparandet och den funktionella inkomstfordelningen

Det samband, enligt vilket den inhemska bruttosparkvoten influ-
eras av nationalinkomstens tillvixt, genererar ett forlopp for spar-
kvoten som i stort Gverensstimmer med den faktiska utvecklingen.
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Tabell 28. Inhemsk bruttosparkvot (verkliga och beriknade virden) 1861—
I915.

Sparkvot berdknad ur ekvation

Verklig
Ar sparkvot (40) (41)
1861-1890 8,5 8,6 8,9
1891-1915 10,6 10,5 10,2

Man kan emellertid notera en kraftig avvikelse mellan faktiska och
beriknade virden under den sista perioden, 1gi1-1915. Den mar-
kanta héjning av sparkvoten som &dgde rum under tiodrsperioden
nidrmast fore forsta virldskriget kan inte forklaras som en effekt av
nationalinkomstens tillviaxttakt. Inte heller kan denna uppging for-
klaras av Okningen i nationalinkomstens niva, i enlighet med den
forut nimnda teori dir sparandet antogs vara en funktion av natio-
nalinkomsten (se diagram 19). Detta ger anledning att ndrmare stu-
dera andra faktorer som enligt den foregdende diskussionen kan
antas paverka det totala sparandet.

Hittills har vi inte berdrt frdgan hur de férdndringar i national-
inkomstens fordelning som &gt rum under perioden kan ha inverkat
pa sparandet. Av de tidigare nidmnda inkomstférdelningarna ar det
endast den funktionella férdelningen* som finns kartlagd dven for
forkrigstiden. Det dr didrfoér endast mojligt att bedéma de eventuella
effekterna av foérdndringar i inkomstens férdelning pa sektorer och
i den vertikala inkomstférdelningen under mellan- och efterkrigs-
tiden.

Under de forsta artiondena, 1870-18go, synes kapital- och féreta-
garinkomsternas andel av nationalinkomsten pa lang sikt ha wvarit
oférindrad. Tiden frin sekelskiftet fram till férsta virldskriget kin-
netecknas didremot av en stigande trend. Direfter skedde en snabb
nedging fram till mitten av 1g2o-talet, och for aterstoden av mellan-
krigstiden kan nigon trendmissig utveckling knappast urskiljas. Un-
der efterkrigstiden har ddremot léneandelen visat en stigande ten-
dens.

Som framgir av diagram 20 kan nigon trendmissig férindring
av den funktionella inkomstfordelningen under hela perioden 1870-

* De data som hir anvints avser uppdelningen av nationalinkomsten pa léner
och ovriga inkomster, dvs. foretagar- och kapitalinkomster. Denna sammanfaller
inte helt med fordelningen pé& arbets- och kapitalinkomster. Den lingsiktiga
utvecklingen av de bada fordelningarna visar diremot en hdég grad av over-
ensstimmelse. Jfr Jungenfelt [1966], s. 29 ff.
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Diagram 20. Sparkvoten och den funktionella inkomstférdelningen 1861—
1965,

Sparkvot
procent Kapital-
28 9 inkomst-
andel
procent
24 1 60
20 |+ 50
16 ¢ 40
12+ 30
8t 20
41 410
0 1 1 1 1 1 1 A L 1 1 0

1860 70 80 90 1900 10 20 30 40 50 60 65

— Sparkvot (inhemskt bruttosparande i procent av nationalinkomsten)

- =-Kapitalinkomstandel (kapital- och féretagarinkomster (dvs. totala inkomster
minus loner. i procent av nationalinkomsten)

Kallor: Sparkvot: Tabell A: 1 1 bilaga A.
Kapitalinkomstandel: Jungenfelt [1966] och Fridén [1964].

1960 inte konstateras. Frigan giller ddrfér nidrmast huruvida en
forandring av 16nernas och kapitalinkomsternas andelar av national-
inkomsten under nagon del av perioden kan ha bidragit till att 6ka
det totala sparandet. Lat oss anta att den marginella sparbenigen-
heten for foretagar- och kapitalinkomster dr stérre dn den for lone-
inkomster samt att dessa storheter dr konstanta. Effekten av en 6kad
andel for foretagar- och kapitalinkomster blir dd en 6kning av den
inhemska bruttosparkvoten, vars storlek bestims av differensen mel-
lan de marginella sparbenigenheterna och av inkomstomfordelning-
ens omfattning.’

Den enda period dir den funktionella inkomstomférdelningen un-

5 Lit s, och sy beteckna marginell sparkvot for l6neinkomster respektive fore-
tagar- och kapitalinkomster. De senares andel av nationalinkomsten betecknas F.
Effekten av en given inkomstomférdelning dF p& den inhemska sparkvoten s blir

ds=(sp—s;) dF.
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der dessa forutsittningar kan ha bidragit till att 6ka den inhemska
sparkvoten ar tiden fran sekelskiftet till forsta virldskriget. P4 grund
av omojligheten att berdkna marginella sparbenigenheter {6r olika
inkomstslag kan nagon kalkyl av effektens storlek inte erhéllas. Det
ir emellertid mojligt att hdvda att omférdelningen kan ha spelat en
icke ovisentlig roll for den inhemska sparkvotens 6kning under pe-
rioden. Vi kan motivera detta med ett rikneexempel. Sparkvoten
steg frdn 10,3 procent under 18g6—1qoy till 12,2 procent 19o6-1915,
samtidigt som loneandelen sjénk med 8 procentenheter. For att in-
komstomférdelningen helt skulle kunna forklara sparkvotens 6kning
fordras att den marginella sparbendgenheten [6r 16neinkomster skulle
understiga den for 6vriga inkomster med ca 25 procentenheter. En
differens av denna storleksordning forefaller inte att vara helt orim-
lig. Det bor noteras att angivna data avser andelar av bruttonational-
inkomsten, inklusive kostnader for avskrivningar, varvid de senare
antas ingd i inkomster och sparande for foretagar- och kapitaldgar-
gruppen, medan loneinkomsterna och sparandet ur dessa ir netto-
begrepp.

I detta sammanhang kan man konstatera att den mest betydande
langsiktiga oOkningen av den inhemska sparkvoten, vilken som
nimnts dgde rum under mellan- och efterkrigstiden, diremot inte
till ndgon del kan forklaras genom en omférdelning mellan loner
och kapitalinkomster. Under efterkrigstiden bér vi tviartom ha haft
en effekt i motsatt riktning, eftersom léneinkomsterna, vars margi-
nella sparbenigenhet forutsatts vara ligre, 6kade sin andel av totala
inkomster. Att doma av diagram 20 dr det heller inte mojligt att
forklara sparkvotens cykliska variationer under forkrigstiden som en
effekt av motsvarande svingningar i den funktionella férdelningen,
eftersom ndgot klart samband mellan utvecklingen av dessa bida
storheter inte kan iakttas.

Resultaten av undersokningen av sparandets utveckling under f6r-
krigstiden tyder pa att den inhemska sparkvoten i hog grad paverkats
av nationalinkomstens tillvaxttakt. Hypotesen om ett linjdrt sam-
band mellan dessa bada variabler synes vara férenlig med huvud-
dragen i sparkvotens faktiska forlopp under forkrigstiden. Savil de
cykliska svingningarna som den trendmadssiga 6kningen kan forkla-
ras av foérdndringar i tillvdxttakten. Denna hypotes byggde pa an-
tagandet att det malsparande som presteras av det enskilda hus-
hallet utgér en konstant proportion av dess lépande inkomster.
Hushallssektorns nettosparande kommer da att paverkas av forind-
ringstakten i befolkning, inkomst per capita och eventuellt dven
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prisnivd. Dessutom antogs att foretagens och den offentliga sektorns
sparande utvecklats proportionellt mot nationalinkomsten. Dessa an-
taganden synes for forkrigstidens del vara forenliga med den fak-
tiska utvecklingen. Diremot finns det av allt att déma inte nigon
anledning att vidare fasthdlla vid hypotesen att den inhemska spar-
kvoten under denna period skulle ha influerats av nationalinkoms-
tens absoluta nivé, eftersom denna inte kan ge nagon férklaring till
de nimnda cykliska variationerna. Slutligen har forskjutningen av
inkomstférdelningen mellan 16ner och &vriga inkomster sannolikt
bidragit till att 6ka det inhemska sparandet under tiden frin sekel-
skiftet till forsta vdrldskriget. Det dr dock inte méjligt att berdkna
storleken av denna effekt.

Sparandet under mellan- och efterkrigstiden

Nationalinkomsten som férklaringsvariabel

Vi overgar till att behandla det inhemska sparandet under mellan-
och efterkrigstiden. Man kan da forst stilla frigan huruvida det ar
mojligt att forklara den inhemska bruttosparkvotens forlopp under
hela perioden 1861-1965 huvudsakligen som en effekt av national-
inkomstens utveckling, pd samma sitt som for forkrigstiden. Detta
skulle innebira att den uppskattning av sambandet mellan sparkvot
och inkomstutveckling som kan erhéllas ur forkrigstidens data dven
vore tillimplig under periodens senare del. De i foregdende avsnitt
beriknade parametrarna borde di, tillsammans med givna data for
nationalinkomsten, generera-ett férlopp fér den inhemska sparkvo-
ten under mellan- och efterkrigstiden, som sammanfaller med den
verkliga utvecklingen. Huvudpunkten hirvid dr naturligtvis i vad
man sparkvotens trendmissiga Ookning under denna period kan for-
klaras av nationalinkomstens férlopp.

Det har redan pépekats att forkrigstidens data inte ger nigon
anledning att anta att sparkvoten skulle bestimmas av national-
inkomstens nivd. Aven om man bortser frin detta dr emellertid
antagandet om en for perioden 1861-196y oférindrad sparfunktion,
som har formen av ett linjdrt samband mellan inhemskt bruttospa-
rande och nationalinkomst, inte hallbart. De tidigare refererade be-
rikningarna ger ett virde pid den marginella sparbenigenheten for
hela ekonomin under férkrigstiden pa omkring 15 procent. Eftersom
sparkvoten alltid blir mindre 4n den marginella sparbenigenheten,
ir antagandet om en oférindrad sparfunktion av denna form inte
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forenligt med de hoga virden pd sparkvoten som uppndtts under
efterkrigstiden.

Man kan dérefter underséka rimligheten av antagandet att den
inhemska bruttosparkvoten under perioden 1861-1965 bestimts av
nationalinkomstens tillvixt genom ett linjiart samband som pa lang
sikt varit oférindrat. Om sd vore fallet skulle berdkningarna pa
forkrigstidens data ge en kvantitativ uppskattning av formen for
detta samband. Genom att anvinda parametervirdena i ekvatio-
nerna (40) och (41) tillsammans med data fér nationalinkomstens
tillvixt kan man berdkna det hypotetiska forlopp foér sparkvoten
som skulle ha erhillits om funktionen varit oférindrad. Dirvid
framgar emellertid att hypotesen om ett oférindrat samband mellan
sparkvot och inkomsttillvixt av ndmnda typ mdste forkastas. Den
berdknade utvecklingen avviker frin det faktiska férloppet pa tva
punkter. For det férsta ligger de beridknade kvoterna under hela
perioden 1920-1965 pa en betydligt ldgre niva dn de faktiska. For det
andra erhalls visserligen en stigande trend fér de beriknade kvo-
terna, men denna langsiktiga okning dr avsevirt mindre 4n den verk-
liga. Sadlunda ger ekvation (40) en 6kning av den inhemska brutto-
sparkvoten frdn 1gz2o-talet till 1g6o-talet pd endast tre procentenhe-
ter, medan den verkliga 6kningen var 11 procentenheter.

Sparkvotens okning under mellan- och efterkrigstiden maste si-
ledes overvigande tillskrivas andra orsaker dn uppgidngen av natio-
nalinkomstens tillvixttakt. Som ndmnts dr det for denna period moj-
ligt att fordela det inhemska bruttosparandet pa hushall, foretag
och offentlig sektor. Dessa data visar emellertid pad en anledning
till att hypotesen om ett for perioden 1861-1965 ofordndrat sam-
band mellan inhemsk sparkvot och tillvixttakt inte kan bibehallas.
Detta samband byggde som férut papekats pd antagandet att fore-
tagens och den offentliga sektorns sparande utgjort en konstant an-
del av nationalinkomsten. Ehuru detta antagande under forkrigs-
tiden synes vara forenligt med den verkliga utvecklingen, dr sa
uppenbarligen inte fallet for mellan- och efterkrigstiden. Av dia-
gram 21 framgir att foretagens och den offentliga sektorns spa-
rande, i procent av nationalinkomsten, pd lang sikt 6kat fridn 10
procent pd 1gzo-talet till nirmare 20 procent 1961—-1965, och att
denna 6kning uppenbarligen varit den viktigaste faktorn bakom den
inhemska bruttosparkvotens trendmissiga uppging under perioden.

Som tidigare papekats finns det anledning att anta att féretagens
och den offentliga sektorns andel av sparandet var ligre fore 191y
in under mellankrigstiden. Detta antagande bygger pa att savil
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Diagram 21. Utvecklingen av foretagens och den offentliga sektorns spa-
rande 1861-1965.
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foretagens sjdlvfinansieringsgrad som den offentliga sektorns in-
komstandel synes ha varit hégre under den sistnimnda perioden.
Det forefaller diarfor sannolikt att sparandet inom dessa bada sek-
torer dven i foérhdllande till nationalinkomsten stigit under samma
tid. Av diagram 21 framgar att expansionen av det offentliga spa-
randet limnat det storsta bidraget till den inhemska sparkvotens
okning fran 1gzo-talet till 1961-1¢65. Sektorns sparande, uttryckt
som andel av nationalinkomsten, steg nimligen under denna period
med sju procentenheter, under det att motsvarande andel for foretag
och hushall 6kade med vardera ca tvd procentenheter.

Inkomstfordelningen pd sektorer

I foregdende avsnitt konstaterades att den inhemska bruttosparkvo-
tens trendmissiga Okning under mellan- och efterkrigstiden till
storsta delen kan tillskrivas en uppging av foretagens och den of-
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Tabell 29. Procentuell férdelning av disponibla inkomster 1924—1965.

Offentlig
Period Hushall Foretag sektor
1924-1929 79 8 13
1981-1938 74 10 16
1946-1950 72 8 20
1951-1955 69 11 20
1956-1960 67 10 23
1961-1963 64 11 25

Killor: Nationalrikenskaperna. For mellankrigstiden hat féretagens och den of-
fentliga sektorns andelar beriknats med ledning av uppgifter i SOU 1936: 18 samt
den forut refererade kalkylen av sektorsparandet. Hushéllens andel erhills som
Testpost.

fentliga sektorns sparande i forhéllande till nationalinkomsten un-
der perioden. Det ligger da nira till hands att underséka i vilken
utstrickning de foridndringar av nationalinkomstens fordelning pa
sektorer inom ekonomin som #4gt rum under denna tid kan bidra
till att forklara nimnda utveckling. Som redan papekats dr det san-
nolikt att benigenheten att spara ur ett tillskott till disponibla in-
komster dr storre for foretag och offentlig sektor dn for hushdll.
En inkomstomférdelning till férmin fér de bada forstnimnda sek-
torerna borde dirfor tendera att 6ka det totala sparandet, vid givna
sparbenigenheter, samtidigt som dessa sektorers sparande skulle stiga
dven i forhallande till nationalinkomsten.

Siffrorna i tabell 29 avser férdelningen av bruttonationalinkoms-
ten, dvs. inklusive kostnader fér avskrivningar. Foretagens dispo-
nibla inkomster, som motsvarar sektorns bruttosparande, ir berik-
nade inklusive avskrivningar men exklusive skatter och utdelningar.
Av tabellen framgir att foretagens andel pad lang sikt forefaller att
ha stigit ndgot — det 4r emellertid osikert om man kan tala om
nigon trendmissig férdndring. Det helt dominerande draget i ut-
vecklingen av de disponibla inkomsternas férdelning utgérs up-
penbarligen av forskjutningen mellan offentlig sektor och hushall.
Den offentliga sektorns andel visar under hela perioden frin 1g2o-
talet en starkt stigande trend, vilket motsvaras av en fortgdende
nedging f6r hushallen.

Okningen av den offentliga sektorns inkomstandel avspeglar givet-
vis den under hela perioden fortgdende 6kningen av skatterna i rela-
tion till nationalinkomsten. Detta forhallande gor sig dven gillande
foér utvecklingen av hushédllens disponibla inkomster. Av allt att
déma har hushallssektorns andel av samtliga faktorinkomster inte
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forindrats nimnvirt under perioden. Genom en i férhallande till
faktorinkomsterna stigande beskattning har emellertid hushallens
andel av disponibla inkomster successivt sjunkit. Bland de faktorer
som paverkat foretagens inkomstandel kan nidmnas en okning av
foretagsbeskattningen, speciellt under 1g4o-talet. Detta har emeller-
tid motverkats av sinkta vinstutdelningar.®

Den beskrivna utvecklingen tyder pa att den langsiktiga forskjut-
ningen av inkomsternas sektorfordelning fran hushall till foretag
och offentlig sektor har bidragit till att oka det totala sparandet
under mellan- och efterkrigstiden. For att berdkna storleken av
denna effekt erfordras en uppskattning av sektorernas marginella
sparbenidgenheter. For foretagssektorn dr denna storhet definitions-
missigt lika med ett. For hushdllen och den offentliga sektorn antas
hir att sparandet varierar proportionellt mot nivdn pi sektorns dis-
ponibla inkomster. For den sistndmnda sektorn torde detta anta-
gande ligga ndrmast till hands, eftersom det dr svirt att motivera
varfor sparandets andel av de offentliga inkomsterna skulle paverkas
av inkomstnivan. For hushdllssektorn dr det diremot tdnkbart att
den marginella sparbenidgenheten kan vara storre dn sektorns spar-
kvot — vi dterkommer till denna synpunkt.

Under detta antagande kan den inhemska sparkvoten betraktas
som ett med inkomstandelarna vigt medelvirde av sektorernas spar-
kvoter. Ett métt pd inkomstomférdelningseffektens betydelse erhal-
ler man genom att berdkna den hypotetiska 6kning av den in-
hemska sparkvoten som skulle ha erhallits om sektorernas sparkvoter
varit konstanta och endast inkomstandelarna fordndrats. Det visar
sig ddrvid att denna Skning frdn 1924—1929 till 1961—1965 skulle ha
uppgétt till endast tre och en halv procentenhet, medan den in-
hemska sparkvotens verkliga 6kning under perioden var over elva
procentenheter. Storre delen av omférdelningseffekten — ca tvd pro-
centenheter — hénfor sig till 6kningen av foretagens inkomstandel.
Verkningarna pé det totala sparandet av omfdrdelningen fran hus-
hall till offentlig sektor har siledes varit jimforelsevis obetydlig.

Om man begrinsar sig till att enbart studera utvecklingen under
efterkrigstiden  blir inkomstomférdelningens relativa  betydelse
storre. Effekten av 6kningen av foretagens och den offentliga sek-
torns inkomstandelar skulle, vid oférindrade sparkvoter inom sek-
torerna, fran 1946-1950 till 1961-1965 ha motsvarat nirmare tva
tredjedelar av den inhemska sparkvotens faktiska kning. Detta for-
hallande beror bland annat pé att differensen mellan hushallens och

¢ Bentzel [1953], s. 54.
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Tabell go. Sparkvoter for hushdll och offentlig sektor 1924—1965. Procent
av disponibla inkomster.

Offentlig
Period Hushéll sektor
1924-1929 5.4 15
1931-1938 3.6 23
1946-1950 7,1 33
1951-1955 85 35
1956-1960 9,6 34
1961-1965 9,4 36

Kdllor: Tabell 1 och 2g ovan.

den offentliga sektorns sparkvoter var storre vid borjan av efter-
krigstiden 4n under 1g20-talet.

Det dr emellertid, som redan nimnts, mojligt att uppfatta sam-
bandet mellan hushédllens aggregerade sparande och nivdn pd dis-
ponibla hushéllsinkomster séasom icke-proportionellt. Under anta-
gande om ett linjdrt samband mellan dessa storheter erhéller man
i sjdlva verket, vilket vi i det foljande skall visa, skattningar av
den marginella sparbenigenheten under mellan- och efterkrigstiden
som dr betydligt hdgre dn sektorns sparkvot. Om man tar hinsyn
till detta kommer den beriknade effekten av inkomstomfordel-
ningen under perioden att bli mindre i jimférelse med den tidi-
gare atergivna kalkylen.

Enligt vad som sagts synes den langsiktiga férdndringen av sekto-
rernas inkomstandelar under mellan- och efterkrigstiden ha varit av
jamforelsevis liten betydelse for den inhemska sparkvotens okning
under perioden. Den viktigaste faktorn bakom denna utveckling
har i stéllet bestdtt i en genomgiende oOkning av hushéllens och
den offentliga sektorns sparkvoter. Man kan hirvid konstatera att
den sistndmnda sektorns sparkvot visar den storsta 6kningen, sévil
absolut som relativt. (Tabell go0.)

Den inhemska sparkvoten kan uppfattas som summan av varje
sektors sparande i forhillande till nationalinkomsten. Denna storhet
kan i sin tur uttryckas som produkten av sektorns sparkvot och
inkomstandel. Som redan nidmnts har sparandet i foérhillande till
nationalinkomsten frin 1gz2o-talet stigit med sju procentenheter for
den offentliga sektorn och med vardera tva procentenheter for
hushall och foretag. Det offentliga sparandets expansion kan till
overviagande delen iterforas till en 6kning av sparandets andel av
sektorns inkomster och endast till en mindre del till stigande in-
komstandel. Hushéllens andel av disponibla inkomster har minskat
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under perioden. Det faktum att hushéllssparandet trots detta okat
i forhallande till nationalinkomsten, beror pd att den ndmnda ut-
vecklingen mer dn motverkats av en stigande sparkvot.

Hushdllssektorns sparkuvot

Foljande avsnitt skall dgnas 4t en undersdkning av de faktorer som
kan ha paverkat utvecklingen av hushéallssektorns sparkvot under
mellan- och efterkrigstiden. Som tidigare nimnts dr det endast da
mojligt att sdrredovisa hushéllens inkomster och sparande. Aven
inom denna period foreligger dock inskrinkningar betridffande data-
tillgdng och -kvalitet — tillférlitligheten avtar bakat i tiden, och for
mellankrigstiden kan endast genomsnittssiffror for tva delperioder
erhéllas. Detta begrinsar givetvis mojligheterna till analys.

Som framgar av tabell go kinnetecknas sparkvotens utveckling av
en 6kning pd lang sikt under perioden, samt av en sannolikt kon-
junkturbetingad nedgidng under mellankrigstiden.” Frdgan 4r om
detta forlopp kan férklaras som en effekt av utvecklingen av hus-
hallssektorns disponibla inkomster. Vi har tidigare diskuterat alter-
nativa teorier for vilka variabler som kan tdnkas inga i det samband
som bestdmmer hushallssektorns sparkvot. Avsikten med f6ljande
undersokning ar att jimfora de slutsatser om kvotens utveckling
som kan erhallas ur detta resonemang med det faktiska forloppet.
Svagheten i materialet gér att undersdkningen maste begrinsas till
en mycket grov jaimforelse.

Om man utgdr frin antagandet om ett linjart samband mellan
sparande och inkomst for det enskilda hushéillet, blir hush&llssek-
torns sparande, under forutsittning att inkomstférdelningen ir kon-
stant, en linjdr funktion enbart av sektorns disponibla inkomster.
Nedan redovisas de alternativa skattningar av parametrarna i de
aggregerade sparfunktioner som erhdlls genom att anvinda nomi-
nella (n), reala (r) eller per capita-storheter till fasta priser (rc). Data
for sparande och inkomster avser femarsmedelvirden — for mellan-
krigstiden medelvdrden f6r perioderna 1924—1929 och 1931-1938.

S, = —0,46+0,104 7, 7r=0,99 (42)
Sy = —0,08+0,128%, r=0,99 (43)
S,e=—186+0,145%, r=0,98 (44)

7 Som ndmnts foreligger avvikelser betrdffande data for hushillens sparande och
inkomster mellan de vid olika tidpunkter publicerade versionerna av national-
rikenskaper for 1950-1965. Tendensen till 6kning av hushallens sparkvot dr emel-
lertid densamma.

128



Man kan notera betydande avvikelser mellan de tre berdkningarna
av den marginella sparbendgenheten. Det har tidigare papekats att
denna parameter, skattad ur fastprisdata, under en inflationsperiod
tenderar att bli hogre dn motsvarande storhet i ett samband mellan
nominella variabler. En liknande avvikelse mellan berdkningar pi
per capita- respektive totalstorheter uppkommer nir befolkningen
vixer. Att avvikelserna fér denna period dr storre dn for forkrigs-
tiden — jamfor ekvationerna (36), (37) och (38) — kan forklaras med
att bade befolknings- och prisutveckling visat en mera utpriglat sti-
gande trend.

Det dr uppenbart att en aggregerad sparfunktion av ovanstiende
form maste innebdra en trendmissig 6kning av sparkvoten Gver tiden
med stigande inkomstniva, eftersom funktionen enligt berdkning-
arna innehaller ett negativt intercept. Den ldngsiktiga utvecklingen
av hushallens sparkvot under mellan- och efterkrigstiden 4r ur denna
synpunkt forenlig med antagandet om ett linjirt samband mellan
hushallssektorns sparande och inkomster under perioden. Av dia-
gram 22 dir den ur ekvation (44) beridknade sparkvoten kan jim-
foras med den faktiska utvecklingen, framgar emellertid att en spar-
funktion av denna typ inte kan ge ndgon forklaring till kvotens
nedgang under mellankrigstiden. Ur samtliga tre ekvationer erhalls
namligen en for hela perioden kontinuerligt stigande sparkvot.

Tidigare har pépekats att det enskilda hushallets sparande i en
period kan antas paverkas dven av inkomsten under tidigare perio-
der. Med utgéngspunkt fran detta antagande kan man genom aggre-
gering erhélla ett samband mellan hushallssektorns sparkvot och
forhallandet mellan sektorns disponibla inkomster i samma period
och hogsta tidigare uppnddda inkomstnivd. Detta sarpband antas
hdr vara linjdrt. I princip skulle denna hypotes kunna ‘tinkas for-
mulerad i s&vil reala som nominella termer. Det visar sig emellertid
att ett forsok att fér inkomstvariabeln inféra den nominella inkoms-
ten for mellankrigstiden ger orimliga resultat, pd grund av de vald-
samma prisférindringarna i samband med f6rsta virldskriget. I reala
termer erhalls for femarsperioder under mellan- och efterkrigstiden8
sambandet - s

s,=o,86(n)—0,809 7=0,77 S (45)
T, S e -

8 Eftgrsom berikningarna 'avsef'f'le/’rﬁrspc_:riodér representerar ‘(Y,/Y,) ett medel-
virde- for de enskilda &ren. Fér mellankrigstiden, dd &rsdata fér disponibel in--
komst saknas, har i stillet anvints nationalinkomsten till fasta priser.

O — 694463 L. Lundberg 129



Diagram 22. Hushdllssektorns sparkvot under mellan- och efterkrigstiden.

Sparkvot
procent
i0p

0 1 1 1 1 | 1 1 1 J

1920 30 40 50 60 65

—— Verklig sparkvot

==« Sparkvot berdknad ur ekvationen: S,,=—186+0,145Y,,

oy » » » =086 [ﬁ]—o,aos
Yol

—_— » » » » 5=274+077Y,

Enligt ovanstiende relation skulle en lingsiktig tillvixt av hus-
hallssektorns disponibla inkomster till fasta priser pd tre procent
— dvs. ett virde pd 1,03 for variabeln (¥,/Y;) — innebira att sek-
torns sparkvot pad lang sikt skulle vara omkring 8 procent. Hushalls-
sparandet kommer i detta fall att pa kort sikt starkt paverkas av
konjunkturmissiga fordndringar i variabeln (Y;/Y¢). En fordndring
av denna storhet med en procent medfoér att sparkvoten kommer
att stiga med omkring en procentenhet. Av diagram 22 kan utlidsas
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Diagram 23. Hushdllssektorns sparkvot 1951-1965.

Sparkvot (s,)
resp. 6kning av
disponibel
inkomst (Y,)
procent

16

14|
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10

0 1 ] 1 Il ] 1 L 1

1850 52 54 56 58 60 62 64 65

— Hushéllssektorns sparande (inklusive forsakrings-
sparande) i procent av disponibla inkomster

==~ Hushallssektorns sparkvot berdknad ur sambandet:

s,=5,6+0,65Y, (1953-65)

Arlig procentuell ékning av hushalissektorns

disponibla inkomster till I6pande priser

Killa: Statistiska meddelanden V 1967: 8.

kan bidra till att belysa de foregdende resultaten. Eftersom kvoten
under senare delen av denna period inte visar nagon klart stigande
trend (se diagram 23), medan inkomsterna diremot 6kat betydligt,
synes det mindre troligt att kvoten pd nagot avgérande sitt influerats
av inkomstnivin. Diremot kan man notera ett samband mellan spar-
kvoten och inkomstens relativa tillvidxt. Det dr emellertid uppenbart
att Koreakonjunkturen, dvs. dren 1g50-1g52, visar ett frdn den ov-
riga delen av perioden starkt avvikande mdnster.? Om dessa ir ex-

® Det kan noteras att sparkvoten for perioden 1053-1965 &4r positivt korrelerad
med den 4&rliga relativa férdndringen av prisnivd och disponibel inkomst, sivil
till fasta som till l6pande priser. For perioden 1951-1965 blir emellertid spar-

132



kluderas, erhdller man for sambandet mellan hushillssektorns spar-
kvot och tillvixten av disponibla inkomster till lépande priser
relationen

St =536 +0955 Yn 7=0,68 (47)

En jimférelse med ekvation (46), dir samma relation beriknats
for femarsmedelvirden f6r mellan- och efterkrigstiden, tyder pd att
effekten av en given inkomstforindring pd hushallssektorns sparkvot
skulle ha varit mindre under efterkrigstiden &n under mellankrigs-
tiden. Da ekvation (47) berdknats ur arsdata dr parameterskattning-
arna inte direkt jimforbara. Det dr emellertid mojligt att forklara
en sadan differens i termer av den underliggande teorin. Sambandet
mellan sparkvot och tillvixttakt blir i sjdlva verket approximativt
linjdrt endast inom ett begridnsat variationsomrade for tillvixttak-
ten. Nidr den senare dr hég, vilket varit fallet under efterkrigstiden,
kommer effekterna av variationer i tillvixttakten att bli mindre.

Det aterstir att diskutera tva faktorer som pé lingre sikt kan ha
paverkat hushdllssektorns sparande. Den forsta av dessa ar den verti-
kala inkomstférdelningen. Data som belyser utvecklingen av denna
kan endast erhdllas frdn 19g5. Vi har anvint den maximala utjam-
ningsprocenten, dvs. den del av samtliga inkomster som skulle be-
hova overforas fran hoginkomsttagare till 13ginkomsttagare for att
uppnd en fullstindig inkomstutjimning, som matt pd inkomstfor-
delningens ojimnhet.

Tabell g1 tyder pa att det under 194o-talet dgt rum en icke obe-
tydlig utjimning sdvil av forvirvsinkomster som av disponibla in-
komster. Den maximala utjimningsprocenten foll for de bada for-
delningarna med #% respektive g procentenheter mellan 1935 och
1948. Under aterstoden av efterkrigstiden forefaller denna storhet
emellertid att ha varit oférindrad. Nigon fortsatt inkomstutjim-
ning sedan 1g4o-talet synes séledes inte ha dgt rum.

Den nimnda utvecklingen av den vertikala inkomstférdelningen
kan tdnkas ha haft en viss negativ effekt pd hushallssektorns sparkvot
under 1g4o-talet. Forutsdttningen hirfér dr naturligtvis att den mar-
ginella sparbendgenheten for ligre inkomsttagare verkligen varit
klart mindre 4n den for hogre inkomsttagare. De unders6kningar
som utforts i Sverige av sparandet inom olika inkomstklasser ger

kvotens samband med sivil prisstegring som nominell inkomstokning negativt.
Detta beror pd kombinationen av 1lig sparkvot och hog inflationstakt under
Koreakonjunkturen, i synnerhet 1951.
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Tabell g1. Den maximala utjimningsprocenten for hushédllens férvdrvs-
inkomster och disponibla inkomster 1935—1964.

Forvirys- Disponibel
Ar inkomst inkomst
1935 41 37
1940 40 35
1945 36 32
1948 34 28
1951 27 25
1955 26 24
1958 26 25
1964 27 25

Killor: Bentzel [1953] och Bergstrom [1967].

emellertid inte ndgot entydigt svar pd denna friga.! Under alla
forhéllanden torde inkomstomférdelningens effekt dock ha wvarit
ganska obetydlig. Den utjdmning som indikeras av nedgangen av den
maximala utjimningsprocenten fér disponibla inkomster under 1935
-1948 innebidr att g procent av totala hushallsinkomster 6verforts
frin inkomsttagare som ligger 6ver medelinkomsten till sidana som
ligger under. For att detta skulle sinka hushallssektorns sparkvot
med en procentenhet erfordras att den férra gruppens marginella
sparbenigenhet skulle ha varit drygt 10 procentenheter hoégre in
den senare gruppens. Under tiden fran 1950 kan nigon effekt av
inkomstutjimning inte ha skett, eftersom foérdelningen som nidmnts
synes ha varit ofordndrad, i varje fall enligt det métt som hir an-
vants.

Den andra av de nidmnda faktorerna giller inférandet av den all-
minna tjanstepensioneringen 1g6o. Hushdllens sparande kan upp-
delas p& personligt forsikringssparande och Ovrigt sparande. Det
kan dirvid konstateras att medan den senare komponenten i for-
héallande till disponibla inkomster stigit pa lang sikt under perioden
1950-1965, har forsikringssparandets andel av inkomsterna minskat
sedan 1gpo-talet.2 Som vi redan sett blev nettoresultatet hirav en
minskning av hushéllens sparkvot, inklusive personligt forsikrings-
sparande, frin 1956-1960 till 1961—1965. Det synes vara rimligt att
betrakta denna utveckling som en effekt av att pensionsreformen
minskat hushallens incitament till férsikringssparande.

* Se Thore [1959], s. 181 f.
* Jfr Kragh [1967], kap. 1.
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Sammanfattning av sparandets bestamningsfaktorer

Vi skall sammanfattningsvis redogdra for de slutsatser som vi anser
oss kunna dra av den féregiende empiriska analysen av sparandets
utveckling under perioden 1861-1965. For det forsta har vi inte
funnit ndgot stéd for teorin att sparandets andel av inkomsten skulle
ha influerats av inkomstnivdn. Man kan inte beldgga nagot samband
vare sig mellan den inhemska bruttosparkvoten och nationalinkoms-
tens niva eller mellan hushdllssektorns sparkvot och nivan pa hus-
héllens disponibla inkomster. Detta leder till att hypotesen om att
sparkvotens trendmiissiga 0kning 1861—1965 skulle vara en effekt av
den stigande inkomstnivin under samma period kan forkastas.

Diremot synes hypotesen om att hushdllssektorns sparkvot pa lang
sikt bestimts av inkomsternas tillviaxttakt vara férenlig med till-
gingliga data. Bakom denna hypotes ligger ett antagande om att det
enskilda hushallets sparande utgdr ett méalsparande, dir sparmalets
storlek tenderar att variera med dess inkomster. Fordndringstakten
i befolkning, real inkomst per capita och prisnivi kommer dirfor
att paverka sektorns nettosparande. Under fdrutsittning att spar-
kvoten ur 16pande inkomster fér det enskilda hushdllet 4r konstant,
blir hushéllssektorns sparkvot en positiv funktion av enbart natio-
nalinkomstens tillvixt till I16pande priser.

- Frigan i vad mén det enskilda hushallets sparkvot under perioden
1861—-1965 kan antas ha varit oférindrad kan naturligtvis endast
bli- féremal for en mycket grov bedémning med utgingspunkt frin
observerade tendenser i utvecklingen av kvotens bestimningsfakto-
rer. A ena sidan har under perioden 4gt rum en f6rlingning av den
icke yrkesverksamma delen av livstiden, samt en okning av inkopen
av varaktiga konsumtionsvaror i férhallande till inkomsterna. En-
ligt vad som sagts pd s. 113 ff. skulle detta tendera att hoja kvoten.
A andra sidan bor rimligen en del av de sociala reformer som ge-
nomforts under periodens lopp, t.ex. pensionslagstiftning och sjuk-
forsikring, ha tenderat att minska behovet av ett personligt spa-
rande for motsvarande dndamal. Det férhallandet att man av ovan
anforda faktorer inte kan gora troligt att det enskilda hushallets
sparkvot fordndrats i en viss riktning, berdttigar inte till slutsatsen
att kvoten under hela perioden varit konstant. Lit oss emellertid
anta att si varit fallet. Detta innebir att vi antar ett under perioden
1861-1965 ofdrindrat samband mellan hushillssektorns sparkvot och
tillvixten av sektorns disponibla inkomster.

Man kan jimféra de uppskattningar av sambandet mellan spar-
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kvot och inkomsttillvixt i lopande priser som i foregdende avsnitt
beriknats for olika delar av perioden. Den forsta av dessa visar
relationen mellan inhemsk bruttosparkvot (s;) och nationalinkoms-
tens tillvixttakt (¥,) under forkrigstiden. Den andra avser samban-
det mellan hushallssektorns sparkvot (sP) och tillvixten av dispo-
nibla inkomster (#) under mellan- och efterkrigstiden.

St = 7:3 + 0581 1}71. (4‘8)

sh=2,7+0,77 1% (49)

Antag att foretagens och den offentliga sektorns sparande under
forkrigstiden approximativt utgjort en konstant proportion (f) av
nationalinkomsten. Detta skulle vara fallet om inkomstandelarna
for dessa sektorer jimte den offentliga sektorns sparkvot varit ofér-
indrade. For denna period kan di den inhemska bruttosparkvoten
skrivas

ss=f+y"st, (50)

dir (y* dr hushdllens andel av disponibla inkomster. Om vi skriver
hushéllssektorns sparkvot som en linjidr funktion av tillvixten av
disponibla inkomster erhalls

sy=f+yta+ b 2",’{ (51)

Om sambandet mellan * och ¥ antas vara detsamma for for-
krigstiden som for mellan- och efterkrigstiden kan vi uppfatta kon-
stanten 2,7 i ekvation (49) som en skattning av (a), och konstanten
7,3 1 ekvation (48) som en skattning av (f+ytg). Under forkrigs-
tiden kan hushillssektorns inkomstandel antas ha varit omkring 8o
procent, vilket skulle tyda pa ett virde for foretagens och den of-
fentliga sektorns sparande pd omkring fem och en halv procent av
nationalinkomsten.

Med utgingspunkt frdn denna kalkyl och givna data pid den in-
hemska sparkvoten kan hushallssektorns sparkvot under férkrigs-
tiden beridknas. Detta ger moéjlighet till en langsiktig jimforelse mel-
lan delar av perioden 1861—1965 av sparkvot och inkomsttillvixt
i hushallssektorn.

Enligt tabell g2 synes den genomsnittliga nivdn pd hushallssek-
torns sparkvot pa lang sikt ha samvarierat med tillvixten av sek-
torns disponibla inkomster under hela perioden 1861-1965. Detta
forhéllande synes vara forenligt med hypotesen att det enskilda hus-

156



Tabell g2. Hushdllssektorns sparkvot och tillvixt av disponibla inkomster
1861-1965. Procent. Lopande priser.

Period Sparkvot Inkomsttillvaxt
1861-1890 3,6 2,1
1891-1915 6,1 4,2
Mellankrigs-

tiden 4,5 3.4
1946-1965 87 7,8

Anm.: »Mellankrigstiden» avser perioderna 1924-1929 och 19g31-1988. Tillvixten
av disponibla inkomster antas approximativt vara lika med nationalproduktens
tillvixt.

hallets sparkvot inte fordndrats under perioden. Det kan dirfér hiv-
das att den trendmissiga 6kning av hushallssektorns sparkvot som
kan konstateras ha dgt rum under mellan- och efterkrigstiden, och
som sannolikt utmirker hela perioden 1861—1965, kan tillskrivas
effekten av en pa lang sikt tilltagande inkomsttillvixt.

Vi skall i anslutning till diagram 24 summera var empiriska ana-
lys av de faktorer som legat bakom den inhemska bruttosparkvotens
utveckling 1861-1965. I diagrammet visar kurvan A sparkvotens
verkliga virden. Kurvan B dr konstruerad med utgdngspunkt fran
ekvation (50) och ger fér 1861—1915 den inhemska sparkvoten som
en funktion av nationalinkomstens tillvixt, berdknad ur ekvation
(48). Fran 1g92o-talet har vi i (;0) insatt verkliga virden pa (f),
foretagens och den offentliga sektorns sparande i procent av natio-
nalinkomsten, och pd (y*) hushallssektorns andel av disponibla in-
komster. Hushéllssektorns sparande har for 1924—1950 berdknats ur
ekvation (49) och for paféljande period ur ekvation (47%).

Savil de cykliska svingningarna som den trendméssiga 6kningen
av den inhemska sparkvoten under forkrigstiden synes ha samman-
hingt med férindringar i inkomstens tillvixttakt. Var hypotes &r
att detta huvudsakligen kommit till stand via variationer i hushalls-
sektorns sparkvot. Ett undantag frdn detta dr kvotens uppging under
perioden 19o6-1915, vilken atminstone till en del torde kunna till-
skrivas okningen av kapital- och féretagarinkomsternas andel under
denna tid.

Den inhemska sparkvotens trendmissiga ¢kning fran tiden fore
forsta virldskriget fram till 1g6o-talet kan enligt var mening betrak-
tas som en effekt av tre faktorer, nimligen en omférdelning av dis-
ponibla inkomster mellan sektorer inom ekonomin, en 6kning av
den offentliga sektorns sparkvot, samt en stegrad tillvixttakt for
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Diagram 24. Den inhemska sparkvoten 1861-1965.

Sparkvot
procent

28

24}

201

16

1860 70 80 90 1900 10 20 30 40 50 60 65

A —— Inhemsk sparkvot, verkliga véarden

B === Berdknad sparkvot (se texten)

C eeren (Sg+Sp)/Y, dér Se=foretagssparande, Sy=sparande inom offentlig sektor
och Y=nationalinkomst

D — S/Y

E == Berdknat forlopp for So/Y under forutsattning att sektorns sparkvot

varit konstant

hushallssektorns disponibla inkomster i lopande priser. Sparandet
inom foretag och offentlig sektor har i férhallande till national-
inkomsten pi lidng sikt stigit avsevirt frdn 1g9z2o-talet (se diagram
24, kurvan C). Det dr tydligt att denna utveckling varit den vikti-
gaste faktorn bakom den inhemska sparkvotens 6kning under perio-
den. Det kan ocksi hidvdas att de nimnda sektorernas sparande éven
frén forkrigstiden till mellankrigstiden stigit snabbare in national-
inkomsten. Motiveringen hirtill dr, som tidigare nidmnts, att den
offentliga sektorns inkomstandel stigit, samt att graden av sjilv-
finansiering inom féretagssektorn sannolikt Okat under denna tid.

Expansionen av foretagens och den offentliga sektorns sparande
ir ett resultat dels av stigande inkomstandelar for dessa sektorer,
i synnerhet fér den offentliga sektorn, dels av en stigande sparkvot
for den sistnimnda sektorn. Betydelsen av den senare faktorn fram-
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gdr av diagram 24, ddr kurvan D, som visar utvecklingen av' det
offentliga sparandet i procent av nationalinkomsten, kan jamforas
med det férlopp som skulle ha erhillits om sektorns sparkvot varit
ofordndrad fran 1gzo-talet (kurvan E).

Vi kan slutligen frdn 1gz2o-talet konstatera en 6kning av hushalls-
sparandet i forhallande till nationalinkomsten. Detta 4r en netto-
effekt av tvd motverkande faktorer, nimligen en minskning av sek-
torns andel av disponibla inkomster och en 6kning av sparkvoten.
Var hypotes dr att den sistnimnda férdndringen sammanhinger med
en stigande tillvixttakt f6r hushéllens disponibla inkomster.
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BILAGA A

Tabellbilaga

Tabell A:1. Fasta inhemska bruttoinvesteringar (I) samt inhemskt brutto-
sparande (S) i procent av bruttonationalprodukten (Y) 1861—1965.

1/Y S/Y 1Y

Ar I6pande priser fasta (1959 &rs) priser
1861-65 7.8 7.8 12,2
66-70 7,1 7,9 12,0
71-75 11,3 10,9 15,0
76-80 10,9 9,7 14,5
81-85 9,7 73 12,4
86-90 9,8 7,3 12,8
91-95 8,4 8,4 11,0
96-1900 12,4 10,9 14,4
19010} 12,5 9,6 14,4
o610 11,8 9.7 12,9
11-15 11,7 14,6 12,6
16-20 12,5 13,3 10,5
21-25 12,7 13,2 13,2
26-30 14,0 15,7 15,0
31-35 14,2 15,0 14,9
86-40 18,0 17,4 17,6
4145 18,0 18,0 18,9
46-50 20,2 19,0 20,2
51-55 22,3 22,8 21,2
56~60 23.7 23.3 23:5
61-65 26,3 26,0 25,8

Kallor: Johansson [1967] (for perioden 1861-1945).

Nationalrikenskaper 1950-1966. Statistiska meddelanden V 1967: 8.
Nationalbokféring for Sverige. Meddelanden frdn konjunkturinstitutet, serie B
nr 27.
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Tabell A: 2. Prisindex for investeringar och produktion 1861—1965. Index

1959 = 100.
Jordbruks-  Industri-
Ar Investeringar BNP produktion  produktion
1861-63 14 22 - —
6670 13 22 - -
=75 18 24 25 -
76-80 18 24 24 23
81-85 18 23 23 21
86-90 16 21 20 19
91-95 16 21 21 17
96-1900 19 22 23 18
1901-05 20 23 25 19
o6-10 22 24 27 22
11-15 25 27 28 25
16-20 67 56 - -
21-25 47 49 47 48
26-30 41 44 41 40
31-35 88 40 80 32
3640 45 44 36 38
41-45 57 6o - -
46-50 64 64 64 67
51-55 88 84 90 98
56-60 100 99 98 102
61-65 120 118 114 111

Killor: Deflatorer for bruttoinvesteringar och nationalprodukt: Johansson [1967]

och Statistiska meddelanden V 1967: 8.

Prisindex for industri- och jordbruksprodukter: Amark [1921] samt Kommerskol-

legii partiprisindices.

10 - 694463 L. Lundberg
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Tabell A:g. Férdelning av bruttoinvesteringar pd ndringsgrenar och pd
kapitaltyp, i procent av totala fasta investeringar 1861—1965.

Niringsgren Kapitaltyp
Bostads- Offent- Investe-
Jord- Sam- byg- liga ringar i
Ar bruk  Industri firdsel Handel gande tjénster byggnader
1861-65 27 9 18 . 41 5 57
66—70 28 14 19 . 31 8 56
71-75 22 16 22 . 33 7 50
76-80 18 13 18 . 43 8 63
81-85 20 19 13 . 40 8 63
86-g90 20 19 14 . 39 8 64
91-95 18 19 22 . 30 11 64
96-1900 10 20 17 1 42 10 65
1901-05 9 19 20 1 35 16 67
o6-10 10 24 19 1 30 16 65
11-15 9 25 19 1 31 15 66
16-20 10 32 17 2 20 15 62
21-25 10 21 18 2 25 24 61
26-30 9 21 17 2 32 19 59
31-35 5 21 13 2 37 22 64
36-40 7 23 14 2 34 20 6o
41—45 6 24 14 2 28 26 46
46-50 6 30 16 2 28 18 52
51-55 6 27 17 2 22 26 50
56-60 4 26 16 4 22 28 51
61-65 4 29 13 5 22 27 51

Anm.: Jordbruk inkluderar skogsbruk och fiske. Till industri férs dven hantverk
och kraftproduktion. Siffrorna for offentliga tjinster omfattar vig- och gatubyg-
gande samt vissa forsvarsutgifter men inte investeringar i offentliga foretag. Till
samfdrdsel fors endast investeringar inom foretag vars verksamhet huvudsakligen
ligger inom detta omrade.

Killor: Se tabell A: 1.
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Tabell A: 4. Niringsgrenarnas bruttoinvesteringar i procent av bruttonatio-

nalprodukten 1861—r1965.

Bostads- Offent-

Jord- Sam- byg- liga Investe-
Ar bruk Industri firdsel Handel gande tjinster ringskvot
1861-65 2,1 0,7 1.4 3.2 0.4 78
66-70 2,0 1,0 1,3 2,2 0,6 7,1
71-75 2,5 1,8 2,5 3,7 0,8 11,3
76-8o0 2,0 1,4 2,0 4,6 0,9 10,9
81-85 1,9 1,8 1,3 3,9 0,8 97
86-go 2,0 1,9 1.4 3,7 0,8 9,8
91-95 1,5 1,6 1,8 . 2,6 0,9 8,4
96-1900 1,2 2,5 2,1 0,1 53 1,2 12,4
1901-05 1,1 2,4 2,5 0,1 4,4 2,0 12,5
o6-10 1,2 2,8 2,2 0,1 3,6 1,9 11,8
11-15 1,1 3,0 2,2 0,1 3.5 1,8 11,7
16-20 1,4 4,1 2,2 0,2 2,6 2,0 12,5
21-25 1,8 2,7 2,3 0,2 3,2 3,0 12,7
26-30 1,3 2,0 2,4 0,3 4.4 2,7 14,0
31-35 0,7 3,0 1.8 03 53 3,1 14,2
36-40 1,3 4,1 2,5 0,4 6,1 3.6 18,0
41-45 L1 4.3 2,5 0,4 50 4,7 18,0
46-50 1,2 6,1 3,2 0,4 5.7 3,6 20,2
51-55 1,3 6,0 8,8 0.5 4.9 5.8 22,3
56-60 1,0 6,2 3.8 0,9 5,2 6,6 28,7
61-65 1,0 7.4 3.3 1,3 5.6 6.9 25,5

Killor: Tabell A:1 och A:sg.
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Tabell A:y. Niringsgrenarnas bidrag till bruttonationalprodukten. For-
ddlingsvdrde t procent av BNP 1861—1965.

Byge-
nads- Bostads-
Jord- verk-  Sam- byg- Offentliga
Ar bruk Industri samhet firdsel Handel gande tjanster
186165 37 13 7 2 23 14 4
66-70 39 14 5 4 21 13 4
71-75 39 13 9 4 21 1 3
76-80 37 12 10 5 21 11 4
81-85 36 14 7 6 22 11 4
86-90 33 14 8 6 22 12 5
91-95 33 18 6 6 23 10 4
g6-1g900 29 21 7 6 23 10 4
1§01-05 26 24 7 7 24 9 4
ob-10 25 28 6 7 22 8 4
11-15 24 28 6 7 23 8 4
16—-20 23 30 4 8 23 8 4
21-25 19 28 7 8 24 8 6
26-30 15 34 7 9 22 8 5
31-35 14 31 8 9 22 10 6
86-40 13 87 7 9 21 7 6
41—45 11 39 6 9 21 5 7
46-50 u 42 7 8 21 4 7
51-55 11 43 7 8 20 4 7
56-60 9 44 8 8 19 4 7
61-65 8 49 i i 18 4 7

Kdlla: Aberg [1969].
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Tabell A: 6. Niringsgrenarnas investeringskvoter. Fasta bruttoinvesteringm
i procent av foridlingsvirdet 1861-1965. Lopande priser.

Bostads-
Sam- byg- Offentliga
Ar Jordbruk Industri firdsel Handel gande tjinster
1861-65 5.7 5.4 7o 22 10
66—70 5,1 7l 33 17 15
71-75 6,4 188 63 34 2
76-80 5.4 11,7 40 41 23
81-85 5.3 12,9 22 36 20
86-90 6,1 13,6 23 31 16
91-95 455 8,9 30 26 23
96-1900 4.1 1,9 35 53 30
1901-05 4,2 10,0 36 49 50
06-10 4.8 10,0 31 45 48
11-15 4,6 10,7 31 44 45
16-20 6,1 18,7 28 33 50
21-25 6,8 9.6 34 . 40 50
26-30 8,7 8,5 16 1,3 55 54
31-35 5,0 9.7 20 1,4 58 52
86-40 10,0 11,1 28 1,8 87 60
41-45 10,0 11,0 28 1,9 100 52
46-50 11,0 14,5 40 1,9 142 51
51-55 11,8 14,0 47 2,5 123 83
56-60 11,1 141 47 47 130 94
61-65 12,5 15,1 47 7,2 140 99

Kdlla: Tabell A: 4 och A:j.
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Tabell A:7. Real investeringskvot samt relativ férindring av produktions-
volym, kapitalkoefficient och kapitalintensitet 1871—-1965.

Procentuell foérindring av

Investerings-
kvotifasta  Produktions- Kapital- Kapital-
Ar priser (%) volym koefficient  intensitet
Industri
1871-80 16,4 1,9 5,0 53
81-go 15,5 3.2 2,3 3.6
91-1900 10,3 7,2 -2,5 0,2
1901-10 9.7 6,2 - 1,2 1,6
21-30 0,1 51 - 1,2 0,9
31-40 87 5,7 -1,3 1,8
46-55 15,4 4,1 1,8 4,2
56-65 14,2 6,2 -0,6 3,7
Jordbruk
1871-90 8,0 1,7 -1,0 -0,5
1891-1915 5.5 1,8 -1,2 1,1
1921-40 6,9 1,1 0,0 1,7
46~65 11,4 1,9 0,6 5:5

Anm.: Anvdnda berikningsmetoder och killor redovisas i texten.

Tabell A:8. Férindring av faktorpriser inom industrin 1871—1965.

Arlig procentuell férdndring av

Kapital- Lén
Kapital-  inkomst-  Kapital-

Ar Loén varupris  andel avkastning Kapitalpris
1871-80 2.4 -1,9 -1,0 -6,0 10,8
81—go 1,7 -2,0 -0,% -2,6 6,3
91-1900 3,1 1,4 0,9 3,6 -1,9
1901-10 2,9 2,0 2,3 3.5 -2,6
21-30 -1,6 -2,4 -1,2 0,0 0,8
31-40 1,1 -1,0 -0,9 0.4 1,7
46-55 8.3 44 0,0 -8 57
56-65 7,2 2,6 -0,2 0.4 4.2

Kadllor: Lon: genomsnittlig timlén, industriarbetare. Bagge, m. fl. [1933], tab. 1,
Holmberg [1963] och Statistisk drsbok.

Kapitalvarupris: Amark [1921], tabell 5, Komimerskollegii index fér metallvaror
samt Statistisk drsbok, index foér maskiner och transportmaterial.
Kapitalinkomstandel: Jungenfelt [1966] och Fridén [1964].



Tabell A: 9. Bostadsbyggandet och dess bestamningsfaktorer 1861—1940.

Bostads- Okning av
investeringar Okningav  national-
brutto. 1913 antalet produkten
ars priser giftamin  till fasta Rinta
Ar milj. kr. 1 000-tal priser milj. kr. %
1861-65 40 44 16 57
66-70 31 -5 11 5,1
71-75 56 39 6o 57
76-80 70 88 27 5.8
81-85 63 28 24 57
86-go 62 16 80 5,1
91-95 47 12 48 4.8
g6-1900 111 82 89 4.6
1901-03 104 23 66 5,0
of-10 93 38 114 5.8
11-15 119 32 120 5,1
21-25 96 52 1 5.2
26-30 151 65 252 51
31-35 155 90 21 39
36-40 229 187 334 3,0

Killor: Bostadsinvesteringar och Okning av nationalprodukten: Johansson [1967].
Okning av antalet gifta min: SOS Folkrikningen 1930 och SOS Historisk sta-

tistik for Sverige I.
Riénta: Lindahl m. fl. [1987] och Kock [1961] del I
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Tabell A: 10. Inhemska fasta bruttoinvesteringar i procent av bruttonatio-
nalprodukten 1861—1965. Arliga virden. Lopande priser.

Ar % Ar % Ar %
1861 6,3 1901 11,6 41 15,7
62 9,0 02 11,6 42 18,4
63 7.7 03 12,9 43 19,4
64 91 04 13,4 44 19,6
65 6,7 o5, 12,9 45 16,7
66 9,2 o6 18,2 46 20,3
67 7,2 07 13,4 47 22,2
68 4,4 08 11,4 48 19,5
69 8,0 0g 10,2 49 18,7
70 7,0 10 10,9 50 20,6
71 7,2 11 11,6 51 20,3
72 8,7 12 11,6 52 21,3
VE 12,0 13 12,8 53 23,2
74 13,4 14 12,8 54 23,8
75 18,7 15 10,6 55 22,7
76 11,8 16 10,7 56 22,7
77 12,0 17 12,3 57 22,7
78 11, 18 12,1 58 23,7
79 9.9 19 13,0 59 244
8o 0.4 20 18,2 60 24,8
81 9.7 21 12,3 61 24,9
82 9,0 22 12,2 62 25,5
83 9,5 23 12,8 63 25,8
84 10,7 24 18,1 64 25,9
85 9.9 25 13,0 65 25,7
86 11,2 26 12,9
87 8,2 27 12,7
38 9.5 28 14,0
89 10,0 29 14,1
90 9,9 30 16,0
91 7,6 31 15,1
92 8,0 32 12,8
93 73 33 12,2
94 8,1 34 14,0
95 10,8 35 16,5
96 10,0 36 16,8
97 11,9 37 17,5
08 12,5 38 19,0
99 13,6 39 19,9
1§00 18,3 40 16,9

Killor: Johansson [1967], Statistiska meddelanden V 1967:8 samt Meddelanden
fran konjunkturinstitutet serie B nr 27.
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Tabell A:11. Bostadsbyggande i fasta (1913 drs) priser 1861—1965. Arliga
virden.

Ar Milj. kr. Ar Milj. kr. Ar Milj. kr.
1861 32 1901 93 41 100
62 36 02 75 42 197
63 47 03 107 43 232
64 46 04 117 44 272
65 36 o5 125 45 328
66 30 06 128 46 382
67 34 07 111 47 417
68 25 o8 77 48 278
69 29 09 69 49 299
70 87 10 81 50 331
71 16 11 110 51 304
72 47 12 133 52 302
78 75 13 138 53 854
74 63 14 126 54 402
75 77 15 86 55 415
76 67 16 92 56 440
77 75 17 96 57 445
78 75 18 78 58 480
79 6o 19 73 59 505
8o 75 20 74 6o 490
81 70 21 59 61 530
82 49 22 67 62 580
83 60 23 104 63 620
84 73 24 120 64 700
85 61 25 130 65, 730
86 70 26 184
87 45 27 136
88 59 28 147
89 65 29 148
9o 71 80 192
91 34 31 151
92 46 32 187
93 28 33 122
94 35 34 152
95 92 35 216
96 go 36 236
97 118 37 238
08 116 38 262
99 121 39 297
1900 108 40 111

Kdllor: Johansson [1967] samt Statistiska meddelanden V 1967: 8.
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Tabell A: 12. Investeringskvoter till fasta (1959 &rs) pﬁser for jordbrdk och
industri 1861—1965. Procent.

Ar " Jordbruk Industri

186165 8,9 85
6670 » 8,6" 12,0
71-75 . 8,9 17,8
76-80 7,2 15,0
81-85 6,8 15,1
86-90 7,6 16,0
91-95 5.9 9.4
96-1900 5,0 11,3

1go1-05 53 9:5
06-10 5,9 10,0
11-15 ) 5,2 10,7
16-20 51 10,6
21-25 6,8 9.8
26-30 8,7 8,4
31-35 4,0 8,1
3640 8,0 9.3
41-45 10,5 11,6
46-50 11,0 15,3
B1-55 12,0 15,5
56-60 10,9 14,4
61-65 11,8 14,0
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