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l., ':EST UIGAr, . tl ARA IDE OCH EKG!lr.~IwK r 1LL 'AJ..~ 

Inom dell svens" kO'W'l'Jln hal' en all t !l lörr de l av den ea:tl -

lI:anla ' da prndJ11 lr",,.. - nstior.a1pr~dukten - tag! r, i anspråK 

f.jr invftst, 1'in ·ar . l) DI tta Ar n utv ct.:l1ng 80111 ortgå .,m -

'r en myck/. t 1 'ldsp nod - d( Il kan i sj'. }va " .rl-pt spå-

ras sil. l"ngt tillt.o k som Ilå~ot Il! nÄr tlHforlitliga da 

k"ln ",r 'l.11ao . Fr An 18 C-+;al t l. ... r tr\> tCJJnv' steringarnas an

d l av r. ti'lnalpr Id lic "n - lltJm iblar. d kallaD l'jvFJuteringt: 

kvot r. - .jk t fr ! P. ~111 2/} procent . lA. 100 r har ir.vest -

r1ng kVCiten all tså dryp:' t1' d·.b lat!l . "ndAr ~amma period h 

d, L l1kaLE'den s t er. kl"l~f t 19 fll1'!lK u>.nlng av nvand' ir ger 

av je f 'lt J'l ,rkomstc Il ir.öl!! eko - O:llLn - r:at.lolJali rutomctur -

A lt, n all' I "ir(> el anvar.ts tIll k'lns ... lIltiol. - priva+ 

~ l C'f"ovtll - ) 11 e'1 'laxande .,. del hJ.T sparats . 1:·t ar .a-

t r!il' att , •• .. der.n"! .I VC'C, 1 inp: l samt and c.d den 8" "l':fl 

onuci'1s lllväx och str ' Kt~ro~vaodl.ng oder 

l' Iiu j , s :n innef', :..aI \Jv('rg:".ngen från el ,v'rv 

otsvitrandr 

ar Je ,r1-

tr.ksba. rad cr:OO 'Jn. il1 e~t 'lt'feCltlat uA..tstrJ. ... llt S hal 

lt , ler ED'" Ii: 'In ec.kr s a'f r. p 1''1g ci"t al ~ + s ·.at· ar 

i.!vr,xt av r.a:".Jr,alrr d ,,,tc<n "abelI 1) . 

• :;m'"an1C't !tallan ..::apl al:.. l '"ung och ..-kor -l[lk ~_U"axt ~a,. 

'I'p'a"as ''Il ,U:"(>SLJi p:+ • Å ('na sldar- kon-JlIer iovester.ngar -

.... C'""" . , - I l ootar ett 'lllskott 111 rld.lta l" et . at' t: •• -

v!::es f ,r( • agent] -c h dp!, lJffcT t 1 i ,;1 ~(" 

• r. • fl ir-Rr or~ trarsplrtmodel sa~t & l 
tjg...,.adllv.rt.C ID' t , l Kl,S1\'" tostade . • At lr.Vcst rll"t'"arr.., 
:L'lP: ro tr.tt l! r tto i ga avdrag t' r::: l ,. a·/RKrlvningar . 
',i f~P: al elI I' rf ' .;'spit'll avc,!~ h I ' V rd"t av dt't vi'l en 
';ldp r.xt lCf1r,t'lgh b(st r.Jet ,v ram(!.r.fl , b:tgrr. d"r etc . 



2. 

.,a ' ns d ningen av 

ekona ins produk lons a 

mmn t111v xl fl av 

ndra sidan r' arkas oako 

investeringarna och "p::u·a.d't a !lllvllxten OC de d' r med 

~llrna. . Pet ~r det s na 

re pr,:, le ::.r d t som ;';o=er Il .h ndlas l denna p psatc , 

Fr! an r YlI a !' 'J förklara d n his oriska ut -

cc llngen av reaH:aplt l .ldnin:en i ,verig und r de s na!1 -

te 100 ren . 

De 1nves er.ngar som le "mm1 t till stånd 110m el. k no i under 

en Lrfl,te!. ld:-pen d t alltid ~o v ras av et Fop ran -

rlf> . !l tlllsa~ ar: s med even JCU pl' l n n i ut landc- upp -

~r till sa=a celt'pp . Kapltalbl1dnlr:gen k.n darfår ceu som 

et rt!s l , t av tre sid Id. onoml~ka aktivIteter . Den rörc -

~a inne_ r avslit'nin n en de. av lnkom. ter .. a tlll spa-

rande . den andra "'n ~ t, rfrå an p~ inves ter ugsvarar för an 

vändnir~ • pr~d K~lone~ ch d n tred c- ~n kar.aliserin~ av 

::led l f:-l~ Cra~al(' 111 n'.lst rare . För att ku Il f ,rklarll 

ap.~alt .... dnlt:g ns • vcc 11 g mås p :an dar:' r :::am ;digt n 

ha.!'idia d, fakt. r r flO'!) t r:-"ammcr cpar rlä "·nhetp.n , i v st, 

n .. gsef ,r~r g'ln ch f~r.ar::: era, r;sy 'l met~ 1 rJdIO:lSE: tt 

. ' 

d • .,dLlng.J'. l' c, .:l da 01<. .. 1n el! 

av !rv<,a 'r.r.j{ ltvo"rr l v r. < t.il s.",rrt' cl e Il t anför ~~ig 

'~ll tl.<r ('fo;; r f r~:a :.r dskrl ·"t . :n'J(~' r ... gar OC. pr..> 

Il, t. n nr l l'"v.d 'r :-.'~a 1 ~ parde pr Il r , :ll maTt tar han -

~ l~" att prl crna r. 
~ad~k ~·r.a r a, ! rf 

p r ... 1 .-

'C' trl' ":-var"r , och l ynn~rh('t 

• 
• 

• 

ve r ksarlhetenfl Sid!" l av di t ·,ta la prod 'J kt i onsv l)ly l,. något 

mlt,drt , Gett J. 

na r l' del . 

J r ,,~re n&.d 1<01, 0' nt r c rad t ill pe r iodens se -

'j' agr ro 1 . ~7.::~:.;.,~.:::.:tt o3p"r f: v o t och lnw'- te r l ne sk-vot 
F'cmårllll de l v'.,rd"n . 

Procent 
28 

o ~ ___ ~ 
1860 80 l roo 20 40 60 70 

Tnvcstl'ring~kvot 

:parkvot 

Tabe l] 2 visar hur fördelningen dV d totala inves erir.g

a r na p~ nar i ngs grE' nar for'Jr.d r a t s und <, r se senaatc 100 !iren . 

(;kningen a v ind us tri n s och den offel tl l ga sekterns a n delar , 

framför all t pl Jordb r uke t s bekos t nad, avs p~rlar nat ligt 

v i!l den försk JU tI d ng av efterfrågan och pr od uk ti onen mot 

vs xa" d 31'l dclar ('Jr i nd ust r ivar or och of f entlig .. tJanciter , 

>';')1" cauunanhange r me d ink :Jmstti l lv" xtco . oc:. som ar ett gP. 

IcnsFlmt drag 1 ltveck l inge r: f .Jr dc L' , ... ara".de ind ,,::lt r llan 

der na . Je t ka n ucr; s~ note ras at t l Jstadsb,t:ga ndets and!'l 

un der efte r k r ie-sti d"n genomg' ""de vari t tet. d li~·t l .g r " 

'n '.loder ti d. gar<, pCrlodpr , trots att tO[ltl d ~ rt ;a p r iar i

tera t !J gel om den ek onom ska p Il tH::en . 'r am till s kel 

",:lft,.t va r indJ;strir; dE't "!cs t pxpansiv:.;, H .estcrings m-



r 1st , under ella, krigs id n t , och l de 

ef rkri stidcn h r en in 1 du tri 

od! de off r Ui a e or visat d nattat: tf !. v xt"n. 

Ir.vez 

k n ' 

~ lins 

"l .. 1 

rin "efterfrdg har gen, 

r x!ingar an den 'vri a ef 

r . -vest rf. _""te t nd rar d rf 'r 

r ppging och att f II 

k 'IDligarc f jr 

var r ch 

tt st! a vid 

~e/ "la f /'-

Illlmr dltg st kM 

d 

tta men l! er sa ba~<i 

r mell !' rigs irlen 

d 

oc, de ra ~An ik l a var ati ',crna 1lI1"r ti '1n f r för

ldet' vlsa1 det si' a 

de ffen !lga ,nve~t rl~ rna och bos adsbygga~det p er-

bvr lr.7 

ar, 'rder td@~ f re f rB n f r(fa~.cr ~ ~tad -

g a::de+ 

tr'&'Sll h deDD r varad r t r. je 

d 1 av ~v rgr.~r a~ r t ala f~?CC rf vur B mh 

" 

t .' t r a ".1 I11{.,.,d fra.::: r kYl r "l av .r. est -

veri f ~r ~i"c' av q - tal" som rcla 

'r"8 "'tO tV"'KI i· 

", ra av .. a t ~ l v ~. rirl"ar a:ld 'l ab "'nlpr...,-

d y.' ka ' , s.,.. ('>r "r ~. Il (rt"'Tkrj +1 -

apr rd if r ~-3:('>rial 

" t!. ~ '" (' fr E} ... C""'a + ('r~ r ' l par-

r t ( r H s~v tf 

• 
• 

• 

si t. I W'A har l!lvpr-t ringarnas andnl av prod'J .tionen på 

'l t multl at , -::tJ i 'tY:ll\:land har andel"'n varit of6r 

n<irnd B dan iden f r ' företa v rldnkrit(!t. 

Invest"TlngzvoT !lamhetens 'Jmfattning e t r i saoband med d',m 

takt C1 d vi Iken nation lpr ld~kten v' xer. Detta sarnband ar 

omcr'si dl g ', 'r h:5Jning &.17 lnVf,et rir'6:lkvvten c;cdför 011 jk

ning av produktionok pacitet. ns tlllvaxt. Å andra eldan 

b r en snabbt expan derande fterfr~gan e~apa gynnsamma mö -

11 '.et"r till lonlldmma investor! ,gar . Man sok ' ·r ibland ,den-

ifiera tt V1D R t st d.um i ett l~nds ngsiktlga ekonom. -

k u ' veckling, nder vilkpt 1ct cvergår irAn att ',ara et.t 

!:l r ! l J r minl.re station"rt, f"r .. nd trielI t samhalle , t.l~ 

att l i en cxpar derandr. eko!.oJd med f~rtlöpande för:.r.dr 'lft 

av '\rlr;gsstr ktur!'n , et k rnetecknandt> for <.\e ta 'tadi lJll 

,k.J le dar'Iid vara tt man ppr.5.r ell p(·r:I!lLn('n~ lt ..;o_r g 

';a tl or. lprodutr:r., 'dlv xttakt, sam~ldir:t CO!L kilpitalt.. J

n1ng ro a:.dl l a'.f pr-,duk lonen st ~r tlll er: ha rco n.vå . 

o, synslltt ret 'ler ... nte vara oförenlir-t lIled forhål .. an 

do t att man lnte kan spåra n gan enhetlig utveckling fer 

irve~terlngskvotpn p~ l ng Sik" in~ dc har redovisad. 

J l,der:la , 0m lIlan tar ha syn ill att industri li~cr "P' 

proc hss ns inledn1 7"s~pd~ ~an dateras till ol~ka tldspt -

ri oder i 'l ik a l llnd' r . r ~ ~x Tysk l and ocr ')::A l nfo~ Jl 

d tta .... tveckl il_l"SS' d,ll" tidigare il. 'l 1 . H'rlg , yarE ln 

dl.oG rir.tlispring inleddes Jamförelscvl" Gert ~ch som ur,dt>r 

en Ftor del av den t.ehandlad p noden 'ltv' cklingsl!:!lssigt 

le at. efter ll'Jrtale av de !l ' r tchandlade !ar,d"rna . 

nAgpt en!etligt Hltrorr.a:' onllt mo:-.ster l!'1t. k 

: as k' n all tnå hr" I att tillgane:l i"a data tnt .. S'r'lCf:('>!' 

SIg tlllr~"kl1gt l n~t tillbaka i tiden . 



r vid n n ornat! Il j finn nå -

o lart and 1Il lla·. inv :-terin kvotens nivå ch 'I t1 -

nal rod~ktenB lllv Å takt . Av ta 11 4 fra r att det m 1-

l land r Il: i ~tor' Il t s.mma tlllv xtta1.-t av n tJ.onal -

pr r t - t l f!: l gg r sto 'a slo 11na.1 r uc-

oringskvote'1e nlv D tta f ' rl 11 nd 1nn.-

mb nd lIan lnv et dngar 

lyser "lJast r t Komst r av w1r ol.k -

rd n~, rn , G'~ r B b t~dan att 

om x p p tr kl. r~lla oI1kh~ -

er v r~8 a~' r. namnas killnnd r l lnv pie ' lngarn r 

_n_1Ic:tn n , l11v x n av n ior,alprod k eri" p:iv n to 

v 

s 

lym .ord n IIllge!l bli tundre . ~ I .. t. rT del 

p 

r "t~rt L f r~ Il u e •• 1 r d r,:' r m .• l ~ - e t 

rt 

ltk"! r.d 

~ . . 
• 'r r , 

x· 

11 n v( k -

i IK' r 

di 

fr 11 r 1 t 

ftCI' -

t· i~vpslp'.n~ -

fd 

il r+ ( • r ".1 e H v c r1 or -

r 

1 ar.sr 'K (Il 

d 

r le 'l. d 

r . ir 

• 

l · 

fur at r"alvapi talet u Oel (kOrIvmi' 

ta l t d~m nclti~ •• plod~k 

t.('rit.e;sY,votl:1l då oY. J11 

II , IUlrler m. n em'll'rtld ",tt ln'16s -

I. t mlnd l 'e an vad s :o \'11vi t 

fallet . ~(tta in""b~r at anv ndnin en v r ealKapi tal i f~ r -

1111 rid 111 prod"kti<JtIsr. g t ltatet lno .. ekonomHI pä lång 

Gik t ro etc hc. ~Y. CJ. t . II tankbar f<:in:l ring till dn tta Vore 

att etr kt ro v(lnd l1n~ Il l nom ekor.omln , drort en o::t fo rd el -

ning av c~ pro~ ktl on no lnri~tning mo st5r -

rf' and lar f l kapi alir:ten' va nnringsgrer r , d ',.. dar ka

pi t I b '!lOV IU jll.ll~"'T 1[;ev19 s or t , En :.d r' " "'r1n, a ', n -

['in 'cgrensfcirdollllt.ger.s t'/peklws p l ;\r.g ah:+' tyder ":Il< 1 -

l!'rtid fr t P ntt fl gor:. s tl.:l.n er.r.c lig tendpnn sk >ll~ 11;;. 

ior .. lr'gat . 1 st 11 t syn s .tveeklingen :1:.1. I nnpb ,rit en gA _ 

n)mg~(r,d(' ,kr.l! g 'v t' hov.. [IV !'r'a lIo:a pi tal le ! l 1l~vr' B er i ng 

ar in~m alla narIL~sgr'n~ r. 

,.., 
H' 

:rdu:: 1';n: lnv '"rir. 11;:"lot . var , d av"ee !rId "tri '" Vt'~t -

rir.gå.ru- 1. proc..,n a.v 11ld.llltrltlS r'r .dl1 ne-::;1ardf . r ~l' .n 

df'r Il la It r krJgstid' fl legat på en hog n1\'A ~t mel 

Il,f"! lankngntidcn ,iiagram 2; . O:n !Il"'!l g~r J ng~{ ti lltul< 

tldf'r finn' r ;,'n (" 11f'r' id aLt lot K"!ap" :;t kar ::'i.;as 

:-l" :t r.o\gor. !lJrtlnpar.de "nlug \f inve.::t Ting"kv.,-er 

l fl o rr. d ell svcnck l ~ d'Jstr'ir", t:fter so;.; h--,ra ~I rr!rtl OCKsJ. 

Kan kor.l:'tatpra~ f r 1oj7 - OC;1 8 - ta.€'r .. Ierna f" rl ld ka~ 

be ~(' rtua? OU ' lic! .;venGK& ir d t trlaJ. .l..serir.;"cr.~ gf UO:D

tJrv ':r t_.d. - aVt f, om Tl.a."-.~a te :;dplspf' lld. :-.,.rt.cv:ati )tlt:'!" 

ti l 1"",:nJ!1l t r('lj"r r rl er r 'lr~at:t !' r~i' n.d. d'CfLl.~pr I( n 

d 'to "', vda.~ dtt. u·v- C'K!!'1-' '1. d traC'l!lt var a,... j{vallta t .. lv 

r,r ';. . '-r, at' '1d kv"r. l ltal l " U>t, dalld. lnd' striclJ~ )(-



e. 

i gra 2. ~I:.!.I!!ld~u~s:!..t.!:.r~i!;n!:....!.!===!..!.=.!!.:k:..:v~o;!.!:t 

."stII s trfr a. .prC&. as s J~ fP l .ad p +1' 

r 

r'l' r, ,VE t r.f r f r a t erE t 

d('C' 

d J< • r . 

<r 

.. Hal. f r d • ar"-!:' 

cd t •• lxil:r av pr 

f r "- t + ('c d at K 

lrd f r .1" 

~ r ... dc rl c· , 

1~ .... tr111 sr"'.lrlJ'.~t"'y. ~(+ .... r,.. .4 

(.rat t l 'vr t r 

r 11 + 

f r l,. r if y en v -

tt k r al rlt~Lb(

,ktef r r'gal. '~pr-

.1, I1t('(' .er 

der' 

... tic P ~ dr r 'r 

t r dr H-

J." ~'" r . f 

r" 

'1. 

xp r.rl cranrl ' ln'J:.ostdpr t~on !l . 

I"n l g investerings kti . itetol inom 1nduotrin .nder m llar

kr~gsti Jcn kaL. b ~raktall ~om _ f ljd av "t iIiflytando+ fr 

1, ~k lfo::!iska 1 prcGsi ,n T'l& .nd r pEtr ud n pävtrkat l r.fl 

het ",rv »I+ni , g'una Jch l; r.li.ger,h t att tnv Dt ra. B:'ld<; r 

v ~ammalt kapi l och Jr.n ' ngen av r.apitalct p r 

BiB~( L t v r av all~ a t 1', av rInga omra-tr in~ . EJ -

~lr~ n v nv ster . ngskvoten fr1n mcll~n - t.ll ftcrkr t._ 
d, r. kd. II '! ira ... 11 r liClli"'.g v lc"sa tr..ia j(J re'entu u 

.n.' tl'l'in/(3(>ftorfr g .r .. 

~knn' som en and •• t utåndet ln. ind.9tri~ "ar 

rD ,t r.ingsin', .: • ringarn varit mer omfatt r..rJe .l1ldcr ef-

+ rkrl@'. t1 , €tl fl tldlgul'O ",ch har o~Kså ' cr.:lera att sL il 

Y t t. r ig r 

" ,,·1 l'-.t!crr." f r det cf'f ·ntllga r>alkap ~ ll;ost'ndE't tar 

tllv,' lIt 1 gro , -lvs a~ d(n g nc~sn.+t.: g hvsl n d ~ 

r-r ~ndlst('i'B I:l ('kl'! r o.t cyg-ad r h r t nhr t tt 

f r«. 1('+;' :; , Att. r.1 ' ggning rr. s g r. ,snl tllP"l grad av 

JflT.1 t t ~! .. dpt~il Ba~t. J ts ar av cet.) C .. 8 f r j,.. ak 

ln: n rj' pr~dugt. ,"',0 + u::r lit irtr.:>dJc rll6 OCI spr!d~ 

el, d ['med f r d'.t te- •• ska !ram~'skrldand t 1non t: r. -
'T\in . 

n röuorlr..r.g av karltale.c l1vs1 r,jrd tpl' w'r ln e lfP 

;" tllS !:lä at'. dC'/ cys SKa fJrsJlttugr.r. >IV r" gL.irgar -

ra t · :,dp.rar att CKe l snatba!'(' 'aKt. ,!ir Ka~ 'y, åtalIl 

:.l en 1) . 'r )~~~K 'lvslarlgd , dvs at.t (r arla;:'I"lt:1ir"" - rar 

~ ras _11r4" r ,itt d!.l.fte:, J.ute l ... ngrc r l r.elin ~ r t 



10. 

v r id • ko ·~r 

r • .J 

under ef 

san 

ss ekona! a lIVS. n d 11 k rta -

n V en od rn t pl' d'lk ian _ 

st! r . Efter -

och llin st gring vari snabbar 

p rlodnr , r det 

n1n Slnv, sterlngen b rott p 

en flir>.ortats . 

knin n v karitalPt per sys elsa t r l'l'OCC'S S 'Dl 

f CH' g&t inom d n evennka i d etrin i vari land.a omfattning 

der hela 'Je:1 ~ r s ti rad penoden. dvs frän 1860-tal t . 

nd r • - och - ta tu Il mt 

n u!.vc .... l1ng sac ~ämnts sket 

nd r _fte rkrig~tlden har den 

l pe 'ie llt snabb ak 8 -

II ~) . 'r dl.' en'll:i.d3 f retagets synpunk a r det rlmli 

a sä a dfCnr.a an a ST u:g av d r lat!va insatsf' rn& av pr,,-

da·l !"sf k'crer l sa band rd tv "Kbng n av pr iserna p 

ar e skraft I.'h pltal. dvs ~ rer oc kapi .Kostnader. ~~ 

sna • ne 

m -j 

e· Kapltalinterslv prod tlons -

" knlk . ~nder d s as e • r ~ "'-ar det <' e r.lo fort! -

f r oLlande IO~ g av K ~ r ,u!erna f r r e sKraft 

'l t K • d 

:1 r .r.d€ r v •• K 

~a.prl r.a 

KSPlt" t 

... y l'" 

... ta... t IJ( r 

e. • 

f l' kap'-!ll . Mar fir" r lCKS! at d perio-

r 

cr,~ a~ (. f rhåiland "1 •• k 'pi-

d ~ na ba~ c ~kn.r.g n 

allt A aga at der 

'4~ - och 6C-tale ' 

kn!ng av k -

rre inv!'ste -

1 J\. t,", .f r l. r r .. r ...... r: r 9 

plr sy&se!~att l fr o

'ler il' t bara f r 

11. 

ver g utan ocks! kan etec\;nar ar.dra i[] d ustrl1li~dr r . l Y.SCJlII 

nnlJllkt ock" tt d"nr:a tvcckling gått sfi&.bb"'TC u~d r I f-

t rkrlgctide Ii. tidIgar'J . n .1åmft;r lse UI'_d t · '11 6 tyd'·r 

~. .. tt kap i talintfmsi t tsBkulng"n i svann, H.d ~ str! I d 'r 

1,5C- ta."t intern"ticn"llt s~tt varit hBg . T .. bell 7 vlaal 

t t ralllines .grillg'·(j 1 ver1'J . i synnerhet . dpr tldr.:n 

fr n 1860 ti 11 ndra v ir Idskris:. t , varit sllabb v id n Jlut 

flir lR mrd andra lndJstrllsl,der . D~tta S' "anhsn er m_d 

fijrhllland t att den svens!:a industrlaJis nng"" inledd s 

sent, och a t t l vnadsstandarden , att SOIT, lnkolllst per (_spI

ta . fltigit frln en nmför :. mod a"dra i~d stril nd r låg nl 

vl till II av d" h) sta i v rIden . lJr kost dssyrpu kt lr-

tt fördY1'ing"u av ar -

bot kraften relativt till lr.apitalet skett i ja ,fö r Is vis 

snabb t kt . ed IIlSYll till d t inom svcr.sk indolstri f r.na 

samnndet mell.lli ler - och kapitall"ostr.i1dsutvec -Ung och 

e rsattn1n 'en av &l'bet:3kraft lI.ed kapl tal kan detta ta com 

,t indic~ul!I p s t ok i n en av kapitalet per sY' selsatt 

und r e~ lång t d p~riod varit h~g fno d r rVF" ka K~ 

nom~~ j mf6rt med utveckling! n l andra: _d-r . 

B(Js'; ;,.ds bygg'l nd' t har I.der fl la • fterkr gst d n vari .. Jl 

der~as at dire t, Kontroller , forst gen"' byg .aduTegle -

r Ingen -?C:\ senar a l ig ler , j t(;1 V[Hng r.. Jl -

der for - ch mcll ny-rLgsti~'~ Kal uostadso~ggar. d t d T

"mot ppfattaa som. stor sett stJ r t ,[~stad' 11. 1'frå-

gans f,randr y. de s!attt , tend. r ad hy -

r sn~v ro att rr f Silas 11-'1' . v l..: t 

tads rodu.ktio .. 

k r~ e ecknas dc p riad"r d, s ds yg a!ld" 
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ck av knapphet p r och stig nd hy r or . 

de a r dli.rco )t . r.aJ:pas 

111 variatior. r i loa t ads prod tic -

~r , tan snar r en r l d av 8S • 
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SA'M'NI.IG 

a till ng pl ced l för tinan lering av i.-

v ~ rlngeverksamheten in Dl n anomi ~tg'r . v ' umman v 

spar nde inom h hlill, f reta o 'h o". tll - 'flkter. pllS 

.ppllnir. l landet ('ap1t 11 p:at)1) . ~Ie! historisk ut -

c hr, n ,10lagda .1nans.l r. "'-medlen r 'Aledes 

iden' ick med f r loppa för inv eteringarna . ~r.d r d senas -

Le 00 r n h r A f'r verig o del u f r -

SKJ tr1ngar anj~.arna för de , Ja olika [11 ar sier !&~kallor . 

Tj' ·c den: :::f re lse Il! d er r peric,dAT' l ga lnvestertng:- 

verks mh er. .u:dc r tiden f r fl '860 till första v rlds lCrl 

v ,r dt' inl:emsKa epara.'"!d et. o~iE r cklig~ f J r dars flnan ' io 

ring , d r så g t som hela d nna period var k pi t Hep lr -

A'1 ull veri Un n . • " ett måt på 

dt' ta lCan ne s at de'1 ,;. landsks ppl ånlng n t ld ds upp-

p:.CIC •• 1 var:lll!'e y f ard de~ av bl' ttolnvesterlnga r na , 

rs t "r lllskrig t skedde en sr/a f) svangning 

.v kar.ta!r~re:st'rna • • de at~ rve rlgc overgic till a 

~arltal~xp rterande • • en'1a u.l ing tog p Clell 

J"1ll' av di tinvest.cnngar 1 lt,lard t . r 
l 1 re. ~ <cd r 1'kr1 rnt~ n har kapl al r ,,1" .ctrna r.. r 

~1ar + .L i f rro • K lSj( 

'J' Vf' . r.l'- r'1a f rf' 

r , tv 

d iE'r Pf l'l '1 

ar 
>! 
Kap1 ta. xp !'" ... l r ... r Il. . 

'r>t har 

'1+ frår 

I'k l i'1g kar 

r ed Ka ~ 

~ltså fln nS1C'l'in,:;e • 

l' ,andl'ka ti:l n-

f l~a i d a/:.'Tam 1 

Il ,por v rstig r 

r l'l'sKott( t ... [;tt s 
var r )C~ ty rntrr 
·a.dhGe~ mot3varar 
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inve eringskvoten (lI,.,ldru.gen lir e) sp rk'l t(:~ , och dirr _ 

rens n visar l-:apl t alrcrels ru.. ra l a iva atorll' ic. Fr n 1860-

talet har d t inh"'mska ttosp-rand",ta') andel av national 

l! u:n"ter - parkvo en - ;r.er an r dulJt:.lats . någon S'le:"r t, _ 

d~:nning av ' l vec.!.lingcn av sparandets sa=ansat tning kan rö r 

bpla denna pcr1~d Lnte erhållaa . frln 192 - talot har e "1 -

lel'Ud staten oell kOllll!l1l[jcrna svarat f/j r en all atörr ar,d _l 

.v brc.ttosparandct , medan hlJ.shåll/·ns ocr. för&t3.~ ... r,a ar..d ( lar 

mJr!l: y.at (tabell l') . Ino:n f:..retagflsektorr. rar den rf. lativa 

nC'dg n "Il av allt att. döma i"ramst berort do prlvata iCj(~

flnansiella !'cretagen , medan ar,deler ökat for finar.sieUa 

rö r ~~~ ,nder efterkrivstid n . franför allt tlll fölJd av 

A Lt -o. arande t. 

Av r,( la Ö)'nlngen v dc sammanlagda sparandFJ rr r öve r 

half p-n från d"t off ntllga sparandflts eJ:p nsion. medan 

tus åll e~h fLrntag iill lika delar svarar f Jr åte rstoder.. 

knirgen av d , n offerI tliga ar df'len s3'1l!11ar.ll·mger nat rli 

vin J!rd de n nder pAriodeI fortgåcnd<: ')kning Il av t.C'sk , tt 

,bgt n i fljr:.!llande till natlonallnkol!lsten. 'fllket ICp J-

f r ~n ~~ning ov statons oc~ komm~nPTnaG andelar av d~ 

caromanla 'da .1 o:nst r na , I!l'dan framfer allt \.usp'.llcns an -

d~l m~nBkat , Den offcn lig konsumtionen ~ar ökat er. 

la r< ta~' "r oku. elnkol!1~t"r:la . vilket i:1r~bar a den 

cffpnt 1 a sektorns Dp~rkyo t stl '1 • Av n hl.hål1rs k

cr'1S cparkv ot e Pg fram tll: mitten av tv - tal t . 

~ F AV.,. /J<AND ~ T'. 'YoLING! :....A i..A '1) 



l . 

'0 a!l v rIge kan f r " } ras v den ökn!n" v in ' c ,si r 

Adssta d r c ~ s et 

rs oland 
wr.d r d cenaste 'J 

kan v ~t sig att 

r n.~et 

nll~ r:-
ha Il. t s& nd r "'a-

lta. etta l~et,r a n fortg ende ~nine v sp rkvyt 

i ter. .. r a + ed 'il a c 0"1'):::' .. le t1,d v x . 

fl ra s al ar de a malIer ld en m ndr t1.lrreds8 l-

an.e f rlclar! r , r e f re Il :' t svArt at p~v1s 

a' det _ ~11e f.nnas 'laL l v.ads· dar

dcrs nlY~ ')C~ para.d s and ! av inkOMst rna i lika r· 

d r, l v rj fall ' ec .. ad 

.. r d etrll nd r. v i •. J.. . 

r r P t'l ar sparKv (' r 

r .8 V S l g. r av allt a t J a 1r-

Il ...,a a der: e ,",omia n l ar.d r 1 nel r 

r.ir g v. parlcvot n av il 

" l f 
il '!or ' 1.. d r n: te p .. r s ut r l i t. 8 C 

rt:". ar .(n. dsr kr. r. n varit to j'-!l fr 

f (r tyg r t: r ta ar.i! r, 

IC a .. rr 11 sparb r:i-. lr den ir, ' 11> .Ii pad at' 

r: . dar cpar~v tens uppe ~ 

.1. rZfaL~i ner av d~t ftert-

r' ra der 

t r if l le r. t "1' ra 

"' .... a raru.rd.... ... l ... l f 

r r r d 

dr • a 

rar':!. • 

r 'l. r 

d Il, tr.1. 'H p~ • 

~('r:ra f ra;dr.rt 

r a:-\1r. 1. 

'v '-: •• r L. v det ;;" 

r. 'Sil + 

. ra-

• 
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;J,nsterna , dvr. en inkomstomf5rdelning fr 'n h.sl ,all till före 

ta , vilk t ivar det ca=nlc ,da IlpdraIlc1oL . t0r d·t f1nr.1xll vi

sar dl> t si g att ven h llssclctorns sp rkvot e tiger under pr _ 

rloder dA t1l1v xttav.ten i hUGh411ainkomsturna öKar . an kan 

tt. vid en sn lib illKomstoknin tendt>rar öknin en av kon 

sumtlor.rn at t olapa n ter på grund v trögt,et l lwnc mtions 

vanornw , dvs at spar, ndet ökar . uknlngen av d t prIvata spa 

rand"t 1920- 5 saLllllanhå.rlg" r d~rför sr arare med tJIm ir tf, n av 

nkoIII!: erll&O t!llv xttakt nn IL d "n ökad inkO'llotr lvl . 

KJ1EDI'IlIAFKhAD OCH FIlIA ... lERI r; 

Vld mitt"D av ~600 - tal t fahns i Jvcri 

gatl nsmarkn .t . Aff.r[1't;a.nk(~rnll!l ltLi5.n~r; • som grund:1de:3 på 

lo: dpll !ivn1n' , tord o ba arit av llten bE-t.-d,·l:Jo f r n

rlne;'livf't f fl r:oi rlng . Emis:noner a'l aktl r till "n rt r · 

re all . nr. e t. \::lf'J inl!'! van11g, lOIT ~ !.'ltcr sciu::lsk..ifte+ .. 

A t kr litmarK ad'n lnlltit~tLo,,[llt s +t var utv~ckla1 

mås e h 1n"n'r a t h!lr;na~d" på inv' s (·ringeverl:s:.r.Jle e 

Av all t tt döma avarL.de s~alvfl.nans er.:'). r. fO'r (I Il 

If l !lV den lndJs riella xpam;ior.N, . MÖJl1B~ ",t rna. att 

(rru lla lå g rlStl~ k pltal i ~t~r s a.Il r d~n lnre~n-

ta arK'Iarle'l . r. t starkt r r~ade . ~~~ vcrk-

am! pt S.ID S t lId( et reta ncpr&K ~ l detta VIl(C r -

.. pI 11 P )l·t ! I a v o t •• go. '1 r.se ! c:- ,or.~ r r l.. t -

rd KO. Kap_tol arknad r. 

.L tl~ ta!". r tak t1 der Vll~ .(jE .ar~fal ... lllI1 t' 

Id r.l!'(! va! t ... ll~ !"'tCl av .!n tl.t l l J!.€'l" P ttred.it. a.rk-
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n d n co le r.d {'In ra so 'l1anhilnder lIlall s p rar och 

t k nna rt; 1_ ss & vaaentli a r 'ion var 

da B V l p~a('a!'ar(' som l r,t gare bättre vIll'or - rör d 

f'rra • r. B le rhe och 11kvidlt.t . fur d s nare l n -

frIs 19 kredl~ t11l .agr r t r , Till de viktigöu e nv d s 

s ine l u 10n Ila fr ndringar hörde at t aff rBC nk rnan 

pA inI ning fr n 

ocka n viktig ppgift 

emlSl'.l.O "r pA dE'n lrao-

v -srd tllp'ati rSlnarKI~aden , om xcopcl på andra s~dan& 

+.llkoDll'l& .'lS .:" med ku' k r n v mcllanh.tdel' k'in 1 -

'r ~ord rukakr di lvn.ng samt intrc, 

n ngs g<:''l let s dsr J P)t 6sk"<BS& f r ol'tadsfill U" H -

r1 ssa 8 rad sin ,'. ning på obligat onsem snio-

• l. 

V dl' + t 

r ·:.a,J. r at t s rr d anspr1.k . I)S t dscekt r • ro 'I 

r d r -€' .VK.F': Ide rrcltoi)!Ilirrrnjep1·lpplJlr. 'ss-

la, • 

t •• r ss.d r kan man G riar 1~:: - al konstate -

r r a.v Hd ,r f r • rar ark: rna c: p stc'1nk"r, . C1 

ud .. l n t r I[c tl.;-a f rs klir.l'"s' "I ra + tn.r:g r gc:'\olll 

rderra t' - l' a' J(~ rit' rdc>r l f rKrlgstldel. 

r l K r tJ r lY. 

I l' •• V r 19 SBeas r. . ' 
fY a PI 

1"1 _ .... srarardp . ( .... ",e dV dpt trlG f 11i ii. S)stc~ t 

t -

• 
• 

• 
• 

för kredltf6r~(dlil , ta frachavc r b · lyd-.ls'·n av k:tpi al -

import. n "ch dLn i II t uunella utv..c. inger p redi tlllflI'Y. -

riad :1 un d. r rE·riod 11 . un d r .,"llau rigct1df'n lAIl' \"'gr' nsning-

('r naract er .LilJ ( /lcy.lig invest -rin ceftcrfrAl'an. t 

eCK n p d , +t .. 'Jr d n rikli a P"r! lngtil! ängol inom r.rfldit

n/st t.· t undEr p~riod"r, och den fallande r- nt"llivAn . OrsaKs-

faktor rna iiI Kapitalbildnin ' tv~c~li"' fAr d rf~r 

r~msj sökar p~ lnves hri ngosi d n . d' r som na J ta dQt expan -

siva tostadsbygRandAt npLlat Ilkllg roll . 

t ndf'r efterlCrigctider' I r eftcrfråg"r1 p! rcourSf' r f' r 1n

y. s rrirgsverks'ffih L d .rcmat varit hdg , act aen gen'rslla 

u:!,:r'H,sning'm p' kapl tallJildnlngl'n har snarast u t g er ts 

~ ,.: l i gr:.e t( rna att sl<ap r' al tr~mmc for inves ringar -

T_ . m n'~1 e kan mar vanta sig att snabbt stigand' l~ 

r r Cich efterfr\gar. nd!'r "n p.)rio<! ~eder ~ill kall 

t ••• e~ t~n.gencpL till ijkat sparande iroo Ek f'J 1 

rkrlgc'ider har l f r t. llsl'\d/ tlll id~g"r' pl>ri <i l 

c-f '1'fr gar (,tt fr" 11"a pr ,d .kti r.Sy.al'a-:l'e ef. , 11 •• "'r 

dl, lean res.lr:Jf r tl E'J lng:'proc l" l'.et ::11-,'1 ha " 1"8 

" lm aLt der na 'vf'rsk tlaefterfråg,m Jtloct er. H.flaTtar . 

VAn; VI'r6, i r. I" r ssnrollkt i'lr:etJrit cn QkrLr: T "'v r a.lka 

pl'sl"11dn1!lg' r gf'nom a" i<: fl "&:n:-i ons f'+erfrf.g.n br")"' -

sa s . Krir.~·r av dr" f!'alllH'rar1( zparanae irOLl "K ) -

":iir, ... ! der p('J dt. kar fra"'if .... r ~1 ~.a.· b~nf rat" l ~ l ~ -

i'r f <f.t 
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Ta~ l' 4 . Invp~tpr n c<vot och tillv xt av nationalproduk

tpn I vi s länder 1960- .7 

l all n 

or'" 

r r...nkri 

LA 

Damnar 

.... ·/eriP.'e 

'79 k1 nd 

: ~orbr l tanru n 

, l . , 

• 1. 4 

20 , 

10 . 1 
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;l. , L 

?4 . ) 

17 , O 

,> , 4 

5, 2 

5. 1 

4 , 3 

4 , 6 

4. ,> 

~ , 9 

') , O 

(prIJC"nt 
per år) 

AnM : OECD : s invcstcringEbe epp aktl er sig nlgot frAn 
det l svpnsk sta istik vanl.~~ . 

~: O~rD . a . a . 

• 
• 

• 
• 

T b, 11 ':I . Okning av ka~a-L..!2!·r sY!lselsatt 1nom indl1r:.!.rir 

(I r oc nt p r .r) 

1(,} 1- AO 1891 - 1910 1 )<'1 - 40 1947-1':] 

4, 4 o , ') 1 , '1 4,8 

Y.alla: :. l rdberg , a . a . 

Tabell - kuint. av kap1t .. l ~er s l sse l ta tt i V1ssa 

lander 1'l:20- 62 rv~pnt per 'r} 

'rysk l dnd 4 t ) i torbri tannlrm 2, 7 

Danmark A • 1 Italien 2. ~I 

'orge 4, U~· 

"" 2 , 4 

Frankrike 4 , ' Belgien 2 . 1 

Nederland"rn 7 

" 
SverIge 4 . 

ArM : l!(' r kr:ingen av~nr hc.a na.ringsl!v'lt exkluS l ve 
ostader "ch. Orret/tJlg spktor . For L verige in

går pnda" t lod', ri . 

"'<1la: E; Df'nH'ur. : '!ly Grow !J liates ull't, r. 
,', 1sllinpt('ll' 1 ,1 7 
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