{14
¢ Industriens Utredningsinstitut



‘ﬁ Industriens

1UI Utredningsinstitut

ar en fristdende vetenskaplig forskningsinstitution grundad
1939 av Svenska Arbetsgivareféreningen och Sveriges Indu-
striforbund.

Syfte
Att bedriva forskning rérande ekonomiska och sociala forhal-
landen av betydelse fér den industriella utvecklingen.

Verksamhet

Huvuddelen av arbetet inom institutet &gnas &t l&ngsiktiga
forskningsuppgifter. Man siktar harvid till ett studium av de
grundldggande sammanhangen inom naringslivet och séarskilt
till att belysa de frdgor som hér samman med strukturella och
institutionella férandringar. Forskningsresultaten publiceras i
institutets skriftserier.

Styrelse

Tekn. dr Curt Nicolin, ordf.
Direktér John Dahlfors

Tekn. dr Lennart Johansson
Direktér Olof Ljunggren
Direktor Lars Nabseth
Direktér Bo Rydin

Direktér Sven H. Salén

Ekon. dr Hans Stahle

Direktér Ove Sundberg

Ekon. dr Peter Wallenberg
Direktér Sven Wallgren
Bruksdisponent Claes-Ulrik Winberg
Direktdér Christer Zetterberg
Docent Gunnar Eliasson, chef

Adress

Industriens Utredningsinstitut
Grevgatan 34, 5 tr, S-114 53 Stockholm
Tel. 08-783 80 00



Kan inflation forbjudas?
Om fri eller reglerad pris- och l6nebildning



Industriens Utredningsinstitut

Kan inflation {6rbjudas?

Om fri eller reglerad pris- och 1onebildning

av

Bo Axell

Distribution: Almqvist & Wiksell International, Stockholm



© Industriens Utredningsinstitut
Citering ur denna bok ér tilldten om f6ljande uppgifter anges: B Axell, Kan inflation

férbjudas? Om fri eller reglerad pris- och 16nebildning, Industriens Utrednings-
institut, Stockholm 1985.

ISBN 91-7204-243-5
Omslag: Stefan Lehtild Tecknare AB
gotao Stockholm 1985 81425



Forord

Det har under ldnga tider rdtt delade meningar om hur statliga
ingrepp i den annars fria pris- och Idnebildningen pdverkar infla-

tion och resursallokering.

Allm&nna s&dana ingrepp motiveras oftast som ett f&rsdk att
hejda en pdgdende inflation. Reglering av prisbildningen p& enskil-
da marknader (t ex hyresregleringen och jordbruksregleringen) har

ofta motiverats med férdelnings- och s&dkerhetspolitiska argument.

Projektet "Priskontroller i Sverige" har inom IUl omfattat utarbe-
tandet av modeller for fri marknadsprisbildning d&r priser och
16ner sdtts av marknadernas agenter sjdlva som ett led i den fort-
l6pande interaktionen mellan hushdll och féretag pad ekonomins
olika marknader.

Foreliggande skrift har forfattats av fil dr Bo Axell. Den syftar
till att presentera dessa teorier mot bakgrund av den centrala
ekonomiska teorins utveckling under senare &r vad géller just pris-
bildningen. De forsta kapitlen innehdller darfér en dversikt Over
olika teoriansatser under 70-talet, sarskilt den sokteoretiska ansat-

sen.

I kapitel 5 presenteras ocksd grunderna for den allménna prisni-
vdns bestdmning (inflationen) med utgdngspunkt frdn Knut Wick-
sell, Dar visas att allm&nna prisstopp inte bara &r verkningsldsa
mot inflation utan till och med skapar inflation.

Stockholm i juli 1985

Gunnar Eliasson
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Kapitel 1
Introduktion

Denna bok handlar om pris- och ldnebildningen i en fri marknads-
ekonomi. En av de frdgestdllningar som varit orsaken till de ana-
lyser som jag har genomiort och som ocksd refereras i denna bok
dr: Kan vi uppnd ndgon form av "forb&ttring" i en ekonomi, dar
primédrt resursallokeringen administreras genom en decentraliserad
marknadsprocess, genom att centralt ingripa i pris- eller 16nebild-

ningen?

For att kunna svara pd en sddan frdga mdste vi ha en betydligt
battre kunskap om hur pris- och ldnebildningen sker i en fri mark-
nadsekonomi &n vi tidigare har haft. De teorier som av mdnga
uppfattas som teorier f£6r hur marknadsekonomier upptrader, dvs
speciellt Walrasianska modeller, beskriver i sjdlva verket inte fria
marknadsekonomier dar prisbildningen sker som en f&ljd av mik-
roagenternas optimala strategier utan i stédllet som en f6ljd av
kvantitetsanpassning till priser som gives av en ofdrklarad mark-
nadsadministrator. De Keynesianska teorierna dr t o m &nnu mer
fjdrran genom att man betraktar priser och ldner som helt ut-
ifrdn lasta.

Fér att klara ut fr8gan om huruvida regleringar av priser och/el-
ler 1oner kan forbdttra "valfdrden" i en marknadsekonomi har vi
alltsd varit tvungna att gora vissa vdsentliga teoriutvecklingar be-

trdffande fri pris- och l6nebildning utan "auktiondr".

Naturligtvis dr det madanga frdgor utdver priskontrollfrdgan som
med fordel kan analyseras ndr man vidl har utvecklat en modell
fér en genuint fri marknadsekonomi. Flera exempel pd sddan ana-

lys ges i denna bok. Den ursprungliga frdgan om priskontrollers
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effekter kan darvid uppfattas som foérhdllandevis underordnad.
Boken har disponerats enligt f&ljande.

Kapitel 2 behandlar den ekonomiska teorins utveckling de senaste
decennierna. Kapitel 3 behandlar den fria prisbildningen pd en

marknad vid fri konkurrens utan auktionir.

Kapitel 4 analyserar pris- och I6nebildning simultant for en hel
ekonomi (allmén jamvikt) d& prisbildningen sker utan hjdlp av en

auktiondr.

Kapitel 5 till sist behandlar penningvdrdets bestdmning eller infla-
tionen. Vi testar hdr huruvida ett ingrepp i den allm&nna pris-

nivdns bestdmning genom allmént prisstopp kan ha ndgon effekt.



Kapitel 2

Utvecklingen av den moderna nationalekonomiska
centralteorin

Studenter i nationalekonomi under 60- och 70-talen har konfronte-
rats med ett &mne uppdelat i mikroteori och makroteori. De mer
ifrdgasdttande bland dessa studenter har haft svdrt att riktigt for-
std sambanden mellan mikroteorin och makroteorin. Mikroteorin
kan ju uppfattas som den nationalekonomiska analysen av enskilda
agenter (hush8ll och f&retag) och marknader, medan makroteorin
skulle vara den nationalekonomiska analysen av hela ekonomin. S&-
lunda borde makroteorin grunda sig pd mikroteorin. Detta innebar
dock tv8 missidrestéllningar (dock ej missuppfattningar). Mikroteo-
rin dr inte en teori som handlar enbart om enskilda agenter och
marknader, utan ocksd8 om hela ekonomin, vilket kommer till ut-
tryck inom den s k allmén-jamviktsteorin. Makroteorin & andra
sidan innebdr att man gdr in pd aggregat inom ekonomin utan att
explicit visa pd vilken mikroekonomisk grund de vilar.

Den nationalekonomiska forskningen har en doktrinhistorisk bak-
grund som G&vertrdffar andra samhélisvetenskaper. Adam Smith
(1776), Leon Walras (1874) samt Knut Wicksell p& 1890-talet pre-
senterade grundldggande och framstdende teorier f6r hur en eko-
nomi genom att dess agenter agerar i eget intresse (vinst- och
nyttomaximering) med hjdlp av prissystemet omvandlar produk-
tionsresurser -till varor som konsumenterna d&nskar konsumera.
Aven om Chamberlin (1933), Robinson (1933) m £l under 30- och
40-talen visade hur marknadsprisbildningen utformas under icke
perfekta marknadsformer, fullindades ett f&rsta steg i marknads-
prisbildningsanalysen i och med McKenzies (1954) samt Arrow och
Debreus arbeten om existens av allman jdmvikt pd 50-talet; dels
i form av artiklar i bdrjan av decenniet (se t ex Arrow och
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Debreu, 1954), dels, s&som en kulmen, i form av Debreus bok i
slutet av 50-talet (Debreu 1959).

60- och 70-talen har inneburit viktiga framsteg inom nationaleko-
nomisk forskning ndr det giller prisbildning under imperfekt infor-
mation, ndgot som teorins fdder inte tog upp. Vi kommer att néar-

mare gd& in pd detta senare.

Makroanalysens mikroekonomiska grund

Efterkrigstidens nationalekonomi dominerades av den s k Keynesi-
anska makroteorin. Undervisningen utgick som regel frdn Hicks
och Hansens formalisering inom den s k IS-LM-analysen. Denna
innebdr att det i det reala systemet finns en negativ jamviktsrela-
tion mellan rénta och nationalinkomst genom (negativt) réntekéns-
liga investeringar och (positivt) inkomstberoende konsumtion med
marginell konsumtionsbendgenhet mindre &n ett, tillsammans med
en forsdrjningsbalansekvation dar BNP &r lika med konsumtion
plus investeringar. I det finansiella systemet finns en negativ rén-
tekdnslighet 1 penningefterfrdgan, samt en positiv inkomst(BNP-)
kénslighet. Vid givet penningutbud genererar detta en positiv jam-
viktsrelation £6r penningmarknaden i rdnte- och BNP-rummet.

Denna modell kan ge upphov till undersysselsdttningsjamvikt, bero-

ende pd vilken finans- och penningpolitik som bedrivs.

Fundamentalt &r dock att ekonomin antogs vara kvantitetsanpassa-
re vid ett l8st prissystem. All overskottsefterfrdgan eller under-
skottsefterfrdgan leder till att ekonomin kvantitativt anpassar sig
till den nya situationen och en jamvikt med hogre eller lagre

grad av arbetsloshet uppstér.

Under slutet av 60-talet och bdrjan av 70-talet férsokte Clower
(1967) och Barro och Grossman (1971 och 1976) formalisera denna

makroanalys frdn agenters optimala beteende i mikro under anta-
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gande om ett l&st prissystem. Detta var utgdngspunkten f6r den

populdra s k fixpristeorin.

Barro och Grossman hade ocksd8 ambitionen att senare inkorporera
prisbildningen i teorin. Detta visade sig dock innebdra odverstig-
liga svérigheter, varfdr Barro och senare &dven Grossman vinde

denna teoribildning ryggen.

Barro bdrjade att arbeta med denna teoris extrema motsats, ndm-
ligen den s k flexpristeorin eller teorin f&r tempordr jamvikt vid

sekvens av marknader.

En foregdngare inom denna teori dr Robert Lucas. Andra namn
dr Tomas Sargent och Niel Wallace. Den grundldggande problem-
stdllningen &r, liksom 1 Keynesiansk teori och fixpristeori, att
soka forklara om och hur statens finans- och penningpolitik kan
ge upphov till fdrandringar i utfallen hos de reala variablerna
inom marknadssystemet. Modellansatsen dr fixpristeorins extrema
motsats. Prissystemet antas vara extremt effektivt. Priserna an-
passar sig blixtsnabbt i varje period p& varje marknad sd att
utbud blir lika med efterfrdgan. I Lucas modeller, liksom i Ovri-
ga modeller f6r tempordr jamvikt, sker dock prisanpassningen till
jamyvikt enbart f6r den innevarande perioden. Dessa modeller &r
allts8 sekvensiella, dvs de beskriver en sekvens av marknader.
Detta i motsats till allm&n-jamviktsmodeller av Arrow-Debreu-typ,
ddr ju priserna pa universums fdrsta dag genom en titonnement-
process anpassas till jamvikt f6r samtliga varor i samtliga nutida
och framtida perioder. Med os&kerhet tédnks &dven alla betingade
kontrakt ingds denna fdrsta marknadsdag, t ex "om det regnar
den 24 mars 1990 s& blir priset p& paraplyer X kr". Resten av
historien &r blott ett fullfdljande av de dag 1 ingdngna kontrak-

ten.

I Lucas modeller f6r tempordr jamvikt klarerar prissystemet en-
dast spotmarknaderna. Detta (dvs avsaknaden av framtidsmarkna-

der) goér att forvdntningarna om framtida priser spelar en stor



- 12 -

roll f6r hushdllens och foéretagens optimala beslut i dag. 1 arti-
keln "Real Wages, Employment and the Price Level" (Lucas och
Rapping 1969) antar Lucas och Rapping att agenterna har adapti-
va forvéntningar, dvs tror att priserna utvecklas genom en ren
framskrivning. Att Lucas finner detta antagande djupt otillfreds-
stdllande framgdr av artikeln "Expectations and the Neutrality of
Money" (Lucas 1972), ddr han i en mycket starkt forenklad over-

lapping-generationsekonomi (inspirerad av Samuelson 1958) for in

det av Muth (1961) introducerade begreppet rationella f&rvantning-
ar.

Med rationella férvéntningar menas att agenterna antas ké&nna
den sanna modellen (dvs hur ekonomin fungerar) samt har £5rma-
ga att inse konsekvenserna av eget och andras agerande inom
denna modell {6r utfallet av prisvariablerna i framtiden. Med
andra ord s antar man med rationella fdrvantningar att markna-
dens agenter i genomsnitt har rdtt i sina foérvantningar om framti-
da priser. Lucas huvudresultat fr&n denna analys &r att plotsliga
forandringar i penningméngden som beror pd penningpolitiken kan,
om denna politik &r ofdrutsedd, ha reala effekter p& kort sikt, ef-
tersom priseffekter som uppstdr inte utan vidare kan uteslutas
ha reala orsaker, t ex &ndring i arbetskraftsutbudet.

De formaliserade Keynesmodellerna med mikrooptimeringsansats
(fixprismodellerna) och modellerna f6r tempordr jamvikt (flexpris-
modellerna) &r bdgge orealistiska i sina ansatser. De fdrstnimnda
genom att utan férklaring anta att prissystemet dr ldst. De sist-
namnda genom att anta att det finns en Walrasiansk auktionar
som varje period ordnar sd att priserna blir s&dana att utbud blir

lika med efterfrdgan.

Inom mikroteorin har under 60- och 70-talen arbeten utfdrts som
kanske kan ge upphov till en syntes inom makroteorin. Jag syftar
dd p& arbeten om hur marknader fungerar vid imperfekt informa-
tion. Vi har hdr & ena sidan prisbildningen vid bristande kvalitets-
information, & andra sidan prisbildningen vid bristande prisinforma-

tion.
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"Signalling"

Teorin fdre prisbildningen vid bristande kvalitetsinformation har
framst berdrt arbetsmarknaden och bristande information om ar-
betstagarens produktivitet. Vi har hdr framst Michael Spences teo-
rier frdn 70-talets bdrjan (se t ex Spence 1974 och Arrow 1973).
Akerlofs (1970) artikel om marknaden f8r begagnade bilar, "The
Market for Lemons", illustrerar frdgestédllningen. Om informatio-
nen dr asymmetrisk kommer vissa marknader inte att kunna exi-
stera. Om kunskapen om vilka bilar som &dr "mé&ndagsexemplar" be-
sittes endast av dgarna till dessa bilar, kommer endast markna-
den for "mdndagsexemplar" att kunna existera. Fullgoda exemplar
kommer inte att kunna s&dljas annat &n till médndagsexemplarens

priser, eftersom kdparna inte kan sdrskilja dessa olika produkter.

Om pa& samma sdtt kunskapen om arbetstagarens produktivitet &r
asymmetrisk, dvs arbetstagaren k&nner den men ej arbetsgivaren,
s8 kan utbildningssystemet komma att utnyttjas som ett signalsys-
tem f6r denna produktivitet. Den som genomgdr t ex hogre ut-
bildning visar darigenom sin férmdga att tillgodogora sig abstrak-
ta kunskaper, att klara svdra tentamina samt att &hdra trékiga
foreldsningar. Ddrmed bevisar han sin f6rmdga och att han tillhor
de hogproduktiva. Utbildningen behdver inte ha givit honom ndgon
storre i arbetslivet anvdndbar fardighet, utan den dokumenterade
férmdgan per se rdcker for att arbetsgivaren skall betrakta

honom som hdogproduktiv och ge honom héogre 16n.

En forutsdttning for detta dr dock att det finns en jamvikt med
den "rdtta" filtreringen, dvs endast hogproduktiva vialjer att gd
igenom hogre utbildning. Man kan visa att jamvikten har denna
egenskap om det kostar mindre (tar kortare tid) f6r de hdgproduk-
tiva att gd igenom utbildningen. Utbildningssystemet fungerar ddr-
vid som ett filter eller ett signalsystem. D&arfér brukar dessa teo-

rier bendmnas teorier om "signalling".
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Sokteori

Den andra frdgan om prisbildning vid imperfekt information som
senare tids forskning handlat om &r bristande prisinformation. En
utgdngspunkt for denna teoribildning dr Arrows (1959) reflexioner
i en artikel, ddr han pekar p& att prisbildningsteorin utgdr ifrdn
antagandet att alla tar priserna som givna i sina optimeringsbete-
enden. P& marknaden finns det dock ingen som sdtter dessa givna
priser. Det dr endast historien med den Walrasianska auktiondren
som kan ge upphov till en sddan prisanpassning att jamvikt upp-
nds mellan utbud och efterfrdgan. En mer realistisk prisanpass-
ningsprocess skulle krdva att agenterna pd marknaden sjdlva sdt-
ter sina priser. Detta skulle dock innebdra att man modellerade
foretag som sm& monopolister (i det att de ej konfronteras med
odndligt elastiska efterfrdgekurvor), som s&tter vinstmaximerande
priser under en anpassningsprocess. Detta var utgdngspunkten for
den s k sokteoretiska litteraturen. Konsumenter med ofullstdndig
information om rddande priser antas soka efter lagprisforetag.
Det &r dock for dem en kostnad i detta stkande. De antas sdka
tills den marginella intdkten av att sdka blir lika med den margi-
nella sokkostnaden. Det gdr att visa att om jdmvikten pd en
sddan marknad degenererar till ett enda pris, madste detta pris
vara lika med det pris som en monopolist skulle ta om han kon-
trollerade hela marknaden.

Den sokteoretiska modellen £6r marknadsprisbildning formulerades
forst av George Stigler (1961). Hans utgdngspunkt var en marknad
ddr konsumenterna antogs inte kdnna till vilket foretag som tog
vilket pris, men ddremot prisférdelningens utseende. Han visar i
sin modell hur efterfrdgeutfallet blir f6r foretag vid olika priser,
om konsumenterna i forvdg bestdmmer sig for ett optimalt antal
soksteg. Kritiken mot Stiglers modell gédller speciellt tvd punkter.
For det forsta har den av Stigler antagna ex ante bestdmningen
av antalet soksteg ifr&gasatts., Det har visats av bl a McCall
(1965) att det optimala sokbeteendet innebdr ett Svervigande om
fortsatt sékande efter varje soksteg, ett s k sekvensiellt sokbete-
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ende. McCall visade ocksd (se &dven Lippman och McCall 1976)
att om pris- (eller I8ne-) férdelningen &r kand, s& har sdkproces-
sen en s k reservationsprisegenskap, dvs konsumenten soker tills
han har funnit ett pris understigande ett p& forhand bestdmt re-

servationspris, dvs enligt en satisfieringsstrategi.

Michael Rothschild (1974) visade i en artikel att vid ok&nd pris-
fordelning kvarstod reservationsprisegenskapen under vissa forut-
sdttningar. Tvd arbeten som betraktar effekten av sdkandet vid
okdnd prisfdrdelning genom att simulera numeriska exempel &r
Axell (1974) och Telser (1973).

Den andra anmdarkningen mot Stiglers analys &r att den inte tar
hdnsyn till fdretagsbeteendet. Med det antagna konsumentbeteen-
det kommer {foretagen att vidkdnnas en priskédnslig efterfrigan.
Beroende pd kostnadsfunktionens utseende kommer olika f&retag
att fd olika stor vinst, Om fdretagen &r vinstmaximerande borde
de Overvdga vilket pris de borde ta. I Stiglers analys diskuteras
detta inte. En modell som har just den Stiglerska sdkansatsen
men som ocksd behandlar foretagsbeteendet har konstruerats av
Hey (1974). Med ganska speciella antaganden om hur priserna re-
videras kommer han fram till att marknaden gdr mot monopolpris-

18sningen.

Analys av prisbildningen p8 en marknad med bristande informa-
tion, ddr de sdkande konsumenterna har en sekvensiell sdkstrategi
och diar fdretagen véljer vinstmaximerande pris (givet det efter-
frageutfall som funktion av priset som fdljer av konsumenternas
sokbeteende), genomfdrs i Diamond (1971) och Axell (1977). I Dia-
monds analys medges endast en degenererad l9sning, dvs ett och
samma pris for alla féretag. Han visar att om alla konsumenter
har strikt positiva sdkkostnader blir jémviktspriset lika med mono-
polpriset, dvs det pris som en monopolist skulle ta om han kon-
trollerade hela marknaden. Detta resultat dr mycket fdrvdnande
eftersom den enda forandring jamfdrt med perfekt-konkurrensmo-

dellen som inforts &r bristande information. Perfekt-konkurrensmo-
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dellen har ju ansetts vara en rimlig approximation till "verklighe-
ten". Att redan infdrandet av bristande information, med bibehdl-
lande av modellens Ovriga egenskaper om atomistisk konkurrens,
férédndrar modellens 16sning s& radikalt &r naturligtvis uppseende-

vdckande.

I analysen i Axell (1977) medges dven en icke degenererad lGsning.
Monopolldsningen visas hdr som ett specialfall dd& minsta férekom-
mande sokkostnad &r strikt skild fr8n noll. En jamvikt vid pris-
spridning kommer att uppstd om vissa villkor p& sdkkostnadsfor-
delningen &r uppfyllda. En viss andel av konsumenterna méaste ha
relativt l&dga sdkkostnader och en del av dem maste ha sdkkostna-
der mycket néra noll. En analys som utgdr ett specialfall av ovan
namnda &r Salop och Stiglitz (1977), ddr prisspridningsjamvikt
visas i en modell med en tvdpunktsfordelning av konsumenternas
sdkkostnad. Ena gruppen har sdkkostnaden noll och den andra har
positiv sokkostnad. I Braverman (1980) visas prisspridningsjamvik-
ten dnyo inom en modell av Salop och Stiglitz' typ. Prisspridnings-
jémvikt inom en modell dar foretagen har olika produktionskostna-
der visas i Reingaunum (1979). En invéndning mot denna typ av
ansats dr att den &r f&r "ldttkopt". 1 det l&nga loppet kan fore-
tag inte ha olika produktionskostnader. Det foretag som har
hdgre produktionskostnad kommer pd sikt antingen att kopiera de

mer effektiva foretagens teknologi eller slds ut.

Vad har nu detta fdr betydelse fér makroteorin? En mycket stor
betydelse skulle jag vilja sdaga. Man har sdkt forklaringar till stel-
het i prisanpassningen och man har sokt forklaringar till konjunk-
turrdrelser. Modeller med kvantitetsanpassning vid ldsta priser
samt modeller med omedelbar prisanpassning har befunnits otill-
fredsstdllande. Den enda mojliga vdgen att gd &r via modeller
som redan fr&n bérjan inkorporerar pris- och kvantitetsdvervagan-

den vid bristande information.

Den sokteoretiska ansatsen har dock redan gjorts till utgdngs-

punkt for forsdk att konstruera makroekonomiska modeller. Jag
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tdnker hdr p& arbeten av Dale Mortensen (1970) och Claes-Henric
Siven (1979). Utg8ngspunkten i deras modeller &r agenter (hush&ll,
féretag) som agerar optimalt med avseende pd konsumtion, arbets-
utbud, sdkbeteende och pris- och l6nesdttning, givet att det fore-
kommer pris- och lénespridning. Konsumenter och arbetslésa véal-
jer att sdka p& varu- och arbetsmarknaderna s& att marginalintdk-
ten av fortsatt sokande blir lika med den marginella sokkostna-
den. Foretagen sdtter pris och 16n s& att kund- och arbetskrafts-
strommarna ger maximal vinst. Problemet med de Mortensenska
och Sivenska analyserna &r att de drar makroekonomiska konklu-
sioner genom att, s& att sdga, bldsa upp mikroanalysen ("partial-
partial" i Rothschilds (1973) terminologi) till makronivd utan att
forst l&ta fodretag och hushdll motas p&d marknaden. S&lunda &r de
f6r mikrobeteendet fundamentala pris- och ldnefdrdelningarna inte
endogent forklarade i dessa modeller. Det som Siven och Morten-
sen tdnker sig kunna observera som upptrddandet hos ekonomin &r
en aggregering av beteendet hos enskilda agenter vid exogent
given omgivning. Om man dock fér samman dessa agenter pd en
marknad, hdnder det saker. Exempelvis s& finns en stark tendens

till att pris- och ldnefdrdelningarna kollapsar.

Kontraktsteori

Ytterligare en teoriskola bdr ndmnas i sammanhanget, ndmligen
kontraktsteorin. Denna teori &dr relativt ny och férknippas med
Azariadis (1975) och Baily (1974), som skrev ett par betydelseful-
la artiklar i mitten av 70-talet. Det finns fler bidrag, exempelvis
Feldstein (1976). En svértillgdnglig oversikt finns i Azariadis
(1979). En ovanligt klar och lattillganglig presentation av de cen-
trala resultaten inom kontraktsteori finns i Tomas Sargents: "Macro-

economic Theory" (Sargent 1979, kap VIII).

Kontraktsteorin innebdr att man sodker fdrklara observerade utfall
av endogena variabler i ekonomin som en konsekvens av i tidiga-

re perioder ingd&ngna kontrakt infér en osdker framtid. Applikatio-
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nerna har framst gdllt l6nebildningen. Tvd observationer frén verk-
ligheten har sdkt och funnit sin férklaring i kontraktsteorin,
1) pataglig stelhet i ldnebildningen, och 2) fdrekomst av permit-

teringar.

I kontraktsteorin antas att arbetstagaren och foretagaren fdérhand-
lar sig fram till ett dmsesidigt optimalt kontrakt om 1on och per-
mitteringssannolikhet for en framtida osdker period. Om foretaget
ar riskneutralt, arbetstagaren samtidigt har riskversion samt fore-
taget ar "pricetaker" p& marknaden, kan man visa att, &ven om
det framtida marknadspriset dr osakert, det optimala kontraktet
kommer att innebdra en p& foérhand given lon f6r arbetstagaren,

oberoende av utfallet i marknadspris.

Man kan ocksd visa att om arbetaren erhdller arbetsléshetsunder-
stdd och/eller vérderar fritid hogt, s& kommer det optimala kon-
traktet att innehdlla en klausul om permittering av vissa arbetare

om det gdr daligt f6r foretaget (dvs om priset blir lagt).

"Principal - agent"

Kontraktsteorin, s8som jag beskrivit den ovan, kan ses som ett
specialfall av de s k "principal agent" teorierna. Dessa ansatser
finns behandlade i t ex Harris och Raviv (1978) och Holmstrém
(1979). Tidigare arbeten om ‘'principal agents" finns i Ross
(1973) och Mirrlees (1976).

Relationen huvudman - ombud (principal - agent) &r en fundamen-
tal men i ekonomisk teori ofta fdrsummad relation. Som exempel
kan ndmnas dgarna av ett fOretag kontra dess verkstdllande led-
ning. Ekonomisk analys utgdr vanligen fr&n antagandet att fdreta-
get agerar som vinstmaximerare (maximering av &dgarkapitalets av-
kastning). Det &r dock relativt ovanligt att ett féretag leds av
sina faktiska &dgare. I stdllet finns det en kontraktsrelation mel-

lan &garna och fdretagets verkstdllande ledning. En viktig fréga i
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principal - agentlitteraturen dr om det gdr att utforma s&dana
kontrakt, som dven kvarstdr i slutgiltig jamvikt, att agenten

beter sig som om han vore &gare.

En viktig applikation av principal - agentansatsen, dock ej behand-
lad i litteraturen, &r inom allman jamviktsteori. En agent i all-
maéan-jdmviktsteorin, som utfér ett rejalt dagsverke helt utan er-
sdttning, dr den Walrasianske auktiondren. Eftersom den samord-
ning mellan ekonomins olika sidor som denne auktiondar utfdr &r
s& fundamental, borde det finnas en betydande betalningsvilja for
agenter som utfér detta arbete, dvs madaklare 1 dagligt tal. En
omskrivning av allmadn-jamviktsteorin i riktning mot en 6kad rea-
lism borde innefatta en viss typ av agenter, mdklare, som mot
viss ersdttning sdker samordna bud om Onskat utbud med bud om

onskad efterfrdgan.

"Job matching"

En annan vidsentlig teori, som utvecklats under senare tid (omfat-
tande till dags dato endast ett par artiklar av Dale Mortensen,
Peter Diamond och Eric Maskin) och som har optimala kontrakt
som ett vdsentligt inslag, beskrivs i vad vi kan kalla job-matching-
litteraturen. Tv& frdgor, som behandlas i Mortensen (1978) och i
Diamond och Maskin (1979) och (1981), kan beskrivas p& fdljande
sdtt. En individ i en ekonomi kan pd egen hand producera X enhe-
ter per period. 1 samarbete med ndgon annan kan han dock produ-
cera mer dn dubbelt s8 mycket. Tvd mojligheter finns (i en for-
enklad framsté&llning). Han kan gdra en "good match" och producera
2X". Han kan ocksd8 ha oturen att gora en "poor match" och pro-
ducera 2X'. Det géller att X < X' < X'. Frdgorna i matchinglitte-
raturen &ar da: Vilka &r sannolikheterna att en individ trdffar p&
en annan individ med vilken han kan goéra en '"good match" kontra
en "poor match"? Den andra frdgan &r: Hur skall han utforma
kontraktet (speciellt vid "poor match") som reglerar delningen av

Overskottet jamfort med om var och en av dem producerade
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ensam, speciellt med tanke p4 mojligheten att senare finna en
partner fdr "good match" och den dirvid uppstdende onskan att
bryta det tidigare kontraktet? Frigorna dr utomordentligt funda-
mentala, men det vore en dverdrift om jag p&stod att de nimnda
arbetena givit ndgot klart svar p8 dem. Den analys av & ena
sidan kontaktteknologierna, dvs sannolikheten att fd en kontakt,
och dirvid "match" av visst slag, och & andra sidan kontraktsut-
formningen, som ju &r beroende av kontaktteknologin genom hot-
punkter o dyl, inneb&r dock en lovande utgdngspunkt for fortsatt

arbete.

Sammanfattning

Jag har i detta kapitel givit en Gversikt av den nationalekonomis-
ka teoribildningens utveckling inom den s k centralteorin, spe-
ciellt under efterkrigstiden. Jag inledde med att ta upp den Key-
nesianska teoribildningen som den formaliserats av Hicks och Han-
sen i den s k IS-LM-analysen. Déarefter berdrde jag fdrsdken att
formellt hidrleda makrorelationer av Keynesianskt snitt fr&n opti-
merande hushdll och foéretag vid ett 1dst prissystem. Den diame-
tralt motsatta stdndpunkten, att betrakta prissystemet som per-
fekt flexibelt, berdrdes ocksd. Darefter gick jag in p4 modernare
teorier om hur ekonomin fungerar vid imperfekt information. Det
géller & ena sidan bristande kvalitetsinformation, & andra sidan
bristande prisinformation. P4 b&gge dessa omrdden pdgdr idag be-

tydande forskning.

Ett annat viésentligt omrdde f6r pdgdende nationalekonomisk
forskning som jag tagit upp i detta kapitel &r kontraktsteorin.
Ett infdrlivande i olika typer av ekonomiska modeller av optimalt
utformade kontrakt &r, som jag ser det, en av de viktigaste an-
stréangningar som idag kan goras for att f& de ekonomiska model-
lerna och den ekonomiska analysen att replikera den s k verklig-

heten pd ett sdtt som de inte gjort tidigare.
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Kapitel 3

Den fundamentala frigan — Hur sker den fria
marknadsprisbildningen

Partiell jamvikt - en marknad

I studierna av marknadsprisbildning har man haft som utgéngs-
punkt att fri marknadsprisbildning kan analyseras med hjalp av ut-
buds- och efterfrdgekurvor och att jamviktssituationen vid fri pris-

bildning kan beskrivas av skdrningen mellan dessa kurvor.

Trots att denna ansats att beskriva fri marknadsprisbildning fdre-
faller naturlig, f6r att inte sdga sjdlvklar, och har anvénts i eko-
nomisk-teoretisk analys i sekler, &r den inte problemfri. I sjdlva
verket foreligger en fundamental inkonsistens i denna ansats, sdvi-
da inte all information &r helt kostnadsfri eller marknaderna &r

auktionsmarknader.

LAt oss sdrskilja tvd frdgor: fdr det forsta prisbildningsprocessen

utanfér jamvikt och f6r det andra jamviktens utseende.

Analysen av prisbildning vid fri konkurrens har forts pd fdljande
sdtt, hdr av pedagogiska sk&l illustrerad med hjélp av en mark-
nad. Man hérleder en aggregerad partiell Marshalliansk efterfrdge-
funktion D(p) som svarar p& frigan: Hur stor skulle konsumenter-
nas sammanlagda efterfrdgan pd denna vara bli om priset vore p?
Fundamentalt dr att vi dd tanker oss att alla sdljare tar ett och
samma pris. Genom att hypotetiskt variera detta pris genererar

vi en efterfrdgekurva D(p).

P& motsvarande sdtt hirleder vi en utbudsfunktion S(p) som sva-
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rar pad frdgan: Hur stort skulle det totala utbudet av denna vara
bli vid priset p? Vi méiste dven hdr betrakta priset som fullstdn-
digt enhetligt. Orsaken till detta &r svar att se. I sjdlva verket
4r det just hdr som den fundamentala inkonsistensen i utbuds- ef-
terfrigeanalysen kommer in. Tvd mojliga skil till fullsténdigt en-
hetligt utbudspris finns. Det ena &r att priset dr dikterat (av
ndgon myndighet t ex). Men detta kan inte rimligen vara ett in-
slag i en fri konkurrenssituation. Den andra mojligheten dr att f6-
retagen sdtter samma pris, eftersom vinsten skulle bli ldagre vid
ett en aning hogre eller en aning ldgre pris. Forutsdttningarna
for en s&dan situation skall vi mycket noggrant granska i det f&l-
jande. Den konventionella fri-konkurrensteorin bygger pd antagan-
det att det enskilda foretagets efterfrdgekurva ("firms demand
curve") dr horisontell, vilket gdr att vinsten med nddvéndighet blir

lagre vid ett en aning hogre eller ldgre pris.

Fri-konkurrensmodellen bygger allts& p& existensen av aggregerade
efterfrge- och utbudsfunktioner (ndgot som &r en central fréga i
den fortsatta analysen)., Om nu sddana existerar, kan denna fri-

konkurrensmarknad beskrivas med hjdlp av ekvationerna
QP = D(p)
QS = s(p)

Detta &r dock ett ekvationssystem med tvd ekvationer och tre
obekanta, QD, QS och p. For att losa systemet brukar man tillag-
ga ekvationen QD = QS.

L&t oss nu forst granska den forsta frdgan, ndmligen den om pris-
bildningsprocessen utanfdr jamvikt. Betrakta figur 1, ddr D(p) och
S(p) (som antas existera) &r inritade. I en fri-konkurrensanalys
antar man att priset fordndras enligt en funktion

p = f[D(p) - S(p)]l, dir f dr teckenbevarande och noll om (*) &r

noll.
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Figur 1 Utbuds- och efterfrdgefunktionen f6r en vara

Pa

P q

Man tdnker sig alltsd att det existerar en positivt sluttande ut-
budskurva och en negativt sluttande efterfrdgekurva samt att pri-
set stiger om efterfrdgan ar stoérre &n utbudet, respektive faller
om utbudet &r stdrre dn efterfrdgan. Systemet (marknaden) &r s&-
ledes i balans (jamvikt) om priset &r s&dant att utbudet &r lika

med efterfrdgan.

Men hdr bér vi stanna till ett slag. D(p) och S(p), som ing&r som
argument i prisdndringsfunktionen, var ju hérledda under antagan-
det att konsumenter och foretag bestdmmer efterfrdgad respekti-

ve utbjuden kvantitet vid givet pris. Men samtidigt antas att pri-

set dndras vid dverskottsefterfrdgan eller Sverskottsutbud. Vem &r
det som &ndrar priserna? Vi ser hdr att vi hamnar i en fundamen-
tal inkonsistens. Foretagen méaste vara prissdttare och pristagare

samtidigt.

Det kritiska antagandet &r det som sdger att foretagen betraktar

priset som givet. Om vi bortser frdn det fall d& priset sdtts av
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t ex en priskontrollmyndighet, vilket vi naturligtvis mdste efter-
som det ar jamfdrelsesituationen till priskontroll - jamvikt vid fri
okontrollerad prisbildning - som vi vill bygga upp, s& finns det
ingen rimlig grund for att fdretagen skall betrakta priset som ut-

ifr&n givet, speciellt inte om det &r ett ojéimviktspris.2

Men &dven om prisanpassningsprocessen utanfdr jamvikt i den Wal-
rasianska modellen dr orealistisk, skulle den kanske kunna tjdana
som en acceptabel approximation, om processen ledde fram till
ett stationdrldge (en jamvikt) som sammanfaller med det som
skulle ha uppkommit med en mer realistisk anpassningsprocess.
L3t oss av den anledningen nu 8vergd till att granska jamviktssi-
tuationens utseende. Vi kommer ddrvid att se att vi har goda

skdl att &terigen betrakta ojamviktssituationen.

Jamvikt (Utbud = Efterfrigan)

L&t oss tdnka oss att alla foretag pd v&r marknad genom en all-
deles magnifik sinkadus r&kar sdtta ett och samma pris och att
detta pris rdkar vara det pris som gdr D(p) = S(p), dvs gor att
onskad total efterfrdgan, om alla konsumenter accepterar detta
pris, blir lika med oOnskat utbud, om alla foretag rdkar begira
detta pris. Vi frdgar oss speciellt om denna situation kan vara en
jamviktssituation i en fri marknadsekonomi, dar foretagen tilldts
att fritt sdtta och &ndra priser och konsumenterna tillats att ac-

ceptera eller tacka nej till erbjudanden om kop till vissa priser.

Om nu alla foretag fdljde rekommendationen att alltid sdlja till
detta pris p, skulle ju det totala utbudet vara lika med den tota-
la efterfrdgan och ndgonting som vi uppfattar som kriterium for
jamvikt skulle vara uppfyllt. Men gdr vi ner p& mikronivdn och
kontrollerar om situationen kan uppfylla Nashvillkoret f&ér jam-

vikt3 ser vi att detta normalt inte &r fallet.

Aven om alla fdretag sdtter priset P och detta pris ger en total
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likhet mellan utbud och efterfrdgan, kan det lona sig for ett en-

skilt foretag att avvika frdn detta pris.

Om det gemensamma priset ar exempelvis 10 kr, kan ett fdretag
ta 10 kr och 5 ore. Konsumenter som rékar pd detta foretag skulle,
dven om de visste att alla andra féretag tog 10 kr, dndd kopa
frdn detta foretag om deras kostnad att finna ett billigare fore-
tag Oversteg 5 ore. Om alltsd alla konsumenters "sokkostnad"
vore icke-férsumbar, skulle en liten prishdjning, jamfort med kon-
kurrenterna, vara lonsam. Men en sddan strategi - att sdtta ett
pris ndgot Over konkurrenternas - dr ju en lonsam strategi for
alla foretag. Vi kan allts8 forvdnta oss att i fri konkurrens, dar
foretagen tilldts att fritt vdlja pris och konsumenternas sokkostna-
der inte &dr lika med noll, alla foretag kommer att forsdka sdtta

sina priser ndgot Sver de andras.

Figur 2 Marshallianska efterfrdge- och utbudskurvor
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Men hur kommer en sddan process att sluta? Kommer fdretagen
till slut att sdtta o&dndligt hdga priser? Nej, det finns en gréns
fér det lénsamma i att hdja priserna. Betdnk att en konsument
som trdffar pd ett foéretag som begar 10 kr och 5 Ore i stéllet
f6r just 10 kr hos andra foretag visserligen koper av detta fdre-
tag, men en ndgot mindre kvantitet &n han skulle ha kdpt om pri-
set hade varit 10 kr. Mot det hogre pris per enhet som det dyra-
re fdretaget far stdr alltsd8 den mindre kvantitet som det darvid

far salja.

Om de enskilda individernas kopta kvantitet beror av priset, vil-
ket beskrivs av funktionen q(p) fdr genomsnittskonsumenten, den
totala produktionskostnaden &r C(Q) och antalet konsumenter per
period &r k, s& &r vinsten W= p * k * q(p) - C(Q). Men d& giller
att om priset ir p = mc(e/(e+1))l“, dar mc dr marginalkostnaden
(dC/dQ) och e &r elasticiteten i den individuella efterfrigekurvan,
s& lonar det sig inte ldngre med ens en odndligt liten prishdjning
dver konkurrenterna, dven om k &r ofdrdndrat (dvs ingen konsu-

ment avbdjer).

Men p = mc(e/(e+1)) &r ju det vidlkdanda uttrycket f&r det vinst-
maximerande priset f6r en monopolist som kontrollerar hela mark-

naden.

Detta visar alltsd att om priset pd en marknad inte bestdms av
ndgon priskontrollerande myndighet utan sadtts fritt av fdretagen
p& marknaden och konsumenterna har positiva sokkostnader, hur
smd som helst, s& kommer jamviktspriset pd en atomistisk mark-
nad (dvs med ménga sm& fdretag) att vara detsamma som om en
monopolist kontrollerade hela marknaden. Detta hdgst anmark-
ningsvdrda resultat visades fdrst av Peter Diamond (1971) i en
ganska speciell modell. Resultatets giltighet i en mer generell mo-
dell visades av Axell (1977). Monopolpriset som jamviktslsning i
en dynamisk modell av relativt speciell natur visades ocksd av
John Hey (1974).
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Vi ser allts8 att t o m den traditionella jdmviktskonfigurationen
i den statiska Walrasianska modellen &r ogiltig om vi dels tilla-
ter fri prisbildning, dvs undanrdjer férutsdttningen att priset sdtts
av en priskontrollerande myndighet eller av en fiktiv auktionér,
dels infor det empiriskt l1dtt belagda faktum att information inte
ar fullstandigt gratis. Till yttermera visso ser vi att jamviktskon-
figurationen inte &ndras bara marginellt. Den perfekta konkurren-
sens jamvikt ndr priset dr lika med marginalkostnaden, p = mc
(utbudskurvan S(p) beskriver den horisontellt summerade aggrege-
rade marginalkostnadskurvan), dndras till p = mc(e/(e+1)). Om t ex
e = -2 innebdr det en fdrdubbling av priset. En fdrdndring som

forvisso inte ar forsumbar!

Prisbildningen utanfdr jamvikt

Vi granskade i foregdende avsnitt prisformationen i det statiska
jémviktsldget fdr att utrdna om en prisanpassningsprocess, p =
f(D(p) - S(p)), kunde ses som en visserligen orealistisk men &nd4
anvidndbar process om den tenderar att leda fram till ett l&ngsik-
tigt jamviktslage. Eftersom det langsiktiga jamviktslaget vid fri
marknadsprisbildning inte Overensstammer med den Walrasianska
modellens skdrning mellan utbuds- och efterfrdgekurvor, kan en
prisanpassningsprocess som leder dit inte accepteras utan ndrmare

skarskddning.

L&t oss allts8 betrakta en situation dédr alla féretag av ndgon an-
ledning s&tter priset p (se figur 3), som innebdr att den aggrege-
rade efterfrdgan vid detta pris Overstiger det aggregerade utbu-
det.

De foretag som finns pd& marknaden begdr av ndgon outgrundlig
anledning priset p. Den totala efterfrgan &r D(P) vid detta pris.
Varje foretag kommer naturligtvis att observera att efterfrdgan
d& &r stdrre dn utbudet. Varje fdretagare kommer att observera

en ko av konsumenter utanfdr sin butiksdorr. De flesta fdretagare
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skulle f5rstd att det vore mojligt att 6ka vinsten genom att hdja
priset. Men hur skulle detta ske i praktiken? Ja, knappast genom

en uniform prishdjning som i den Walrasianska auktiondrprocessen.

En del féretag skulle sannolikt hoja sina priser relativt mycket
for att i stdrsta mdojliga méan exploatera vinstmdojligheterna i den
rddande bristsituationen. Andra féretag skulle p& grund av lojali-
tet mot stamkunder och/eller av fdrpliktelser genom utgivna pris-
listor eller annonsering stanna kvar vid det tidigare priset eller
hdja endast litet. Aven de fdretag som kinner sig fria frn fdr-
pliktelser kommer pd grund av olika subjektiva uppfattningar om
kundernas prisk&nslighet och om effekten p& efterfrdgan i framti-

den av prishdjningar att hdja priserna olika mycket.

Figur 3 Marshallianska efterfrdge- och utbudskurvor
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Resultatet skulle under alla omstdndigheter vara, att om fdreta-
gen tilldts att fritt sdtta och variera sina priser, s& skulle det,
perioden efter att alla rdkade sdtta samma pris p, uppstd en bety-

dande prisspridning.

Betrakta i stdllet konsumenternas situation. Vi antog ju att konsu-
menternas beteende kunde beskrivas med hjdlp av en aggregerad
efterfrdgekurva D(p). Men den var ju hérledd under antagandet
att konsumenterna konfronterades med ett och endast ett pris pd
marknaden. D(p) beskriver den totala efterfr8gan som skulle rdda
om priset vore uniformt. Men om priset inte &r uniforrﬁt utan f6-
retagens priser i stdllet beskrivs av en fordelning av priser, s& &r
naturligtvis en aggregerad efterfrigefunktion som D(p) utan me-

ning.

Den efterfrdgefunktion som nu i stdllet dr relevant &r den som
brukar bendamnas "firms demand curve", dvs den funktion som be-
skriver efterfrdgan pd ett enskilt foretags produkter som en funk-
tion av det pris foretaget sdtter. I den konventionella Walrasians-
ka modellen &r foretagets efterfrdgekurva horisontell, demonstre-
rande att om fOretaget sdtter ett ndgot hogre pris dn "marknads-
priset" s& faller efterfrdgan till noll, medan ett ndgot lagre pris

ger storre efterfrdgan; den blir odndligt stor.

Om det nu i stdllet foreligger prisspridning, s& har en aggregerad
efterfrdgefunktion ingen som helst relevans. Foretagets efterfrige-
funktion har dock fortfarande mening, men nu betyder den inte
enbart hur mycket enskilda individer onskar kdpa om priset vore
P, utan ocksd hur ménga individer som finner detta pris accepta-
belt.

Betrakta prisspridningssituationen beskriven i figur 4. Den som
har oturen att rdka pd ett foretag med ett bland de hogsta pri-
serna p& marknaden tycker nog att det kan lona sig att fortsdtta
att sdka efter fOretag med ldgre priser. Avgdrande fér denna av-

vagning dr dock den kostnad som individen erfar f6r att ta fort-
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satta sdksteg. Om kostnaden for att ta ett ytterligare sdksteg
ir ¢, vidger individen alltsi denna kostnad mot en eventuell fram-
tida intdkt i form av ett ldgre inkdpspris. Nyttan av ett ldagre in-
kopspris kan, sammanvagt med sannolikheten att ett sddant fun-

nits, bestammas.

Betrakta situationen f6r en individ som &nskar kdpa en viss vara
och som rdkat pd ett féretag som erbjuder denna vara till priset
p*. Andra féretag erbjuder samma vara till ligre och hogre pri-
ser. De priser som erbjuds och antalet fdretag som erbjuder
dessa olika priser kan beskrivas med en fordelningsfunktion. Den
till denna fordelningsfunktion korresponderande tdthetsfunktionen
(som ndrmast kan liknas vid en frekvensidrdelning) &r inritad i
figur 4. Denna individ stdr nu i en valsituation. Skall han accepte-
ra kop till det erbjudna priset eller skall han tacka nej och sodka
efter ett annat foretag som ocks& sdljer denna produkt? Om han
accepterar sd slipper han ifr@n besvdret, och kostnaden, att uppsd-
ka fler foéretag. A andra sidan kan han ju genom att sdka efter
andra fdretag hitta ndgot som erbjuder den ifrdgavarande produk-
ten till ett betydligt ldgre pris. Detta &vervdgande kan formalise-
ras pd fdljande sdtt.

Figur & Tathetsfunktion f6r fdretagens priserbjudanden

f(p) &

v
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Kostnaden att sdka efter ytterligare ett foretag som sdljer pro-
dukten (till fdrhoppningsvis ett ldgre pris) dr t ex c. Intdkten &r
den reduktion i pris man erhdller om priset &dr ldgre. Sannolikhe-
ten att hitta ett foretag med lagre pris d&n det man ursprungligen
har, p¥, 4r ytan under tdthetsfunktionen till vinster om p¥ i
figur 4. Mycket ldga priser vdger naturligtvis tyngre &n obetyd-
ligt ldgre priser, varfor utseendet hos fordelningsfunktionen har
betydelse.5

Virdet av att sodka upp ytterligare ett foretag mdste naturligtvis
stdllas i relation till kostnaden. Om vdrdet av att sdka vidare &r
storre dn kostnaden bdr man sdka vidare, men om viardet dr mind-
re bor man naturligtvis stanna och acceptera det sista budet. En
strategi fOr konsumenten att efter varje erhdllet priserbjudande
berdkna huruvida den stdrsta nyttan erhdlls genom att accepte-
ra detta bud eller att forkasta det och soka vidare kallas en se-
kvensiell strategi. Alternativa strategier dr t ex att pd fdrhand
besluta sig for ett bestdmt antal soksteg och diarefter kopa till
det ldgsta funna priset (se t ex Stigler 1961) eller att soka tills
man funnit ett p& forhand bestdmt "tillfredsstdllande" 1&gt pris.

Det kan visas (vilket &r ndgot av sokteorins paradnummer) att
om fdljande villkor &r uppfyllda: (i) foérdelningen frdn vilken man
sdker dr kidnd, (ii) avst8ndet till horisonten &r hela tiden detsam-
ma, vilket géller om antingen horisonten &r odndligt ladngt bort
eller om dddsrisken &r konstant, och (iii) den marginella s&kkost-
naden &r konstant, kommer den sekvensiella sdkstrategin att bli
identiskt lika med en satisfieringsstrategi eller en reservationspris-
strategi, dvs att soka tills ett pris ldgre &n p har funnits, och att
alltsd foérkasta alla priserbjudanden &verstigande p. Satisfierings-
strategin, att soka tills man finner ett pris understigande ett pa
forhand kalkylerat P, kan alltsd visas vara ett specialfall av det
mest generella, sekvensiella sokbeteendet. Det Stiglerska s&kbete-
endet kan dock visas vara ofdrenligt med en sekvensiell sdkstrate-
gi. Antag t ex att man bestdmt sig for att sdka fem steg. Om

man i det fdrsta steget finner det absolut ldgsta priset pd mark-
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naden, dr det naturligtvis dverflddigt att soka vidare. Om man i
stdllet har otur och i alla fem stegen drar priser mycket nédra
det allra hdgsta, &r det naturligtvis inte optimalt att avstd frdn

att soka vidare.

Reservationsprisstrategins styrka illustreras ocksd av det faktum
att den &r oberoende av om sdkandet sker med eller utan '"re-
call", dvs om ett priserbjudande kan eller inte kan &terkallas.
Det optimala p, dvs det optimala reservationspriset, d&r detsamma

oavsett om det kan dterkallas eller ej.

Foretagen

L8t oss nu betrakta foretagens situation. Om foretagen begdr
olika priser f6r en homogen vara pd "marknaden", kan denna si-
tuation beskrivas med en sannolikhetsférdelning F(p) med tédthets-
funktionen f(p). (F(p) beskriver sannolikheten att ett slumpméssigt
draget foretag begdr ett pris som &r mindre &n eller lika med p,
medan f(p) &r derivatan av F(p).) For en individ med den margi-
nella sokkostnaden c kan man berdkna det optimala reservations-
priset genom att sdtta uttrycket for nyttan av fortsatt sdkande
(se fotnot 5) lika med sdkkostnaden.

Om alla konsumenter har samma sodkkostnad, s& blir naturligtvis
reservationspriset detsamma. Alla konsumenter accepterar vilket
som helst pris under det gemensamma reservationspriset men for-
kastar alltid varje pris Over detta. Det fdretag som begdr ett
pris over reservationspriset f&r naturligtvis inte s&dlja ndgonting;
alla konsumenterna véljer ju att soka vidare. Det foretag som sdt-
ter ett pris under reservationspriset f&r sdlja till alla kunder som
det kommer i kontakt med. Det &r ddrvid klart att den vinstmaxi-
merande strategin for foretagen ar att sdtta ett pris som &r just
lika med reservationspriset. Ett hogre pris skulle ge nollefterfra-
gan, medan ett ldgre skulle ge samma kvantitativa f&rsdljning

men en mindre vinst per enhet. Marknaden skulle degenerera till
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ett enda pris och detta pris skulle, som tidigare visats, vara mo-

nopolpriset.

Men konsumenterna pd8 en marknad har sannolikt inte en och
samma sodkkostnad. Detta kan ha olika férklaringar. En mojlig for-
klaring &r att reservationspriset stiger med antalet soksteg pd
marknaden, beroende t ex p& att individen kommer n&drmare sin
horisont. Tur eller otur p& arbetsmarknaden kan ha givit olika

stor tidskostnad.

Om konsumenterna har olika stora sdkkostnader, kan detta beskri-
vas med en férdelningsfunktion I'(c) med korresponderande tdthets-
funktion v (c). Med olika sdkkostnader kommer konsumenterna
ocksd att ha olika reservationspriser. Individer med mycket héga
sokkostnader kommer att acceptera relativt hdga priser, medan in-
divider med l8ga sokkostnader inte kommer att avbryta sitt sdkan-
de forrdn de funnit ett relativt lagt pris. Detta gor att ju ldgre
ett foretag sdtter sitt pris, desto stdorre andel av konsumenterna
kommer att ha ett reservationspris dverstigande det begdrda pri-
set. Eller med andra ord; fler konsumenter kommer att acceptera

det begdrda priset ju ldagre detta ar.

L&t oss repetera det tdnkta experimentet. Alla foretag sdtter, av
en tillfallighet, samma pris, p, vilket understiger det pris som
ger skdrning mellan de Marshallianska utbuds- och efterfrdgekur-
vorna. Den totala efterfrdgan blir d& stérre dn det totala utbudet
enligt de Marshallianska efterfrdge- och utbudskurvorna, som kan
anvédndas héar, eftersom de har en innebdrd om alla foretag satter
samma pris. Detta medfor ett efterfrdgedverskott som, vid frihet
f6r foretagen att dndra priset som de sjdlva oOnskar, leder till en
prisspridningssituation., Denna prisspridning tillsammans med det
faktum att rationella individer med olika sdkkostnader sodker pa
ett optimalt sdtt kommer att leda till att ldgre priser ger fler
accepterande konsumenter &n hogre priser. Detta beror pd att,
om konsumenterna har olika sdkkostnader, férhdllandevis ménga

kommer att finna det oldnsamt att sdka vidare om de finner ett
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toretag med 1&gt pris relativt till andra foretag, medan relativt
ménga finner det ldnsamt att sdka vidare om de trdffar pd ett

foretag med forhdllandevis hogt pris.

Genom att bestamma om det skall sdtta ett hogt eller ett lagt
pris kan alltsd foretaget avgdra om det skall f& s&dlja mycket
eller litet. Med andra ord s& konfronteras ett enskilt féretag med
en efterfrdgekurva. Detta dr mycket viktigt och &r den centrala
punkten i hela denna analys. I en Walrasiansk ekonomi existerar
aggregerade efterfrdgekurvor (hur stor &r totala efterfrdgan om
"priset" &r p?), s k "industry demand curves". Detta beroende p&
att priset bestdms "uppifr&n" (av en fiktiv auktiondr eller av
ndgon myndighet). En efterfr8gekurva fdr det enskilda foretaget
("firms demand curve") existerar ddremot inte av det helt triviala
skdlet att foretagen inte tilldts att sdtta vare sig hogre eller

lagre priser &n de postulerade.b

I en fri marknadsekonomi gidller ddaremot det omvénda. Ett svar
pd frdgan, hur stor den totala efterfrdgan &r vid "priset" p, &r na-
turligtvis omdjligt att ge om inte priset &r ett och detsamma. A
andra sidan har frdgan om efterfrdgan pd ett enskilt fOretags pro-
dukter som funktion av dess begdrda pris ett svar med en vidlbete-
ende efterfrdgefunktion, om konsumenterna har olika sokkostnad

och de olika foretagen satter olika pris.

Det &terstdr alltsd att utréna vilken jamviktskonfiguration som en
marknad med fri prissdttning kommer att leda till. Var utgdngs-
punkt har varit ett enhetligt pris som genererat olika stor total
efterfrdgan och totalt utbud. Konfigurationen perioden dé&refter
borde (i ojdmvikt) innebdra prisspridning. Konsumenternas olika
stora sokkostnader leder visserligen till att foéretag med laga pri-
ser (och ddrmed mindre vinstmarginaler) f&r s&lja mer, medan
foretag med hoga priser fdr sdlja mindre men med stdrre vinst
per enhet. Foretagens situation kan illustreras med den efterfrdge-
kurva som de moter och som &r frekvensen accepterande konsu-

menter vid ett visst pris i relation till antalet f6retag. Detta illu-
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streras i figur 5 ddr tdthetsfunktionen fdr fdretagens priser, f(p),
tdthetsfunktionen fdr individernas reservationspriser, g(p), samt
tdthetsfunktionen for faktiska stoppriser, w (p), utritats.

Foretagens reaktion infér denna olika stora efterfrdgan beror na-
turligtvis pd hur stor kostnaden att producera &r. Kompenserar
den storre efterfrdgan den mindre vinstmarginal som ett lagre
pris ger? Om vi tar in kostnadsfunktionen i analysen, frdgar vi
oss speciellt om ldgre pris genom storre f&rsdljning ger ett fore-
tag storre eller mindre vinst d& ju totala kostnaden att producera
mer &r storre. Efterfrdgesituationen kan vara den som beskrivs i

figur 6.

Figur 5 Tathetsfunktionen f6r offererade priser (f(p)), reserva-

tionspriser (g(p)) samt stoppriser ( w(p)).
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Figur 6 Tathetsfunktioner for foretag (f(p)) respektive konsu-
menter (w(p)) samt foéretagets efterfrigekurva
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For att utrdona vilken slutlig jdamviktssituation som marknaden
kommer att nd behdver vi specificera ett beteende utanfér jam-
vikt. Detta beteende borde rimligtvis vara sddant att foretag
med priser som ger ldga vinster &ndrar sina priser s& att de
hojer sina vinster, medan foretag med hdga vinster bibehdller

sina priser.

Om prisdndringsfunktionen har en sddan innebdrd, vilket slutgiltigt

jamviktslage kommer dd marknaden att ha?

Vi kan tackla den frdgan genom att sdtta upp en dynamisk pro-
cess, t ex pd fdljande sdtt: Starta med en godtycklig prisférdel-
ning (= foérdelning av féretag &ver priser). L&t sedan konsumenter
med olika sOkkostnader sdka slumpmdssigt fr&n denna fordelning
tills de har funnit acceptabla priser. Vi kan darvid berdkna hur
stor den kvantitativa fdrsdljningen blir vid olika priser (dvs den
s k "firms demand curve"). Med en specificerad kostnadsfunktion
kan vi berdkna hur stor vinsten blir vid olika priser, dvs vi kan
berdkna vinstfunktionen. Néasta steg skulle vara att &ndra prisfor-
delningen enligt ndgon tdnkt experimentprocedur, sd att foretag
vid priser som ger ldg vinst &ndrar sina priser till priser som ger
hég vinst. Med den nya prisfdrdelningen gor vi om berdkningen av
efterfrdgekurvan och darefter vinstfunktionen. Frdgan &r nu om
denna process konvergerar mot en situation med en utplanad
vinstfunktion &dver ett prisintervall, dvs en prisspridningssituation i
jamvikt, eller om alla foéretag kommer att samlas vid ett och

samma pris.

Frdgan om anpassningsprocessen till jamvikt kan dock ldmnas dar-
han for tillfillet. Det &r helt klart att Nashvillkoret’ for jamvikt
implicerar att jamvikt vid prisspridning mdaste innebdra att vinst-
funktionen &r horisontell &ver det relevanta prisintervallet och
att en degenererad jdmvikt kan intrdffa endast vid det pris som
ger den globalt hogsta vinsten, givet konsumenternas beteende
och Ovriga foretags priser. Det &ar allts& mojligt att forst under-

soka forutsdttningarna for och egenskaperna hos jamvikt i en sta-
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tisk analys utan att specificera den dynamiska process som leder
dit.

Analys av vilken slutlig konfiguration som kommer att uppstd i
jamvikt vid fri prissdttning p& en marknad har genomforts i flera
studier. Innan vi presenterar resultaten av dessa finns det anled-
ning att erinra om att den Walrasianska perfekt-konkurrensanaly-
sen ger jdmviktslosningen ett enhetligt pris ("the law of one

price"), vilket dr lika med marginalkostnaden.

Fyra villkor skall vara uppfyllda i dessa analyser. For det forsta
skall det vara fr&ga om marknadsanalyser, dvs agerandet hos
bdgge sidor av marknaden skall samtidigt tas i beaktande. For
det andra skall s k atomistisk jamvikt finnas, dvs d& det finns
ménga agenter pd& b&da sidor av marknaden och dd dessa inte
samarbetar (s k noncooperativ Nash equilibrium). For det tredje
skall agenterna ha fullstdndig frihet att offerera vilket pris de
onskar samt ha full frihet att acceptera eller forkasta ett offere-
rat bud. For det fjdrde skall agenterna bete sig rationellt inom

ramen fo6r eventuella restriktioner.

I en modell av Axell (1976 och 1977) analyseras jamviktstillstdn-
det for en marknad, ddar konsumenter med olika sdkkostnad sdker
sekvensiellt pd ett optimalt sdtt efter liga priser. Foretag med
identiskt lika kostnadsfunktioner forsdker sdtta priser som ger
maximal vinst, Foretag som s&tter ldga priser f&r sdlja mer, ef-
tersom fler konsumenter finner priset acceptabelt (jamfért med
kostnaden for att soka efter fdretag med dnnu ldgre pris), &n f5-
retag som sdtter relativt hoga priser. Foretagen fdr alltsd§ en ne-

gativt sluttande efterfrdgekurva ("firms demand curve").8

Om vi nu infdr en kostnadsfunktion, gemensam for alla féretag,
kan vi ocksd bestimma den vinst som foretaget uppndr vid olika
priser. L&t oss anta att kostnaderna best&r av en fast kostnad

och en kostnad per producerad enhet.
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Vi ser dd att det skulle kunna uppstd lika stora vinster vid olika
hoga priser. Ett ldgt pris skulle ge stor efterfrdgan men mindre
vinst per forsdld enhet, medan ett hdgre pris skulle ge mindre
kvantitativ forsdljning men stdrre vinst per enhet. Frdgan &r allt-
sd: Kan sdkkostnadsfordelningen ge upphov till en sddan efterfrd-
gekurva att vinsten blir lika stor Over ett intervall av priser? Ja,
det dr mojligt. Villkoren f6r detta visas i Axell (1976 och 1977)9,
som anger de nodvédndiga och tillrdckliga villkoren f6r att en
marknad i fri konkurrens skall ha jamvikt med prisspridning.
Salop och Stiglitz (1977) visar ocksd8 i en modell att en marknad
kan ha fler an ett pris i jadmvikt om konsumenterna har olika
sokbeteende. De visar att om konsumenterna bestdr av tvd grup-
per, en som tar endast ett sdksteg och en som soker tills den fin-
ner det absolut ldgsta priset pd marknaden, s kommer jamvikten
att vara en tvdpunktsfordelning. Detta resultat &r dock endast

ett specialfall av det mer generella i Axell (1977).

LAt oss granska detta allmdnna resultat litet ndrmare innan vi
presenterar Ovriga existerande jdmviktsmodeller for marknader

utan auktiondr.

Det finns i princip tre mdjliga jamviktskonfigurationer. En dr en
degenererad fdrdelning (ett och samma pris) vid monopolpriset.
(Dvs p = mc*(e/(e+1)), ddr e &r elasticiteten for de enskilda indivi-
dernas efterfrdgan, vilken i princip sammanfaller med elasticite-
ten f6r "industry demand curve" om marknaden vore en Wal-
rasiansk auktionsmarknad.) En andra jamvikt &r en degenererad
férdelning vid konkurrenspriset (dvs p = mc). Den tredje mdjliga
jdmvikten &dr en icke-degenererad prisférdelning (dvs en jdmvikt
vid prisspridning). De tre méojliga konfigurationerna &r inritade i

figur 7.

Vad bestdmmer nu vilken av dessa tre jamviktssituationer som
kommer att gidlla? Vi har tidigare visat att om alla konsumenter
har strikt positiva sSkkostnader s& &r en degenerad prisfdrdelning

vid monopolpriset den enda mdjliga jamvikten. Om i stdllet till-
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Figur 7 Foretagens offererade priser vid prisspridning och

vid degenererad foérdelning

mc e

rdckligt manga konsumenter har sdkkostnaden noll, kommer den
degenererade fdrdelningen vid konkurrenspriset att uppstd. Antag
t ex att alla konsumenter har sokkostnaden noll. D& kommer
varje konsument att sdka tills han finner det absolut ldgsta priset
pd marknaden och ndgon prisspridning kan d& inte fdrekomma i
jamvikt. I detta fall maste degenererad fordelning vid marginalkost-
nadspriset gdlla i jamvikt (dvs konkurrensjdmvikt).

Aterst&r allts& prisspridningsjimvikten, Som visats i Axell (1977)
maste vissa villkor vara uppfyllda fér att en jamvikt vid prissprid-
ning skall kunna uppst& (se ovan). Bl a méste gidlla att en del av
konsumenterna har en sdkkostnad mycket ndra noll. Det nddvédndi-
ga (och tillrdckliga) utseendet pd sokkostnadsfdrdelningen for att
en prisspridningsjamvikt skall uppstd illustreras i figur 8. (Se
ocks& fotnot 9.)
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Figur 8 Sokkostnadsfrdelning
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For att f8 den jamvikt som vi uppfattar som den mest realistis-
ka, dvs en prisspridningsjamvikt, erfordras ett genuint blandat sdk-
beteende bland konsumenterna. En del sdker extensivt medan
andra soker mycket intensivt. Om forklaringen till denna skillnad
i sokbeteende skall grunda sig pd8 olika sokkostnader, erfordras
att en del av konsumenterna har en sokkostnad praktiskt taget

lika med noll.

Forklaringen till detta resultat torde std klar f6r alla som inser
vilka krafter som stdr bakom monopolprislésningen for en sok-
marknad dar alla konsumenter har strikt positiva sdkkostnader. Or-
saken ar kombinationen av antagandet om perfekt information om
den faktiska prisfdrdelningens utseende och antagandet om s k ato-
mistisk marknad (dvs antagandet att varje enskilt féretag &r s&
litet att sannolikheten att finna ett specifikt foretag under sok-

processen &r lika med noll). Det lonar sig aldrig fér ett enskilt
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féretag att sdtta ett ldgre pris &n de andra fdretagen (om alla
andra foretag sdtter monopolpriset) om alla konsumenter har posi-
tiva sokkostnader, eftersom ingen konsument skulle goéra ndgon
extra anstrangning att forsdka finna ett féretag som det &dr osan-
nolikt att finna. Det &r naturligtvis fundamentalt att konsumenter-
na antas kdnna till att endast ett foretag avviker i pris frén den
gemensamma fordelningen.

Ett nddvédndigt villkor for prisspridningsjamvikt dr alltsd att &t-
minstone ndgra konsumenter soker (eller pd annat sdtt f&r) mer
an en prisuppgift, oberoende av hur fordelningen ser ut. Det finns
olika md&jligheter att konstruera modeller med sddana egenskaper.

Har skall vi presentera ett par sddana.

Gerard Butters (1977) har konstruerat en modell fér en icke-
auktiondr marknad, dar dock konsumenterna &dr helt passiva. Det
ar alltsd inte en sdkmarknad, dven om den felaktigt har beskri-

vits som en sddan i vissa sammanhang.

Foretagen i Butters modell har att bestdmma pris pd produkten
samt omfattningen av reklam (prisuppgifter) som de sdnder ut till
konsumenterna. Dessa prisuppgifter, som fdretagen sédnder till .
slumpmaéssigt utvalda konsumenter, innebar en kostnad for fdreta-
gen, proportionell mot antalet utsdnda "signaler". Konsumenterna i
denna modell &r helt passiva, dvs de soker inte sjdlva och de
koper fr&n det foretag som erbjuder det ldgsta priset, om de fatt

prisuppgifter frdn mer dn ett fdretag.

Foretaget har alltsd8 ett avvdgningsproblem: Med given reklam-
volym kan det med lagt pris f& sdlja mer men med liten vinst per
enhet, eller med hogt pris f& sdlja mindre men med stor vinst
per enhet. Med givet pris kan & andra sidan ett féretag sdnda ut
mycket reklam (stor kostnad) och dirvid f& sidlja mycket, eller

litet reklam (mindre kostnad) men f& mindre f&rséljning.

Hur skall nu ett foretag vélja pris och reklamvolym? Naturligt-
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vis pd ett sddant sdtt att det maximerar vinsten. Butters visar
att det finns en jamvikt sddan att ett val av ldgt pris med litet
reklam, eller hogt pris med mycket reklam skulle ge samma
vinst. Med andra ord kan denna modell ge upphov till en prissprid-

ningsjamvikt.

Butters modell har dock den svagheten att konsumenterna inte
sjdlva tilldts sdka. Den individ som £f&tt en prisuppgift frdn ett
hogprisforetag skulle ju sjdlv kunna leta efter foretag med lagre

pris, i synnerhet om han har 1&g sdkkostnad.

Kenneth Burdett och Kenneth Judd (1983) visar i en artikel att
om sokandet &r icke-sekvensiellt eller "noisy" sd& kan jamvikten
vara en prisférdelning. Med "noisy search" menas att individen,
ndr han soker efter en prisuppgift, sdsom en biprodukt f&r en
eller fler ytterligare prisuppgifter gratis. Med icke-sekvensiellt
sdkbeteende menas att konsumenten skaffar in (séker upp) mer &n
en prisuppgift utan att fdrst utréna innehdllet i den (de) forsta. I
Stiglers modell (1961), som &r kéllan till just denna sdkteknologi,
antas konsumenterna pd foérhand bestdmma sig for hur ménga
soksteg de skall ta. Sedan genomfor de hela den pd férhand beslu-
tade sOkprocessen, d@ven om de har maximal tur att hitta ett mycket

1&gt pris redan i det fdrsta soksteget.

Icke-sekvensiellt sokbeteende kan vara rationellt, t ex om konsu-
menten méste tillskriva fdretagen och kanske védnta ett par vec-
kor pd svar. I sd fall torde det vara mer rationellt att skicka

ivdg fler brev samtidigt dn att skicka ett i sdnder.

Exempel p& "noisy search", dvs d& man f&r mer &n en prisuppgift
i en "dragning", &r d& konsumenten for att f& reda pd ndgot pris-
bud t ex mdste kopa en tidning ddr det d& vanligtvis stdr fler dn
en annons om fdrsdljningsstdlle for den vara som konsumenten

soker.

Burdett och Judd visar i den ndmnda artikeln, att om konsumen-
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terna har positiva sdkkostnader och samtidigt fdrutsdttningarna
fér antingen icke-sekvensiellt sékande eller "noisy search" &r upp-
fyllda, s& resulterar detta i jamviktskonfigurationer pd marknaden
med prisfordelningar i stédllet f6r jamvikter med ett enhetligt

pris.

Detta resultat kan intuitivt beskrivas p& féljande satt. Ett lagt
pris attraherar fler kunder, eftersom de som f&r fler prisuppgif-
ter (frivilligt eller ofrivilligt) kommer att kdpa till det ldgsta av
de funna priserna. Ett foretag med lagt pris kommer alltsd att
ha stor férsdljning men liten vinst per enhet, medan ett féretag
med hogt pris sdljer fdrre enheter men med stdrre vinst per

enhet.

Det anmaérkningsvdarda &ar dock att det inte rdcker med ett se-
kvensiellt sOkbeteende vid positiva sdkkostnader for att ge jam-
vikt med prisspridning, om alla konsumenter har positiva sdkkost-
nader. Orsaken till detta &r att om alla foretag satte samma
pris, skulle alla konsumenter vid optimalt beteende med nddvén-
dighet soka endast ett steg (om ett enda foretag avvek frén
denna férdelning skulle det inte utgdra ndgot skil till annorlunda
beteende, eftersom varje fdretag &r odndligt litet). Ldsningen
mdste d& vara en degenererad jamvikt vid monopolpriset. For att
monopolldsningen inte skall uppstd8 méste ndgonting extra inforas
i analysen. Som visats ovan mdste &tminstone en del av konsu-
menterna s6ka upp (eller f8) minst tvd prisuppgifter, dven om
prisférdelningen degenererat. I Burdett-Judds artikel sker detta p&
grund av att institutionella arrangemang eller tillfdlligheter ger
fler dn en prisuppgift till vissa konsumenter. I Axell (1977) och
Salop och Stiglitz (1977) forklaras detta av att vissa konsumenter

har sokkostnaden noll.

Det finns dock en mer nidra till hands liggande forklaring till att
vissa konsumenter sdker mer &n en prisuppgift, d&ven om den
sanna fordelningen degenererat till ett pris. Denna forklaring &r

att det normalt inte dr kant f6r alla konsumenter att prisfdrdel-
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ningen har degenererat, dven om s3 har skett. Om en delméngd
av konsumentgruppen soker tvd eller fler steg, kan ett foretag,
vilket som helst, dra nytta av detta férhdllande. Ett foretag i en
degenererad fordelning far sdlja till alla kunder som rd&kar pd just
detta foretag och som soker endast ett steg, till i genomsnitt
hdlften av dem som soker tvd steg och som i ndgot av dessa
steg trdffar pd foretaget och till i genomsnitt en tredjedel av
dem som sdker tre steg osv. Genom att sdnka priset ett litet
steg fdr foretaget sidlja till alla kunder, oberoende av antalet
sOksteg, som sOkt upp just detta fdretag. Vinsten per enhet blir
ndgot mindre men fdrsdljningsvolymen blir stdrre (hur mycket
stérre beror p& hur stor andel av konsumenterna som sdker mer

in ett steg).

Men samma incitament att Oka vinsten genom att sinka priset
ndgot finns ju hos alla fdretag. En degenererad prisférdelning vid

monopolpriset skulle alltsd bryta samman,

Hur l&ngt kommer en sddan prissdnkningsprocess att gd? Kommer
den att avstanna forst ndr alla fGretag sdtter priset lika med
marginalkostnaden? (Ett pris under marginalkostnaden sdtter man
ju aldrig, eftersom det skulle innebdra f&rlust.) Nej, det skulle
inte heller kunna vara en jamvikt om i varje fall vissa konsumen-
ter har positiva sdkkostnader. L&t oss tdnka oss att alla féretag
satte ett och samma pris lika med marginalkostnaden (som antas
vara densamma fdr alla foretag). Ett foretag, vilket som helst,
skulle d& kunna Gka sin vinst genom att hdéja sitt pris litet (sdg
Ap). De konsumenter som rdkar pd detta fdretag och som har en
sokkostnad stdrre d&n Ap kommer att finna det oldnsamt att sdka
vidare, eftersom -sdkkostnaden O&verstiger den eventuella vinsten
av att soka vidare. Detta foretag f&r alltsd sidlja till alla kunder
som det kommer i kontakt med och som har en sokkostnad stdrre
dn Ap till ett pris av mc + Ap. Detta ger en stdrre vinst om
t ex marginalkostnaden &r konstant, eftersom p = mc ger noll-
vinst, medan ett hogre pris ger positiv vinst dven om f&rsdljnings-

volymen &r mindre.
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Aven en degenererad jamvikt vid konkurrenspriset kommer alltsd
att brytas genom att foretag kommer att ha incitament att hdja
sina priser. En degenererad jamvikt vid monopolpriset dr omdojlig
genom att prissdnkning skulle vara lénsam p& grund av att vissa
konsumenter soker mer &dn ett steg (p& grund av nollsdkkostnad
eller bristande information). Konkurrensjamvikt &r omdojlig genom
att foretag dd har incitament att hoéja sina priser p& grund av

att vissa konsumenter har positiv sdkkostnad.

Den &terstdende mojligheten till jamvikt dr d& en jdmvikt vid
prisspridning. I bade Axell (1977) och i Burdett och Judd (1984)

visas att sddan prisspridningsjdmvikt ar mdajlig.

Att det for att f& jamvikt vid prisspridning ar nddvdndigt att vid
sekvensiellt sdkbeteende ha en delmdngd av konsumenterna med
sokkostnaden noll, eller att det fdrekommer icke-sekvensiellt eller
"noisy" sokande, inses pd fdljande sdtt. Vid en situation med pris-
spridning tdnker vi oss att ett av de fGretag som hdller det abso-
lut ldagsta priset pd marknaden hdjer sitt pris ndgot (Ap). Om Ap
ar mindre &n den ldagsta forekommande sdkkostnaden och indivi-
derna soker sekvensiellt, kommer féretaget att f& sdlja till lika
mdnga konsumenter som forut, eftersom det inte skulle 1dna sig
for ndgon konsument att soka vidare. Det skulle i s& fall I&na sig
for varje lagpristoretag att hdja priset. Men d& skulle andra fdre-
tag hamna i positionen att hélla det absolut ldgsta priset p&
marknaden. Dessa skulle d& f& incitament att hdja sina priser.

Prisfordelningen skulle bryta samman.

Om nu en del konsumenter har sdkkostnaden noll, kommer det
l&gprisféretag som hojer sitt pris med Ap att fdrlora en del av
de kunder som har sokkostnad mindre &n Ap. Med tillrdckligt
manga konsumenter med mycket l&g sokkostnad kommer efterfré-
gebortfallets inverkan pd vinsten vid prishdjning med Ap att domi-
nera Over den Okade vinsten per enhet, s& att vinsten i stédllet

gdr ned. Med andra ord, prisférdelningen blir bestdende.
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Om konsumenterna soker icke-sekvensiellt kommer likaledes incita-
mentet for ldgprisforetag att hdja priset att bortfalla. Antag
t ex att alla konsumenter sdker minst tvd steg, oberoende av
prisférdelningens utseende och sdkkostnadernas storlek. Ett fore-
tag som begdr det absolut ldgsta priset p& marknaden far natur-
ligtvis sdlja till alla de kunder som kommer i kontakt med detta.
Om det nu hojer sitt pris med Ap, f&r foretaget fortfarande sidlja
till de konsumenter som i sin andra dragning har ett pris som &r
hogre &n detta foretags nya pris. Foretaget kommer dock att
mista efterfrdgan frdn de konsumenter som i sin andra dragning
har funnit ett lagre pris &n p + Ap (dér p stdr for det ldgsta pri-
set pd marknaden). En tillrdckligt asymmetrisk prisférdelning kan
gora att efterfrdgebortfallet vid prishdjning blir sd stort att det
dominerar Over prishdjningens vinsthdjande effekt. De krafter som

verkar for kollaps av prisférdelningen kan dven hdr ses upphdvda.

Med "noisy" sdkprocess gdr argumentationen i princip samma vidg
som vid icke-sekvensiellt sokbeteende. Viss efterfrdgan gar férlo-
rad om ett l&gprisféretag hojer sitt pris med Ap, eftersom vissa
av dess potentiella kunder har fatt prisbud frdn féretag med annu
lagre pris. Vinsten kan minska om priset hdjs, varfér prisfordel-

ningen kan bli bestdende.

Sammanfattning

Vi har i detta kapitel forsokt visa vilken jamviktssituation som
en marknad med fri prisbildning utan auktiondr kommer att
uppnd. Detta har naturligtvis en mycket fundamental betydelse,
bl a av den anledningen att den beskriver den situation som vi
har att jamfdra med ndr vi analyserar effekter av t ex priskon-

troller.

Vi kan konstatera, att om en marknad inte styrs av en auktiondr-
process, kommer jamviktskonfigurationen p& denna marknad sanno-

likt att utgdras av en prisfordelning.
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Vi har i det hdr kapitlet presenterat analyser av jdmvikt vid fri
marknadsprisbildning pd en enskild marknad i ekonomin, eller med
andra ord gjort en partiell jamviktsanalys. Vi kan ddrvid presente-
ra vdra slutsatser betrdffande effekter av priskontroller nir en
partiell marknadsprisbildningsanalys utgdr analysinstrumentet. Det
inses dock ldtt att en partiell modell antagligen dr ett otillfreds-
stdllande analysinstrument, dven om analysen galler priskontroll-
ingrepp pd endast en marknad. En allmdn-jamviktsanalys, dvs en
analys som omfattar hela ekonomin och som tar hdnsyn till inter-
aktioner mellan markader, utgdr sannolikt en b&attre utgdngspunkt
for analys av priskontrollers effekter dven om priskontrollerna om-
fattar endast en enskild vara i ekonomin. Analys av fri marknads-

prisbildning i en hel ekonomi presenteras i ndsta kapitel.
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Kapitel 4

Fri marknadsprisbildning utan auktiondr 1 allmén
jamvikt — Makromodellen

I det foregdende kapitlet beskrev vi den fria prisbildningen p8 en
enskild marknad, dvs jamvikt pd en marknad vid fri marknadspris-
bildning utan auktiondr. En sddan analys som omfattar en mark-
nad och héller ekonomin i Svrigt oférandrad brukar bendmnas par-
tiell jamviktsanalys. Som pdpekades i foregdende kapitel &r redan
partiell jdmviktsanalys ett avsevdrt steg framdt jamfort med den
vanligen férekommande analysen av enbart ett enskilt subjekts (in-
divid, féretag) beteende - s k partial-partialanalys.

I detta kapitel skall vi presentera modeller av hela ekonomin dar
dess olika interdependenta marknader beaktas - s k allman-jdm-

viktsanalys.

Den Walrasianska allmdn-jamviktsanalysen, forst formaliserad av
Walras 1874-1896 (engelsksprdkig utgdva: 1954) och fulldndad av
Arrow och Debreu (se Arrow-Debreu 1954, Debreu 1959, Arrow-
Hahn 1971 samt Debreu 1982), utgdér ndgot av den nationaleko-
nomiska vetenskapens stora paradnummer. Emellertid gdller dar,
som pdapekats flera génger tidigare, att prisbildningen antas utfor-
mas av en fiktiv auktiondr och inte genom marknadsagenternas
egna aktiva prissdttningsbeteende. Den Walrasianska allmén-jém-

viktsanalysen kan i sjdlva verket sdgas utgdra en beskrivning av

en idealiserad priskontrollekonomi! Som beskrivning av den jamfo-

relsenorm till priskontrollekonomin som vi soker &r den d&arfér
utan vdarde, om man inte kan visa att fri marknadsprisbildning
utan auktiondr leder fram till en jamvikt som approximativt lik-
nar den Walrasianska modellens jamvikt. I detta kapitel visar vi
att s& inte dr fallet.
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Bland pdg&ende forskning om allmdn jamvikt utan auktiondr kan
ndmnas 1 forsta hand Peter Diamond (1982a, 1982b samt 1984b
och speciellt Diamonds Wicksell lecture 1982 (Diamond, 1984a,
som ocksd8 innehdller en &versikt), Jim Albrecht, Bo Axell och
Harald Lang (1983a och b), Albrecht-Axell (1983 och 1984), Axell-
Lang-Albrecht (1984) samt Axell-Lang (1984). Har skall vi i fors-

ta hand beskriva de sistndmnda modellerna.

I en allmdn jdmviktsanalys betraktas samtidigt ekonomins samt-
liga marknader. Den enklast tdnkbara allman-jdmviktsmodellen
madste innehdlla &tminstone tv& marknader; en marknad for fore-
tagens forsidljning av produkter till hush&llen och en marknad for
hushdllens férséijning av produktionsresurser (framst arbetskraft)
till foretagen. I Albrecht-Axell-Lang 1983a (i fortsdttningen be-
ndmnd AAL 1983a) finns det tvd marknader - en arbetsmarknad
och en varumarknad. B&dgge dessa marknader &r sokmarknader,
dvs prisbildningen sker utan hjdlp av en auktiondr. I Albrecht-
Axell 1984 och Albrecht-Axell 1983 (i fortsdttningen bendmnda
AA 1984 samt AA 1983) antas varumarknaden vara en auktions-
marknad (priset satt med hjdlp av en auktionir), medan arbets-
marknaden &r en skmarknad (féretagen har rdtt att sdtta vilka

1éner de vill).

I AA 1984 har individerna olika v&rdering av soktiden (somliga
uppfattar den som fritid medan andra vidrderar den negativt). Fo-
retagen har olika stor produktivitet (de arbetar efter linjdra pro-

duktionsfunktioner med olika lutning).

I AA 1983 har individerna antingen olika vérdering av soktiden
(som ovan) eller olika stora arbetsldshetsunderstdd. Foretagen &ir
identiskt lika och producerar enligt en konvex produktionsfunktion

(dvs tilltagande skalavkastning).

Det visas att i bagge dessa modeller kommer Nashjamvikten att

bestd av en icke-degenererad loneférdelning.
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Det visas ocksd att om arbetsldshetsersdttningen hojs generellt,
kommer arbetslosheten att oka. Detta &dr samma resultat som

man erhdllit i partial-partialanalyser.

Det visas emellertid, att om en hdjning av arbetsldshetsunderstd-
" det ges selektivt till dem som antingen har l&gt arbetsldshetsun-
derstdd och/eller virderar arbetsldshetstiden negativt, kommer i
stdllet arbetsldsheten att minska. Detta resultat dr mycket vik-
tigt och utgdr f & en god illustration till varfér det &ar sd bety-
delsefullt att analysera frdgor inom ramen f3r allm&n-j@mviktsmo-
deller.

Den intuitiva fdrklaringen till det sistndmnda resultatet dr f&ljan-
de. Den hdga ldnen och den l8ga 18nen (vid tvdpunktsfdrdelning)
ir satta s& ldgt som mojligt men tillrdckligt hogt for att andd
vara acceptabla for individer med stor arbetsléshetsersdttning re-
spektive individer med liten ersdttning. Om individer med liten ar-
betsloshetsersdttning f&r en hojning av denna ersdttning, kommer
inte den héga l1dnen att pdverkas (eftersom den bestdms av de in-
divider som har stor arbetsldshetsersdttning). Daremot maste den
l8ga 16nen plverkas. Gruppen arbetssbkande med ldg ersdttning
(som allts8 har fatt denna hdjd) finner nu den ldga ldnen oaccep-
tabel. Det &r efter hdjningen av deras arbetsldshetserséttning mer

lonsamt f6r dem att soka efter ett féretag med den hogre Idnen.

Fdr att attrahera (och behdlla) arbetskraft &ver huvud taget
méste lagloneforetagen hodja sina ldner. Det betyder att vinstmar-
ginalen minskar (priset ir givet p& en auktionsmarknad). Detta im-
plicerar att lagldneféretagen fdr incitament att hdja ldnen s&
mycket att de blir hdgléneforetag (hdglonefdretagen har ju
samma vinst som fdrut). Men om vissa l8gldnefdretag Overgdr till
att bli hogloneféretag minskar vinsten fér hogloneforetagen,
medan den Okar f6r de kvarvarande ldglonefdretagen. Processen

pagdr tills en ny Nashjamvikt uppstar.

I den nya jadmvikten finns nu flera hoglonefsoretag dn fore den se-
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lektiva hojningen av arbetsldshetsersdttningen. Eftersom de som
ar arbetslosa soker just efter hdgloneforetag och antalet sddana
har okat, kommer soktiderna i genomsnitt att minska. Med andra

ord kommer arbetsldsheten att minska.

Ovanstdende forklaring till resultatet gdller modellen i AA 1983,
medan mekanismerna &dr ndgot annorlunda i AA 1984. Resultaten

dr dock desamma i bdgge modellerna.

Den ovan presenterade komparativt statiska analysen av en for-
dndring i ersdttningen till de arbetslésa med hjdlp av den Albrecht-
Axellska allm&n-jamviktsmodellen illustrerar betydelsen av all-
man-jdmviktsanalys. Vi har har kunnat visa att en av de mest om-
huldade teserna inom arbetsmarknadsteorin, ndmligen att en hoj-
ning av arbetsldoshetsersdttningen leder till storre arbetsldshet,
inte behdver hdlla streck om hdjningen ges en speciell profil. Re-
sultatet &dr ett skolexempel pd allmén-jémviktseffekter - utfallet
fér en viss grupp dndras pd grund av att en annan grupp far for-
dndrade villkor och darvid pdverkar beteendet hos agenterna pa

den andra sidan av marknaden.

Det kanske mest intressanta resultatet fr&n dessa modeller dr att
det i allmédn jdmvikt kommer att uppstd l6nespridning. Det pro-
blem som man har i partiella icke-auktiondrsmodeller, att pris-
(eller l6ne-)fdrdelningen tenderar att kollapsa till en degenererad
férdelning vid monopolpriset (eller monopsonildnen), upptridder inte
hdr. Orsaken till detta &r att lonefdrdelningen i allman jamvikt
kommer att anpassa sig s8 att det ndédvandiga villkoret att en del-
grupp av individer har nollsdkkostnad automatiskt &r uppfyllt.

De tvd8 ovan refererade modellerna (AA 1984 och AA 1983) be-
skriver alltsd en ekonomi d&dr lonesdttningen ar fullsténdigt fri,
medan priserna pd varor ar reglerade eller bestdmda pd en auk-
tionsmarknad. De tjdnar darvid som jamfoérelsemodeller till Wal-
rasianska och Keynesianska modeller, ddr ju bdde priser och léner
ar kontrollerade (i det Walrasianska fallet pd ett idealiskt sdtt
och i det Keynesianska pd ett icke-idealiskt s&tt).
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Jamvikten p& arbetsmarknaden utgdrs av en ldneférdelning. Orsa-
ken till detta &r att fOretagen, ndr Idnesdttningen &r helt fri, kan
vdlja mellan strategierna att med hdg 16n locka till sig mycket
arbetskraft och darvid f& stor produktionsvolym eller att med l&g
I6n locka till sig enbart arbetssokande med l&g reservationslén
och ddrvid, vid mindre produktionsvolym, f& en stdrre vinst per

producerad (och sild) enhet.

Dessa tvd modeller &ar viktiga som analysinstrument f6r en ekono-
mi med fri arbetsmarknad men med priskontrollerad varumark-
nad. Den jamforelsesituation av mest generell natur som vi Ons-
kar &r dock en ddr bdde varumarknad och arbetsmarknad &r

oreglerade.

I AAL 1983a tas steget fullt ut till fullsténdig icke-auktiondr all-
man jadmvikt, dvs bdde varumarknaden och arbetsmarknaden &r
sokmarknader, ddr ingen som helst exogen asymmetri f&rekommer,

dvs alla individer och féretag dr identiskt lika.

Idén &r féljande. 1 en partiell analys av icke-auktionir prisbild-
ning &dr det mojligt att generera en prisspridningsjamvikt om indi-
vidernas sokkostnader &dr olika. Men om kostnaden att sdka
framst &r en tidskostnad (lonebortfallet vid ledighet eller varde-
ringen av fritid), &r det ju ldnefdrdelningen som konstituerar sok-

kostnadsfordelningen.

Om sdledes b&de arbetsmarknad och varumarknad vore sdkmarkna-
der, skulle en uppkommen loneférdelning kunna ge upphov till en
prisférdelning p& varumarknaden. Likaledes skulle en uppkommen
prisférdelning pd8 varumarknaden ge upphov till en ldnef&rdelning
pd arbetsmarknaden. Fordelningar p& de tvd marknaderna skulle
s4 att sdga Omsesidigt betinga varandra. Lonespridning ger upphov
till prisspridning medan prisspridning ger upphov till lénespridning.

Den modell som vi konstruerat visar sig ha just den egenskapen

att jamviktskonfigurationen innebdr prisspridning och Idnesprid-
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ning. Aven i denna modell (liksom i AA 1983 och 1984) visar sig
allmén-jamviktsansatsen ldsa problemet med nodvidndigheten av
nollsékkostnad. Pris- och ldnefdrdelningarna kommer med nddvin-
dighet att ldgga sig pd s&dant sdtt att detta villkor automatiskt
ar uppfyllt,

Modellen ar uppbyggd p& fdljande s&dtt. I ekonomin produceras en
homogen vara av ett stort antal féretag med hjdlp av en homo-
gen produktionsfaktor - arbetskraft, Det finns sdledes tvd markna-
der - en varumarknad och en arbetsmarknad. Badda &r sdékmarkna-
der, dvs marknader dir det krdvs en viss resursinsats (i form av
tid och darvid fsljande inkomstbortfall) f6r kdpare och sdljare att

komma i kontakt med varandra.

Modellen &r ocksd en modell med O&verlappande generationer men
mer sofistikerad &n Samuelson (1958), Lucas (1972) m fl, dér ju
individen lever {med sikerhet) i just precis tv& perioder.

I v&r ekonomi f&ds individerna och konfronteras med en d&dsrisk
lika med t10 (som &r konstant) under varje period av sin &terstd-
ende livstid. De har att, efter fddseln, sdka efter arbete och in-
kopsstdlle, De antas dra ett slumpmdissigt loneerbjudande och ett
slumpmdéssigt priserbjudande. Om individen vdljer att acceptera 15-
neerbjudandet och alltsd borjar att arbeta, mdste han ocksd8 ac-
ceptera det dragna priserbjudandet, ty vi antar att det inte &r
mojligt att sdka efter vare sig jobb eller inkdpsstédlle samtidigt
som man arbetar. Detta antagande infors for att pd ett enkelt
sdtt konstruera en modell dar tidskostnaden &r den viktigaste sok-
kostnaden.

Om individen védljer att forkasta ldneerbjudandet, méaste han
ocksd forkasta priserbjudandet och i ndsta period séka ett nytt 15-
nebud och ett nytt prisbud. Denna restriktion pd sokprocessen &r
inférd for att forenkla den tekniska analysen. Restriktionen &r
inte heller s&drdeles orealistisk. Betrakta t ex en individ p& en ny

ort. Han har varken arbete eller bostad. Han beh&ver alltsd soka
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efter b8dadera, Men om han vill acceptera ett erbjudande om ar-
bete, méste han samtidigt kdpa det hus som han d& har p& hand,
eftersom han inte antas kunna sdka nadr han arbetar. Om han fin-
ner ett acceptabelt hus, mdste han av samma sk&l acceptera det

arbetserbjudande han samtidigt har pd géng.

Individen soker sdledes varje period dels ett ldneerbjudande, dels
ett priserbjudande. Han fattar sedan ~ett beslut om han skall
acceptera eller forkasta detta lone-pris-par. Om den dragna l&nen
ar mycket hdg, kan ldne-pris-paret naturligtvis vara acceptabelt,
dven om priset &r mediokert. Likasd kan paret vara acceptabelt

om priset & mycket ldgt och ldnen méttlig.

Sélunda finns det ett starkt inbordes beroende mellan de tvd
marknaderna, Tur p& arbetsmarknaden gor att individen inte kom-
mer att stédlla sd stora krav pd utfallet av sékandet p& varumark-
naden och vice versa,ll

Lat oss nu betrakta denna ekonomi genom féretagarnas dgon. De
har att sdtta 16n och pris pd ett s&dant sdtt att vinsten blir maxi-
mal. De kommer att konfronteras med en negativt sluttande
kurva for efterfrgan pd sina produkter samtidigt som de konfron-
teras med en positivt sluttande utbudskurva for arbetskraft. Att
foretagens varuefterfrdge- och arbetsutbudskurvor skulle ha ovan
ndmnda utseenden (i motsats till Walrasiansk perfekt konkurrens,
didr bdgge dessa kurvor &r horisontella), skulle kunna bero pd att
individer &r olika. Se t ex Axell (1977), dir foretagets efterfrige-
kurva dr neddtsluttande pd grund av att individerna har olika s&k-
kostnad (exogent). Om sdledes ett fdretag prdvar att sdnka sitt
pris, kommer det att f& vidkdnnas en storre efterfrigan pd grund
av att sannolikheten att priset understiger en slumpmadssig "soka-

res" reservationspris okar.

Men i denna allminna jamviktsmodell (AAL 1983a) &r ju alla indi-
vider identiskt lika (liksom fdretagen). Hur kan det d& komma sig

att varuefterfrdge- och arbetskraftsutbudsfunktionerna beter sig
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vdlartat? Borde det inte bli s& att alla individer har samma reser-
vationspris och reservationslon? Individerna &r ju alla identiskt

lika och beter sig optimalt, dvs gér exakt samma kalkyl.

Orsaken till att funktionerna beter sig vélartat &r att individerna
som en f3ljd av tur eller otur under sSkprocessen blir olika. Med
andra ord, foérekomsten av en fdrdelning av ldneerbjudanden ger
upphov till en férdelning av feservationspriser, vilket alltsd i sin
tur leder till att ett 1&gt pris med stdrre sannolikhet accepteras
av en godtycklig sSkare dn ett hogt pris. Symmetriskt géller att
en fdrdelning av priserbjudanden ger upphov till en reservations-
lénefdrdelning, varvid sannolikheten att en slumpmdssig arbets-
sokande skall acceptera &dr storre ju hogre loneerbjudandet ar,
eller med andra ord en hogre offererad lon ger i genomsnitt ett
storre antal arbetare.

D& nu foretagets varuefterfrdge- och arbetskraftsutbudsfunktioner
har kunnat hédrledas, kan vi ocksd8 beskriva hur stor vinst ett
foretag skulle erhdlla vid olika strategier for pris- och l&nesdtt-

ning.12

Vinsten &r naturligtvis totalintékten, priset glnger forsdld kvanti-
tet, som sdsom ovan visats dr en funktion av priset, minus kostna-
den, dvs ldnen ganger antalet arbetare som &r en funktion av
16nen, vilket ocksd visats ovan.

Ett foretag kan vélja mellan tvd principiellt olika strategier.

i) Att sdtta ett lagt pris och fd en stor varuefterfrdgan. For
att tillfredsstdlla denna stora efterfrdgan &r det tvunget att

sdtta en hdg 16n f6r att dédrigenom attrahera ménga arbetare.

ii) Att sdtta ett hogt pris och f& en mindre efterfrdgan varvid
det kan ndja sig med att sdtta en ldg 16n, eftersom det inte be-
hovs s& manga arbetare for att tillverka det mindre antal produk-

ter som konsumenterna efterfrdgar vid detta hdga pris.
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Dessa tvd strategier kan vara likvdrdiga i det att de ger upphov
till samma vinst. Med strategi i) uppndr fdretaget stor kvantitet,
men har en liten vinst per enhet, och med strategi ii) liten kvan-
titet men har, eftersom priset &r hogt och lénen ldg, en stor
vinst per enhet, varvid fdretaget &ndd kan uppnd rimlig total

vinst.

Det gd&r nu att visa (se AAL 1983a) att denna ekonomi har en
jamviktslosning med pris- och ldnespridning. Alldeles speciellt
finns det en stabil tvdpunktsldsning, dvs en jamvikt med tvad pri-
ser och tvd loner. Ett foretag kan d& vélja mellan att sdtta ett
1&gt pris och en hdg 16n (och producera och sdlja mycket) eller
att sdtta ett hogt pris och en 18g 16n (och producera och sdlja
litet). Det existerar en l8sning ddr dessa tvd strategier ger
samma vinst och dadr varje annan pris-lone-kombination ger ldgre

vinst.

Denna jamviktslésning ger dd ocksd en endogen arbetsldshet, en
s k sokarbetsloshet, som beror p& att individen som i sitt sdkan-
de har oturen att finna ldg 16n och hdgt pris kommer att fdrkas-
ta dessa och vdlja att sdka vidare. Frekvensen av foretag med
olika strategier kommer allts& att vara avgdrande f&ér hur stor
arbetslosheten kommer att bli i denna ekonomi. Speciellt leder en

hég frekvens av l&glone-hogpris-foretag till en stor arbetsldshet.

Modellens viktigaste fortjdnst &r att den kan generera allmin jam-
vikt utan hjdlp av en auktiondr eller perfekt kostnadsfri informa-
tion. Den utgér sdledes en fdrsta mojlighet att analysera jamforel-
sesituationen till en pris- och lénekontrollerad ekonomi.

Till modellens fortjanster hor ocksd att den &r sd pass enkel att
den utgdér en mdjlighet att analysera ménga olika frdgor inom na-
tionalekonomin som hitintills ofullstéandigt analyserats i s k "partial-
partial"modeller, dvs modeller som endast beaktar den ena sidan

av blott en marknad i en ekonomi.
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Effekter av hojd arbetsloshetsersdttning

En av de frdgor som varit centrala inom arbetsmarknadsekonomin
ar vilken effekt en hojning av arbetsldshetsersdttningen har p& ar-
betsldsheten.

Standardresultatet av en sddan analys har varit att en hdjning av
arbetsloshetsersdttningen leder till en G6kning av arbetslosheten
genom att soksubsidien Skar och reservationslonen darigenom hdjs.
De genomsnittliga soktiderna skulle dirvid 8ka och effekten allts&
bli att arbetsldshetstiden s‘ciger.13

Emellertid ar detta ett resultat, som baserar sig p& en rent par-
tiell analys (eller t o m "partial-partial" enligt Michael Roth-
schilds terminologi, syftande p& att analyserna inskrdnker sig inte
blott till en marknad utan &dven till enbart den ena sidan av
denna marknad).

Nér vi i var allmdnna jdmviktsmodell genomidr en analys av
effekterna pd arbetslosheten av en O6kning av bidragen till de
arbetslosa (AAL 1983b), far vi i stidllet fram det helt motsatta
.resultatet: en generell Okning av arbetsloshetsbidragen leder till

en sédnkning av arbetsldsheten.

Forklaringen till detta paradoxala resultat dr féljande: Om en s&-
kande individ pdtradffar ett l&gt ldneerbjudande, kommer han att
finna detta acceptabelt om han samtidigt har haft tur i sdkandet
pd varumarknaden. Att acceptera eller att séka vidare &r for
honom likvédrdiga alternativ. Om nu arbetsldshetsersdttningen
hojs s& blir alternativet att séka vidare mer attraktivt - han fér-
kastar d& detta loneerbjudande, Har slutar "partial-partial"-ekono-
mernas analys med den slutsatsen att arbetsléshetstiderna &kar
om arbetsléshetsunderstddet okar.

Men vi méste gd vidare och granska konsekvenserna fér féretagen
och deras reaktion och vilka effekter ett eventuellt &ndrat

foretagsbeteende har f6r de arbetssdkande.
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Det l&ga lonebud, som tidigare accepterats av sddana arbetssokan-
de som haft tur pd varumarknaden, accepteras inte ldngre om ar-
betsldshetsunderstddet hojs. Det innebdr att l&glonefdretagen
méste hoéja sina loner f6r att 6ver huvud taget f4 ndgra arbetare.
Men d& okar ju deras kostnader, varfdr vinsterna gdr ned. Det be-
tyder (eftersom vinsterna tidigare var lika vid 1&gléne- och hog-
I6nestrategi) att hdglonestrategin nu ger hdgre vinst dn lagléne-
strategin, varfér det finns incitament f6r l&glonefdretag att byta
strategi och bli hoglonefdretag. En del av de férutvarande laglone-
foretagen byter ocksd policy. Detta byte sker tills vinsterna vid

de tv& strategierna &terigen &r lika stora (en ny Nashjamvikt).

Detta pdverkar arbetslosheten i allra hogsta grad. De individer
som vdljer att fdrkasta loneerbjudanden och fortsdtta sdkandet
(dvs vara sokarbetslgsa) &r just de som drar l&gt l6nebud och
hogt prisbud. Men just denna konstellation har nu minskat i fre-
kvens. Sannolikheten att finna en acceptabel kombination av pris
och 16n har nu &kat pd grund av den hojda arbetsloshetsersdttning-
en. Soktiderna kommer dérigenom att minska - arbetslosheten gar

ned!

Att en Okning av arbetsloshetsersdttningen skulle ge upphov till
en minskning av arbetslosheten &r naturligtvis ett helt paradoxalt
resultat. Det &r inte desto mindre den slutsats man ndr ndr man
analyserar denna politik i en allmdn-jamviktsformulering. Effekten
av foretagsbeteendet vid Skat sdkincitament var sddan att sanno-
likheten f6r acceptabla pris- och ldnekombinationer i stillet

dkade och ledde till minskad arbetsldshet.

Vi ser hdr ett exempel p& hur fundamentalt det &r att analysera
frdgor i allmdn jamvikt i stédllet f6r att sdtta tillit till resultat
som kommer fram frdn en analys av partiell natur. Resultatet
kan sdledes omkastas fullstdndigt ndr politikdtgdrderna insdtts i
ett allmént jamviktsperspektiv, vilket det alltsd gor i det hér fal-
let.
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Den langsiktiga Phillipskurvan

Vara konventionella férdomar skakas om kanske &nnu mer nar vi
gér over till att betrakta fragan om det finns en ldngsiktig "trade-
off" mellan arbetsldshet och inflation.

Vi har sett hur arbetsldshet kan genereras som en endogen varia-
bel i en makromodell (ovan beskrivna Albrecht-Axell-Lang-modell
i AAL 1983a). 1 denna modell férekommer dock ingen inflation. I
Axell-Lang 1984 infors inflation i AAL-modellen. Inflationsmeka-
nismen dr i princip densamma som i Axell 1983b. (Budgetunder-
skott och implicit beskattning - Appendix. Se f & kap 5, dar infla-
tionsmekanismen forklaras ingdende.) Inflationskdllan &r statliga
transfereringar som finansieras genom 1&n i centralbanken (dvs

med sedelpressarna som det ocks& brukar uttryckas).

Modellen fungerar p& f&ljande sdtt. Individerna i ekonomin f&r i
en period 16n och utdelningsinkomster, eller enbart utdelning om
de &r arbetsldsa, som summeras till den totala intdkten fr&n for-
sidljning i samma period. Dértill fir de (alla eller enbart vissa - vi
har genomifért flera olika experiment) transfereringar frdn staten.

De fér med sig dessa l6ne-, utdelnings- och transfereringsinkoms-
ter till ndsta period (d#r periodlingden kan vara godtycklig) och
koper med dessa "pengar" de varor som de tillverkade i féregéende
period till priser som giller i de inkdpsstdllen som de har till
forfogande. Nu kommer dock i denna senare period de totala pen-
ningtillgodohavandena att vara stdrre &n foregdende periods pro-
duktionsvirde, eftersom de statliga transfereringarna tillkommit

utdver l6ne- och utdelningssumman.

De totala penningintdkterna &r alltsd storre i denna period &n i
den féregdende. Detta leder till att summan av léne- och utdel-
ningsinkomster blir storre denna period (dkningen &r lika med
transfereringarna). Dessa stérre l8ne- och utdelningsinkomster,

med tillskott av de nya transfereringsinkomsterna, anvdnds i
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nésta period for att kopa den varumédngd som producerats i inne-
varande period. Men den spenderade summan &r A4terigen ldne-
och utdelningsintékterna plus de nya transfereringarna. Priserna
pd den begrédnsade varumingden drivs upp f8r att jamvikt mellan
utbud och efterfrdgan skall tillskapas. Ekonomin kommer alltsd in

i ett permanent inflationstillstand.

Vilken &r nu den l&ngsiktiga "Phillipskurvan". Dvs hur utvecklas
arbetsldshet och inflation ndr dessa variablers jamviktsldgen pdver-
kas av den fdrda politiken?

Detta &r den s k Phillipskurvefrdgan. Det skulle féra for langt
att hdr nérmare g& in pd ens en br8kdel av vad som skrivits i
Phillipskurvefrdgan. Den intresserade ldsaren rekommenderas i stil-
let konsultera t ex Laidler-Parkin (1975) och Frisch (1983). En

mycket kort resumé Ar dock nédvindig.

A W Phillips (1958) ans&g sig p& ett empiriskt material dver den
brittiska ekonomin 1861-1957 kunna konstatera en negativ korrela-
tion mellan arbetsldshet och allmén léneinflation. Detta var dock

empiriska observationer utan teori.

Milton Friedman (1968) invdnde i ett fdredrag 1967 att en sddan
trade-off endast kunde vara mdjlig p& kort sikt. P& lang sikt skul-
le (den naturliga) jdamviktsarbetsldsheten vara oberoende av den

allmadnna inflationstakten.

En av de mest hyllade studier som stoédjer Friedmans tes d&r
Lucas (1972).1% 1 en Samuelsonsk tvé-perioder-overlapping-genera-
tion modell med tatonnement-prisbildning analyserar Lucas, hur
jémviktsarbetsutbudet beror av de av penningpolitiken genererade
férandringarna i den allmanna prisnivdn. Lucas finner déarvid att
en generell f£6rédndring i prisnivdn, som beror pd en okning av pen-
ningméngden, inte kan ha ndgon langsiktig effekt pd arbetsutbu-

det i ekonomin.
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Lucas analys kan naturligtvis ses som en besynnerlig Phillipskurve-
analys, eftersom modellen inte har ndgon arbetsldshet. Utbud
blir alltid lika med efterfrdgan med hjdlp av en hypersnabb t3ton-

nement-process.

Men Lucas analys bor i stédllet ses p& sd sdtt att han vill analyse-
ra huruvida rent nominella fdrdndringar i ekonomin kan pdverka

de reala storheterna.

Négot som det finns anledning att stdlla sig sarskilt kritisk till
dr dock det sdtt pd vilket inflation (eller snarare férédndring i den
allménna prisnivdn) genereras. Detta sker med hjdlp av en pen-
ningpolitik som multiplicerar den existerande penningstocken m
med ett tal x, vilket alltsd ger n&sta periods penningméngd m' =

X * m.

Men detta dr inte penningpolitik. Det &r en myntreform. Vi kan
lyssna pd vad Knut Wicksell hade att sdga:

"Den bekanta, av Hume gjorda fiktionen att vi alla
en morgon vaknade med fdrdubblat antal shillings
och sovereigns i véra fickor, medan allt annat vore
ofdrdndrat, kan synas trdffande nog, men lider av
det felet, att den icke innebdr en férenkling av verk-
ligheten - som ju &r tilldtlig - utan rdknar med ett
rent paradoxalt fall, som enligt sakens natur aldrig
kan och heller aldrig ndgonsin kommer att intrdffa."

(Wicksell 1906, 1966, s 180).

Wicksell, som ju var mycket positivt instilld till kvantitetsteorin
och for &vrigt forfdktade att det var den enda konceptuellt till-
fredsstdllande existerande teorin f3r den allmdnna prisnivins be-
stdmning, menade att den dynamiska process enligt vilken penning-
mangdsdkningen kommer till std&nd méste klarldggas.
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Att tdnka sig att den existerande utel6pande penningmé&ngden
Okar p& s& sdtt att varje enskild penninginnehavare f&r en 6kning
just i proportion till dennes existerande penninginnehav svarar
inte mot ndgon begriplig transferering eller ens helikopteropera-
tion.

Den enda tédnkbara verklighetsbakgrunden till en sddan penning-
méangdsfordandring dr en myntreform: "Varje sedel av valdren A
kommer hddanefter att betraktas som en sedel med valéren x + A"
Att en sddan "penningmangdsdkning" skulle dndra alla priser med
en faktor x och lamna varje real variabel - arbetsldshet, syssel-

sdttning osv - ofdrdndrad, &r naturligtvis i grunden sjdlvklart.

Wicksells pdpekande att detta "icke innebdr en férenkling av verk-
ligheten utan rdknar med ett rent paradoxalt fall, som enligt sa-
kens natur aldrig kan och heller aldrig ndgonsin kommer att in-
traffa", dr mycket insiktsfullt och pdvisar den mest fundamentala
svagheten i Lucas teori, om den tolkas p& det sdtt som gors i
ménga sammanhang, ndmligen som bevis f6r att pengar &r neutra-
la och att penningpolitik &r verkningslos vad betrdffar langsiktig
paverkan pd arbetsléshet och sysselsdttning.

Emellertid &r dock detta en felaktig tolkning av vad Lucas ana-
lys egentligen gdr ut pd. Lucas avsikt var att visa att i en Wal-
rasiansk jamviktsekonomi, ddr pengar ar neutrala (dvs man opererar
bort alla inslag av "money illusion" och felslagna fdrvéntningar
t' ex), man dnd& skulle kunna observera vdrden p& inflation och
sysselsdttning sddana att det "ser ut" som om det fanns en "trade-
off" mellan inflation och sysselsdttning a la den naiva Phillipskur-

van, trots att den ldngsiktiga Phillipskurvan dr vertikal.

Lucas sdger i Lucas, (1983, s 198): "The main objective of my
1972 paper was to construct an economy with equilibrium price
behavior that exhibited a very specific list of characteristics,
thought by some (at least at that time) to be mutually inconsist-

ent."
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Om vi i stdllet dnskar se en realistisk teori for inflation och ar-
betsloshet erfordras att mekanismen bakom en &kning av ekono-
mins penningmangd férklaras. Specificeras denna mekanism sd ser
man snart att inflation knappast kan genereras i en ekonomi utan
att samtidigt andra forh&llanden férandras.

Inflation och arbetsléshet &r tvd endogena variabler i en ekonomi.
Frdgan hur den kurva ser ut som sammanbinder l&ngsiktiga jam-
viktsvdrden hos dessa variabler &r naturligtvis inte utan vidare
meningsfull. Vilka vdarden som endogena variabler antar i langsik-
tig jamvikt dr naturligtvis beroende av vilken eller vilka exogena
variabler eller parametrar som har &dndrats och medfdr att dessa

endogena variabler har dndrat virde.

Bent Hansen (1955) férklarade mycket pedagogiskt f&r trettio &r
sedan att frdgan om hur en endogen variabel pdverkar en annan
endogen variabel &r en omdjlig frdga. Storleken av, och for den
skull tecknet pd, Ax;/Axy, ddr x; och x) &r tvd endogena variab-
ler, dr fullstindigt beroende av vilken eller vilka exogena variabr
ler som har dndrats for att x; och Xy, skall dndras.

Phillipskurvefrdgan &r av samma karaktdr. Hur &ndras arbetslds-

heten i jamvikt om inflationstakten &ndras?

Arbetsldshet och inflation &r ju tvd endogena variabler i en ekono-
mi: Det finns d& ingen anledning att a priori férvédnta sig att
det skulle existera '"en ldngsiktig Phillipskurva" i den meningen

att den skulle ha ett visst bestimt unikt utseende.

I stédllet borde de l&ngsiktiga jamviktsvdrdena pd inflation och ar-
betsldshet kunna bli i stort sett vad som helst, och kombinatio-
nen av dessa, punkterna i en Phillipskurvefigur, dvs en figur med
axlarna inflation och arbetslshet, borde kunna beskriva en "hagel-

svarm".

Betraktar vi en figur i Samuelson och Solows (1960) artikel (se
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figur 9), ser vi att si ocks& &r fallet, i varje fall f6r den ameri:
kanska ekonominl? (dven om Samuelson och Solow drar helt

andra slutsatser av sitt empiriska material).

Om inflationstakten i ekonomin &ndras, mdste det finnas en orsak
till detta. Den eller de exogena variabler som fordndrats ger d&
rimligtvis upphov till féréandring dven i den l&ngsiktiga arbetsl&s-

heten.

L&t oss 4tergd till v8r modell f6r analys av inflation och arbets-
16shet (Axell-Lang 1984). Inflation uppstdr i denna ekonomi,
sdsom beskrivits tidigare (s 60), genom att staten ger transfere-
ringar som den finansierar genom l&n i centralbanken, dvs genom
sedelpressarna. Den fundamentala frdgan &r nu om effekterna av
denna inflationsdrivande politik pd de reala variablerna i ekono-
min (t ex arbetslésheten) dr desamma eller olika beroende pd vilka
grupper som fdr del av dessa transfereringar. En tes &r att den
l&ngsiktiga arbetsldsheten &r oberoende av hur inflationen har ge-
nererats. Har vi x % inflation s& kommer den naturliga arbetslds-
heten att vara y %, oavsett vilken den bakomliggande forklaring-

en till inflationen &r.

Vi har i vdr modell genomfért tre olika experiment; i) transfere-
ringarna utbetalas till alla individer i lika stora belopp,
i) transfereringarna utbetalas till hdginkomsttagarna, dvs endast
till dem som har funnit och accepterat den hdga lénen w;, och

iti) transfereringar utbetalas endast till dem som &r arbetsldsa.

I de olika experimenten ldter vi sedan ekonomin anpassa sig till

langsiktig jamvikt £6r successivt allt storre transfereringar.
Jdmviktsarbetslésheten och jdmviktsinflationen fdr olika nivder p&
transfereringarna f6r de tre ovan ndmnda experimenten visas i

figurerna 13, 14 och 15.

Vi ser att den ldngsiktiga Phillipskurvan lutar negativt ndr trans-



Figur 9 Den amerikanska Phillipskurvan 1900-59
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Figur 10 Den svenska Phillipskurvan 1916-39
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Figur 11 Den svenska Phillipskurvan 1940-60
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Figur 12 Den svenska Phillipskurvan 1961-83
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Figur 13 Langsiktig inflation och arbetsloshet. Generella trans-
fereringar finansierade i centralbanken,
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fereringarna &r allméanna (figur 13). I figur 14 kan vi konstatera
att Phillipskurvan lutar positivt om transfereringarna gdr till de

hogavldnade.

Figur 15 &r speciellt intressant. Den visar att ndr transfereringar-
na gar till de arbetslésa s&8 lutar Phillipskurvan negativt, och nar
transfereringarna hojs tillrdckligt mycket, s& kommer bdde arbets-

18shet och inflation att minska.

Forklaringen till ekonomins beteende vid transfereringar till de ar-
betslésa &ar foljande. Nar arbetsldshetsunderstddet till en bdrjan
hdjs, blir de arbetslosa mer resistenta mot ldga l6nebud. Féretag
med ldglonestrategi maste dd hdéja lonen f6r att Sver huvud taget
f& ndgra arbetare. L&dglonestrategin blir d& mindre lonsam varfor

det finns incitament att byta strategi och bli hoglonefdretag.

Frekvensen féretag med ldga loner och hdga priser minskar allt-
s, men det betyder ju att frekvensen av daliga bud (dvs just si-
dana som ger upphov till fortsatt sdkande) minskar. Arbetsldshe-
ten gdr ned ndr inflationen g&r upp. Vi har alltsd precis samma
mekanismer i funktion som vid skattefinansierade arbetsldshets-

understdd med den skillnaden att vi nu ocks8 f&r inflation.

Ett speciellt intressant resultat kan utldsas frdn figur 15. Vandrar
vi med blicken uppdt nord-vdst s& ser vi att efter ett tag vdnder
kurvan och indikerar att fortsatta oOkningar i centralbanksfinansie-
rade arbetsloshetsunderstéd leder till minskning i bdde arbetslos-

het och inflation!! Vi ser hdr att de paradoxala resultaten travas

p& varandra.

Hur kommer sig nu detta? Jo, ndr transfereringarna till de arbets-
l6sa Okar per arbetslos s& gdr, som vi sett, arbetsldsheten ner.
Om en enprocentig dkning av arbetsldshetsunderstddet minskar ar-
betslésheten med mer &n en procent, kommer det totalt utbeta-
lade beloppet i arbetsldshetsunderstdd att minska, trots att varje
enskild understédstagare fir ett storre belopp. Detta gor att det
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periodvisa inflédet av inflationsdrivande centralbanksfinansierade
transfereringar minskar. Intlationen gdr ned! - Detta &ar alltsd en
mycket sofistikerad "Lafferkurva'.

F‘igur 15 Langsiktig inflation och arbetsloshet. Transfereringar
till arbetsldsa (Ul-ersdttning) finansierade i central-
banken.

Numerisk 18sning av AAL-83a-modellen

Inflation

Arbets-
. . . R . 10shet
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Kapitel 5

Effekter av ingrepp i den fria pris- och
16nebildningen

I de foéregdende kapitlen har vi beskrivit teorin f&r den fria pris-
och 18nebildningen sdsom den utvecklats inom nationalekonomisk
forskning de senaste decennierna. Speciellt har vi kunnat konstate-
ra att den Walrasianska synen p& den fria marknadens sdtt att
genom prissystemet allokera resurserna i ekonomin inte dr ett till-
fredsstdllande sdtt att beskriva en ekonomi med genuint fri pris-

och 16nesdttning.

Vi kunde konstatera att de modeller som p& senare tid konstrue-
rats, och som tagit hansyn till det faktum att den fria marknads-
pris- och ldnebildningen normalt inte centraldirigeras av en pris-
makare (auktion&r), ger upphov till jé’imviktsl‘ésningar som karaktéa-
riseras av bl a pris- och ldnespridning f6r homogena varor och
produktionsfaktorer och darmed féljande endogen sokarbetsldshet
(som allts8 kvarstdr i rationell fdrvdntningsjdmvikt). 1 de fall
marknadsjdmvikten &r ett enhetligt pris eller en enhetlig 16n (de-
genererad jamviktsfdrdelning), s& &r jamviktspriset lika med mono-
polpriset, eller pris-lonekombinationen vid allm&n jamvikt lika

med monopol-monopsoni pris-l16nekombinationen.

Vi kunde ocksd analysera effekterna av olika ekonomisk-politiska
ingrepp i en s&dan fri marknadsekonomi, t ex understdd till de
arbetsldsa eller inflatering (via centralbanksfinansierade transfere-
ringar).

Vi skall i det hdr kapitlet presentera en analys av en alldeles spe-
ciell form av ekonomisk-politiska ingrepp i den fria marknadsekono-

min, ndmligen direkt kontroll och reglering av priser och léner,
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dvs restriktioner lagda direkt p& vissa endogena variabler i syste-

met,

Syftet med pris- och lonekontroller

Férst maste vi klarldgga vad som kan vara syftet med att inféra

pris- och lénekontroller.

En ekonomi, ddar ekonomins agenter tilldts att sjdlva helt fritt be-
sluta om kopta och forsdlda kvantiteter till fritt offererade och
accepterade priser och ldner, dvs en genuint fri marknadsekono-
mi, kommer s& smaningom att hamna i ndgon form av jamvikts-
situation. Denna jamviktssituation karakt&riseras av de totalt for-
sdlda (= kopta) kvantiteterna av ekonomins olika varor och produk-
tionsfaktorer, samt av priser och loner vilka kan vara pris- och
l6nefdrdelningar. Jamvikten karaktdriseras ocks& av fdrdelningen
av varor Sver konsumenterna (inkomstidrdelningen). For att ge en
fullsténdig karaktaristik av den fria marknadsjamvikten madste vi
ocksd ange makrorelationer, s8som t ex arbetsldshetsgraden och,

i forekommande fall, inflationstakten.

Nar en ekonomi fatt fritt uppsdka en viss jamviktskonfiguration
fr8gar vi oss om denna situation dr den bdsta mdjliga eller om
den totala vdlfdrden i ekonomin skulle kunna o6kas genom att en

annan lgsning uppstod.

Ett av de forsta problem vi d& stdr infér dr vilket kriterium vi
skall vélja f6r att avgdra vdlfdrdsnivan i ekonomin. Det i national-
ekonomisk analys vanligast anvdnda vdlfardskriteriet &r Pareto-
kriteriet, Detta sdger att en ekonomi befinner sig i en optimal
situation om det inte &r mdjligt att fdrbittra situationen (nyttan)
for en eller flera individer utan att samtidigt forsdmra den for
ndgon annan individ. Detta valfdrdskriterium kan dock synas allt-
for begrdnsat; vi kan ha uppfattningar om védlfardsiérdelningar
som rimligen &r sdmre dn andra men som ej kan utdémas med
Paretokriteriet.
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Om vélfdrdsfordelningen (vi kallar den i fortsdttningen for in-
komstfdrdelningen) &r fel (enligt ndgons mening (vems?)) och vi
darfor vill genomféra en omfdrdelning, s& &r ju detta en icke
Paretosanktionerad dtgdrd. Likasd géller, att om den fria ekonomin
t ex far en mycket hog jamviktsarbetsloshet och &tgdrder som
skulle minska denna arbetsloshet leder till forsdmringar for vissa
grupper, kan man bedoma sddana dtgdrder som Onskvdrda trots

att de inte ar Paretosanktionerade.

L&t oss helt enkelt anta att det finns ndgot sdtt att avgdra, huru-
vida en viss situation &r b&dttre &n en viss annan, inte for att den
frdgan &r oviktig, utan f6r att vi vill koncentrera oss p& andra
frégor.

Om den fria marknadsekonomin visar sig ge en l38sning som &r
otillfredsstéllande enligt detta sociala véalfdrdskriterium, mdste
man ddarmed mena att det skulle vara mojligt att forbattra valfar-
den med ndgot sorts ingrepp. Det finns naturligtvis ménga hand-
lingsparametrar som staten forfogar Over och som skulle kunna
leda till en sddan forbattring. Vi sdg t ex i fdregdende kapitel
hur understdd till arbetslosa minskade sdvdl arbetslosheten som
inkomstspridningen i samhillet (en fdrdndring som rimligen enligt
de flestas mening &r odelat positiv men som &ndd inte &r Pareto-
sanktionerad).

Det som vi i det har kapitlet speciellt skall betrakta &r policy-
dtgdrder som har karaktdren av direkta ingrepp i pris- och lone-
bildningen genom regleringar av olika slag. Det kan naturligtvis
anses besynnerligt att frdga sig vad som kan uppnds med en viss
typ av medel i stdllet fo6r att frdga sig huruvida vissa mal kan
uppnds med ett fritt val av medel. A andra sidan kan man siga
att just priskontrollmedlet &r s& flitigt anvdnt att en specialstudie
av dess positiva och negativa effekter kan vara pdkallad.

Om priskontroller, eller fo6r den skull vilka som helst andra

medel, tillgrips beror det p& att marknadslésningen uppfattas som
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icke tillfredsstdllande och att man tror att man med tillgrepp av
ifrdgavarande medel kan uppnd en bédttre situation. Frdgan &ar da
i vilket avseende situationen skulle kunna forbdttras. Vi kan
tdnka oss tre malomrdden dar policyingrepp skulle kunna vara ak-

tuella.

1. Resursallokeringen (i vid mening, inkiuderande arbetsldsheten)
2. Inkomstfdrdelningen

3. Inflationstakten

Det finns kanske md&jligheter att uppnd forb&ttringar, jamfort
med den fria marknadslosningen, vad betrdffar b&de resursalloke-
ring och inkomstfdrdelning med hjdlp av pris- och ldnekontroller,
aven om negativa sidoeffekter sannolikt uppstdr och &nnu bédttre

resultat skulle kunna uppnds med andra medel.

Den motivering som alltid framforts ndr priskontroller har introdu-
cerats har dock varit en odnskan att dampa inflationstakten. Den
statliga utredning som 1981 avgav sitt betdnkande hette f 6 "Pris-

reglering mot inflation?".

Men varfor skulle priskontroller kunna minska inflationstakten i
en ekonomi? Om inflationen beddms vara fér hég och man anser
sig vinna ndgot genom att minska den, s mdste man forst fOrso-
ka klarldgga inflationens bestiamningsfaktorer for att ddrefter se
vilka &tgédrder som kan ddmpa inflationen. Frdgan &r darvid om

pris- och lonekontroller finns med bland dessa atgdrder.

Vi kan naturligtvis ocks& frdga oss, varfor inflationen skulle f& en
roll som ett sjdlvstdndigt problem vid sidan av allokerings- och
fordelningsproblemen. Endast i den mén inflationen skapar pro-
blem med allokeringen eller fordelningen bor den beaktas. Det
har ocksd hdvdats att inflation, i varje fall en perfekt forutsedd
sddan, inte skulle orsaka vare sig allokerings- eller férdelningspro-
blem. Detta anser vi vara fel. Inflationen har alltid stora fdrdel-

ningsméassiga konsekvenser, eftersom ingdngna kontrakt sdllan &r
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tillrackligt garderade med indexklausuler. Kanske &ndd viktigare
ar det faktum att inflation skapar en s&dan oordning i det eko-

nomiska maskineriet att den leder till minskad real produktion.

For ytterligare argument om inflationens negativa effekter se
Axell 1983a. Sdrbehandlingen motiveras med den fokusering pd in-
flationsproblemet som alltid férekommit vid priskontrolldiskussio-
ner - bade politiska och akademiska s&dana - dven om vi delar

stdndpunkten att inflationen &r ett intermedidrt problem.

Detta kapitel disponeras p& fdéljande sdtt. Vi glr forst igenom
teorin for inflationens bestamningsfaktorer. Sedan tar vi upp miss-
uppfattningar kring inflationen och visar darefter en ekonomet-
riskt estimerad inflationsmodell i enlighet med den presenterade
teorin. Vi presenterar ocks& ett test av prisstoppspolitikens inver-
kan pd inflationstakten med denna modell. Detta resultat jamfors
med Hansson-Jonungs resultat inom priskontrollutredningen (SOU
1981:42, bilaga 10).

Inflationens bestdmningsfaktorer

Eftersom bekadmpning av hotande inflation alltid har varit den
centrala motiveringen for inférande av priskontroll, finns det an-
ledning att forsoka klarldgga inflationens bestamningsfaktorer for
att darigenom kunna se om prisstopp skulle kunna vara ett verk-

ningsfullt medel i bekdmpningen av inflationen.

S&som svenskar borde vi kdnna oss val fdrtrogna med teorierna
om bestdmningen av den allmdnna prisnivdn i samhdéllet, eller om
penningvardet, eftersom just svensken Knut Wicksell har bidragit
med de mest avgodrande forklaringarna till bestdmningen av pen-
ningvéardet. Wicksells kumulativa process dr vélbekant f6r var och
en som ldst nationalekonomi. Vi skall hdr rekonstruera denna och

applicera den pd mer samtida fenomen.
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Wicksell vdnde sig mycket starkt mot Tooke's och andras infla-
tionsteorier vilka ndrmast var av typen kostnadsinflation. Tooke
var anhdngare av den s k "Banking School". Redan i forordet till
"Geldzins und Giiterpreise” (1898, engelsk utgdva 1936) sdger
Wicksell: "I already had my suspicions - which were strengthened
by a more thorough study, particularly of the writings of Tooke
and his followers - that, as an alternative to the Quantity Theory,
there is no complete and coherent theory of money. If the Quan-
tity Theory is false - or to the extent that it is false - there is
so far available only one false theory of money, and no true theo-

ry."

Wicksell var alltsd kritisk mot Tooke och andra som betraktade
skogen men var oférmdgna att se skogen for alla trdd. P&
samma sdtt som Wicksell bor vi idag vérja oss for de ekonomer

som inte f6rmdr att se skogen.

Enligt Wicksell kunde en stegring av den allm&nna prisnivdn en-
dast ske om den totala efterfrdgan Oversteg det totala utbudet
av varor och resurser i ekonomin., Detta kunde intrdffa t ex
genom att den rddande rantan i banksystemet ldg under den na-
turliga rdntan, dvs den rdntenivd som skulle ge likhet mellan spa-
rande och investering. 1 sd fall skulle bankerna l&na ut mer peng-
ar dn de fick i inldning. Att de skulle kunna gora detta kunde
forklaras av existerande Overskotisreserver eller av sedelutgiv-

ningsratt.

Wicksells idé om inflationen som orsakad av en &verskottsutla-
ning i banksystemet vid l&nerdntor understigande den naturliga
réntan och ddrmed orsakad av att det totala sparandet i ekono-
min understeg de totala investeringarna, kan vi se som ett special-

fall av féljande mer generella teorem.
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Tl. En férdndring av den allmédnna prisnivdn i en Walrasiansk

ekonomi kan ske om och endast om Says lag kan bringas ur
kraft.lé

Jag skall forsoka forklara detta till synes ndgot besynnerliga teo-

rem.

Det har gentemot Wicksells kumulativa inflationsprocess hdvdats
att Wicksells fall med sparandet (S) mindre &n investeringarna (I)
inte dr mdjligt. 1 en sluten ekonomi utan offentlig sektor mdéste
sparandet definitionsmé&ssigt vara lika med investeringarna. Detta
ledde till diskussioner kring begreppen ex ante och ex post, dar
man dock delvis férirrade sig in pd felaktiga spér.

Problemet kan beskrivas pd foljande sdtt. L&t oss bdrja med det
enklast tdnkbara fallet - en sluten ekonomi utan offentlig sektor.
D& géller att det som totalt produceras i denna ekonomi under
en period (ett &r t ex), dvs bruttonationalprodukten (BNP, beteck-
nad med Y), mé&ste definitionsm&ssigt kunna uppdelas p& de tv&

anvindningsomr&dena konsumtion (C) och investering (I), dvs

Y =C + 1 (1)
De totala inkomsterna i ekonomin, dvs loneinkomster och vinster,
dvs bruttonationalinkomsten (BNI), mdste identiskt Sverensstimma

med vidrdet av allt som produceras (BNP), dvs BNI = BNP = Y.

Men sparandet definieras som den del av de totala inkomsterna

som inte konsumeras, varfor
SszY-C (2)
D& méste ocksd som ett definitionsméssigt samband gélla, att

S =1 (3)
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varvid Wicksells ké&lla till kumulativ inflation, I > S, inte verkar
vara mojlig.

I en oppen ekonomi med offentlig sektor fordelar sig produktions-
virdet pd konsumtion, investeringar, offentlig konsumtion (G) och
export (X) minskat med import (M), dvs

Y=C+Il+G+X-M (4)

I detta fall blir sparandet definitionsméssigt lika med inkomsten
minskad med konsumtion och skatt (T).

S=zY-C-T (5
D& méste gdlla att

(1-S) + (G-"l') + (X-M) = 0 (6)
Bakom Wicksells teorier ligger ett explicit forkastande av Says
ekvation ovan., L&t oss se hur detta kan foérklaras genom att, av

pedagogiska skdl, g& igenom tre olika ekonomier.

1) sluten ekonomi med investeringar och utan offentlig sektor
(dvs ekv 6 blir 1-S=0);

2) sluten ekonomi med offentlig sektor och utan investeringar
(dvs ekv 6 blir G-T=0);

3) Sppen ekonomi utan offentlig sektor och utan investeringar
(dvs ekv 6 blir X-M=0).

Vi gdr forst igenom fall 2, eftersom detta dr det mest betydelse-
fulla och dirtill begreppsmassigt ldttast att folja. Fallen 1 och 3
dr naturligtvis parallella liksom kombinationen av dessa (dppen
ekonomi med offentlig sektor och med investeringar).
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Det géller alltsd en sluten ekonomi utan sparande, d\)s varje indi-
~vid koper varje period varor f&r alla pengar som den intjdnat. Sta-
ten kdper (realt) G enheter varje period fr&n den privata sektorn.
Den totala produktionen &dr Q, som delas mellan privat konsum-
tion C och offentlig konsumtion G. Varupriset i period t &r py,
1énen w, och vinsten .. Inkomstskattesatsen &r s, bade fér léner
och vinster. Den totala intdkten p,Q = p,(C+G) fordelas i vinst,

T, och lénesumma, wyL, ddr L &r arbetsutbudet.

mt + th = P'tQ = pt(C + G) (7)
Efter statens reala inkdp, G, sd daterstdr C enheter av de Q pro-
ducerade f6r den privata sektorn. Dessa antas kodpas i period t+l

for de ldner och vinster som intjdnades i period t efter att skat-

ten dr fr&ndragen, ekvation

Pt41C = Wyl + T - s) (8)
bestdmmer varupriset i tempordr jémvikt i perioden t+l ndr fore-
gdende periods alla inkomster spenderas. s &r den genomsnittliga
skattesatsen.

Den offentliga sektorns budgetsaldo dr da

B = (WTL + “t)s - PtG (9)

och inflationstakten (eller snarare ett plus inflationen) blir

Ptsl 1-s
T = Q_Q-:—C (10)

Detta kan ocksd skrivas

i = (G-T)/(Q-G)



- 82 -

Pt+l
t

dar i ar inflationstakten, dvs

-1

Det betyder alltsd att om skattekvoten dar mindre &n den offentli-
ga konsumtionens andel av produktionen sd har vi inﬂatioh, och
om den &r storre har vi deflation. Endast om den offentliga sek-
torns budget &r i balans, dvs budgetsaldot &r noll, har vi stabila

priser.l7

Det hittills sagda gé&ller naturligtvis just precis inom den angivna
modellen, dvs i en ekonomi av typ 2 ovan (sluten ekonomi utan
sparande och investering men med offentlig konsumtion). Om vi i
stdllet betraktar en sluten ekonomi med sparande och investering
men utan offentlig konsumtion, dvs Wicksells fall (i Geldzins und

Giiterpreise), far vi

My + Wil = pyQ = py(C + 1) 7"

dvs den totala produktionen fdrdelas p& konsumtion och investe-
ringar. Ekv 8 &r densamma som i fdregdende fall med den skillna-
den att s nu stdr f8r sparbenidgenheten (marginell lika med ge-

nomsnittlig). Vi f&r som ekvation fér prisnivins f&rindring

= Qa0 (10"

vilken ocksd kan skrivas

i = (I-S)/(Q-1) dar

p
i = %l— - 1 dvs inflationstakten.
t
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Dédrav foljer att prisniv8n &r konstant om | - s = (Q-1)/Q, dvs
om I = sQ. Men sQ &r sparkvoten gdnger reala faktorinkomsten
och alltsd lika med det planerade sparandet, S. Dé&rav fdljer att
vi har prisstabilitet om I = S. Det inses ocksd ldtt att ekonomin

har inflation om I > S, och att vi f&r deflation om I < S.

Vi skall g& igenom ocks& det tredje fallet med en Sppen ekonomi,
men forst skall vi utreda den synbarliga inkonsistensen mellan
Says lag (som ju omdjliggdr en diskrepans mellan sparande och in-
vestering) och ovan ndmnda inflations- (eller deflations-) generering

fr&n en sddan diskrepans.

Som tidigare visats ger Says lag som en fdljdsats, att sparande
och investeringar mdste vara lika i en ekonomi. Men detta d&r
ett forhdllande som maéste gédlla ex post. Den diskrepans som
ovan ndmnts mellan sparande och investeringar gdller i stdllet ex
ante, dvs mellan planerat sparande och investering. Vi &terkom-

mer till detta specifika fall senare.

Says lag och Walras lag &r tvd lagar som férekommer i litteratu-
ren men vars definitioner dr b&de oklara och varierande. Bent
Hansen (1966) papekar dessa oklarheter och ger en tolkning och
Laurence Harris (1981) utreder de varierande tolkningarna. Det
ar for det fdrsta uppenbart att Walras lag och Says lag i grund
och botten s&dger ungefdr samma sak. Om en ekonomis alla indivi-
der maximerar sin nytta i valet av faktorutbud och varuefterfrd-
gan vid prisbildning med hjdlp av en auktiondr kommer de att
vdlja att ligga p8 en budgetrestriktion (dvs ingen kommer att pro-
ducera ndgot som den vare sig konsumerar sjdlv eller avser att
byta mot andra varor). Av detta fdljer att den aggregerade totala
efterfrdgan méste vara lika med det aggregerade totala utbudet.
Summan av Overskottsefterfrdgan i ekonomin madste ddrvid vara
lika med noll. Walras lag h&nfor sig till all excess demand - inkiu-
derande penningmarknader - medan Says lag endast berdr varu-
marknader. Says lag skulle di vara ett specialfall av Walras lag (se
Hansen 1966).
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Det har fdérekommit en l&ng och relativt svartillgdnglig debatt
inom nationalekonomin frdn 40-talet &dnda in p& 70-talet om en
eventuell inkonsistens i de klassiska ekonomernas ekonomiska sys-
tem ndr de till det Walrasianska systemets bestamning av relativ-
priser och kvantiteter adderar en kvantitetsekvation for att dédr-
igenom bestimma den absoluta prisnivén. Patinkin menar (Patinkin
1949) att det klassiska systemet #r inkonsistent om b&de kvanti-
tetsekvationen och Says lag skall gilla. William Jaffé (1951) och
Archibald-Lipsey (1958) hivdar att Patinkin rﬁissfﬁrst&tt klassiker-
na. Samuelson (1968) f&rsdkte reda ut oklarheterna genom att
sdga att klassikerna egentligen inte menade vad de sade, utan

egentligen tdnkte i termer av Patinkins korrekta system.

Kontroversen géaller att om man adderar en kvantitetsekvation till
det reala bytessystemet s& far man tvd sinsemellan ofdrenliga
ekvationer for efterfrdgan pd pengar. Patinkin har i allt v&sent-
ligt rdatt pd& denna punkt. Emellertid &r problemet i forsta hand
forknippat med att ekvationerna fdr utbud och efterfrdgan av
varor och produktionsfaktorer géller i samma tidsperiod som kvan-
titetsekvationen skall vara uppfylld. Detta leder till det absurda
resultatet att en Okning i penningmidngden mdste motsvaras av
ett Overskottsutbud pd varumarknaderna. Men var analys i detta

kapitel visar att Overskottsefterfrdgan pd varor &r férbundet med

en Okning i penningméngden.

Losningen till detta problem &r att efterfrdgan och intédkterna om-
spanner olika perioder. Efterfr&gan pd varor begrdnsas av de in-
takter som bestdmdes i foregdende periods prisnivd. Om priset
gdr upp s& begridnsas efterfrdgan i perioden genom att priserna
stiger medan individernas budgetrestriktion bestdms av de priser

(och speciellt léner) som r&dde férra perioden.

Wicksell angav differensen mellan sparande och investering som den
visentliga orsaken till inflation. Hur kan en s&dan diskrepans upp-

komma och dr den 6ver huvud taget logiskt mdjlig?
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Vi har visat tidigare att sparandet mdste vara identiskt lika med
investeringarna (i ekonomi typ 2), men &nd4 hiavdar Wicksell att
en diskrepans mellan sparande och investering skulle vara kéillan
till inflation (eller deflation). S = 1 &r ett identitetsm&ssigt sam-
band (dvs Says identitet). Varje genomisrd fdrsdljning mdste mot-
svaras av ett exakt lika stort kép av ndgon annan, P& samma
sdtt mdste varje krona investering motsvaras av en krona intjadnat
produktionsvdarde som inte konsumeras - m a o sparande. Hur
kunde vi d& f& 1 > S i den Wicksellska (fall 2) ekonomin? Lds-

ningen p& denna paradox dr fdéljande.

Nar vi talat om Says lag och sparande-investeringsidentiteten, sd
har vi talat om ex post relationer. Men det sparande som &syf-
tats i fall 2 ovan &dr det sparande som skulle ha realiserats om
den planerade konsumtionen hade kunnat realiseras till de priser
som gdllde i period t. Men om den planerade konsumtionen och
de planerade investeringarna Overstiger tillgdngen pd varor, och
investeringarna av ndgon anledning kan genomfdras som planerat,
sd tvingas priserna upp i perioden t+l, varvid det framtvingas ett
"tvdngssparande" genom att den reala konsumtionen dras ned pd
grund av prishdjningar i t+l.

Med andra ord s& uppstdr inflation i Wicksells ekonomi om den
planerade summan av konsumtion och investering &verstiger till-
gdngen p& varor, dvs I > S ex ante. Ex post mdste dock bok-

foringsidentiteten S = 1 gilla.

Forklaringen till den md&jliga diskrepansen mellan sparande och in-
vestering och denna omdjlighet ligger alltsd i skillnaden mellan
deras ex post och ex ante definitioner. Det sparande som &nskas
kan inte alltid realiseras. Men mekanismerna f6r en reduktion av
konsumtionen kan vara olika. I Wicksells modell sker denna reduk-
tion genom en prishdjning p& varor i ndstfdljande period. I den
Keynesianska modellen &stadkoms denna reduktion, vid lasta priser
och ldner, genom att den totala sysselsdttningen gar ned. Det

finns ingen anledning att koppla anpassningsprocessen vid en
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diskrepans mellan planerad efterfrdgan och faktiskt utbud till en
kvantitetsanpassning pd det sdtt som Keynesiansk teori gor. Wick-
sell hade helt klart inte detta i sina tankar: han tdnkte sig i forsta

hand att prisbildningen effektuerade den nddvéndiga "ransoneringen".

Innan vi gdr vidare och t ex analyserar den tredje ekonomin
(6ppen ekonomi utan offentlig sektor och utan sparande) finns
det anledning att analysera sparandets och investeringarnas be-
stamningsfaktorer. Detta inte minst av den orsaken att ldsarna
nu borde borja undra hur investeringarna (liksom de offentliga ut-
gifterna) kan genomfdras realt sdsom planerat, medan den privata

konsumtionen hela tiden har fatt stryka p& foten.

I ekonomin med offentlig konsumtion och otillrdcklig beskattning
(budgetunderskott) visade vi hur prishdjningar tog &ver beskattning-
ens roll och tvingade ned den privata konsumtionen. De nya stor-
re totala intdkterna innebar i ndsta period storre totala ldne-
och vinstinkomster. Dessa nya inkomster konkurrerar i ndsta pe-
riod &nyo med for stor offentlig efterfrdgan, vilket driver upp pri-
serna ytterligare. En kumulativ inflationsprocess pdgdr och kom-
mer att fortsdtta s8 lange statens budgetunderskott bestdr. I
ekonomin med sparande och investering (men utan offentlig kon-
sumtion), dar investeringarna &verstiger sparandet ex ante, upp-

stdr en kumulativ inflationsprocess p& motsvarande sdtt.

Det gemensamma f&6r de tvd fallen &r att ndgon del av ekono-
min av ndgon anledning inte &r tvingad att hdlla sig inom en bin-
dande budgetrestriktion (dvs Says lag &r ogiltig ex ante (ex post
géller den dock alltid)). I fall 1 &r det den offentliga konsumtio-
nen som kan genomfdras utan att den behdver vara bunden av
storleken pd skatteinkomsterna, i fall 2 kan investeringar genom-
foras i storre omfattning &n vad finansiering via sparande skulle
ge mojlighet till. Att staten kan overskrida sina budgetramar,
t ex genom l&n i centralbanken, inser sdkert alla. Fér att ta
stdllning till Wicksells fall med investeringar Gverstigande sparan-
det (ex ante) har vi behov av en genomgéng av bestdmningsgrun-

derna {6r sparandet, investeringarna och rantan.



- 87 -

Bestamning av sparandet, investeringarna och rdntan

Frdgan om bestdmningen av rédnta, sparande och investering i en
ekonomi fick sin mest uttdmmande behandling i Wicksells "Uber
Wert, Kapital und Rente" (Wicksell 1893, engelsk utgdva 1954)
liksom i Wicksells Fdreldsningar del 1 (1901), ddr han framst byg-
ger pd Bshm-Bawerks teorier (Bohm-Bawerk 1884-89).

Sparandet &r uttrycket foér efterfrdgan p& omfdrdelning av en indi-
vids produktiva resurser &ver tiden till individens onskade konsum-
tion dver tiden. Det normala &r att en individs produktionskapaci-
tet ligger tidigare i livet (fére pensionering), medan konsumtions-
perioden omspéanner bdde den produktiva perioden och pensiondrs-
tiden. Med andra ord onskar man normalt omfdrdela produktionen

framdt i tiden. Man vill kunna lagra produktionsresultatet.

Investeringen &r uttrycket for utbudet av omfdrdelning av produk-
tiva resurser Over tiden. Man kan genom att producera Kkapital

"lagra" produktiva resurser £6r produktion i ndgon senare period.

Med den tiligdngliga arbetskraften och "jordkraften" kan man pro-
ducera varor fdr omedelbar konsumtion. Aven om vissa varor &r
mdjliga att lagra, sd &r detta inte mojligt for de flesta varor
(fér att inte tala om tjdnster), i varje fall inte utan fdrsdmring

av kvaliteten.

Onskemadlet att lagra innebdr att man &nskar att de produktionsre-
surser (arbetskraft och jordkraft) som finns tillgdngliga en viss pe-
riod skall omvandlas till konsumtion i ndgon framtida period. Ett
alternativ till att producera konsumtionsvaror denna period och
férsdka att lagra dessa (vilket normalt inte gdr bra) &r att i stal-
let producera sddana varor som i sin tur kan anvdndas f6r produk-
tion av konsumtionsvaror i den senare perioden, dvs producera ka-
pitalvaror eller med andra ord investera. Genom att i stdllet for
att anvanda arbetskraften och jorden till att odla potatis, sd kan

man "odla" skog som, tillsammans med arbetsinsats, ger redskap
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som forhdjer arbetets och jordens produktivitet i senare perioder.
Detta dr vad Wicksell bendmner omvagsproduktion och kan i forsta
hand ses som ett sdtt att lagra produktiva resurser. Men det kan
ocksd innebdra ett totalt sett mer effektivt sdtt att producera.
Anvdnder vi en del av vdra primdra resurser till att producera
spadar och plogar kan den totala produktiviteten (m&tt som slut-
lig output i forhdllande till primé&r input) kanske hdjas avsevart.
Det negativa med s&dan omvigsproduktion (dvs kostnaden) och
det som gor att inte all omvéagsproduktionsmojlighet exploateras
omedelbart &r att dendr tidskrdvande och att ndgon eller négra

méste uppskjuta sin konsumtion,

Efterfrdgan p& omfdrdelning av produktionsresurserna framdt i
tiden (som primdrt skulle innebdra lagring av konsumtionsvaror)
kan alltsd ta sig formen av kdp av sddana varor som kan produce-
ra konsumtionsvaror i framtiden, dvs realkapital. Dvs de som har
idéer om hur nutida produktionsresurser skall kunna anvéndas fdr
att producera varor som lagrar denna produktionskapacitet till
framtida varuproduktion kan p& en marknad sidlja andelar i dessa
varor till dem som Onskar en sddan omfdrdelning. En sddan mark-
nad kallar vi en kapitalmarknad. Priset, som gor utbud lika med
efterfrdgan pd en sddan marknad, dr rintan.

Det som Bohm-Bawerk liksom Wicksell férsoker foérklara &r, var-
for rdantan mdste vara positiv. Detta &r i sig foérbryllande, efter-
som det egentligen inte finns ndgra uppenbara skal till att rantan
skulle behdva vara positiv i jamvikt. Grundénskemdlet f6r en indi-
vid &r ju, som jag tidigare ndamnt, att séka omidrdela delar av re-
sultatet av arbetet till konsumtion i senare tidsperioder. Sdledes
skulle en individ vara beredd att acceptera en mindre mangd kon-
sumtionsvaror i en senare period (som pensiondr) dn de han upp-
offrar i tidigare perioder. Om alltsd& omvédgsproduktionens lagrings-
mdjligheter &r oformdnliga (och direktlagring omojlig) s& kommer
individerna att acceptera dessa oférmdnliga villkor (t ex 90 enhe-
ter senare mot 100 uppoffrade tidigare) framfér att svdlta ihjal
som pensiondr. Detta innebadr allts8 att det i varje fall inte &r

omdojligt att jamviktsrdntan dr negativ.



-89 -

Det avgdrande for jamviktsrdntans nivd dr dd den potentiella tek-
nologin p& utbudssidan. Om nu individerna i allm&nhet &nskar
omfordela konsumtion framd&t i tiden, dvs spara, vilka dr d& de
produktionstekniska mdjligheterna till att via omvégsproduktion
(dvs kapitalbildning) effektuera detta? Det faktum att man, i
varje fall historiskt sett, normalt observerat positiv rédnta tyder
pd att produktion via kapitalbildning &r ett effektivt sdtt att pro-
ducera och att det finns ett stort utbud av sddana médjligheter.
De som har idéer om hur produktionen kan &stadkommas via ka-
pitalbildning erbjuder sig att leverera konsumtionsvaror i framti-

den mot direkta produktionsinsatser nu.

De tre argument som Bdhm-Bawerk forde fram for att motivera
varfér rdntan maste vara positiv18 dr dock otillrdckliga och kan
mycket v&l motverkas av en mycket stark 6nskan om omiédrdel-

ning fram&t i tiden av produktionsresultatet.

Det &r dock inte vdsentligt om rantan i jamvikt blir positiv eller
negativ, det viktiga &r forstdelsen av hur rédntan, sparandet och
investeringarna bestdms. Detta skulle kunna ske pd& en marknad
ddr de som onskar uppskjuta sin konsumtion moter sddana som
kdnner till mojligheter att utnyttja samtida produktionsresurser
till kapitalbildning £f6r framtida konsumtionsvaruproduktion. Om
det existerar ménga "lonsamma" sddana mdjligheter, blir naturligt-
vis jamviktsrdntan hog. 1 annat fall blir den 1&g eller negativ.

Den fundamentala frdgan for var analys av den allmdnna pris-
nivdns bestdmning dr om sparandet och investeringarna kan vara
olika stora ex ante., Om dessa far sammanjdmkas pd en speciell
marknad, sd &r naturligtvis detta omojligt. Det argument som
Wicksell for fram fér en sddan differens &r att sparande och in-
vestering bestdms med ett banksystem som mellanled och inte

via en direktkonfrontation mellan sparare och investerare.

Det &r angeldget att dterigen pdpeka distinktionen mellan sparan-

dets relation till investeringarna ex post respektive ex ante. Ex
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post &r definitionsmassigt S = I (Says identitet) och den ifraga-
satts inte av Wicksell eller ndgon annan. Det frdgan géller &r om
S kan skilja sig frdn I ex ante. Om investeringarna bestdams som
den méngd investeringar som kan finansieras pd en obligations-
marknad, blir de just precis s& stora som den inkomst (16n och
vinst) som inkomsttagarna beslutar att inte konsumera i nutid for
till f6rmdn f6r framtida konsumtion (dvs spara). Varje f6rsdld obli-
gationskrona méste ndmligen ha en kopare. Investeringarna blir
lika med sparandet dven ex ante (Says lag). Detta blir fallet for
varje ekonomi dar alla transaktioner sker pd direkta auktionsmark-
nader. Det faktum att Wicksell fornekade giltigheten hos Says lag
visar att redan Wicksell ins8g problemet med de slutsatser som
foljer av det Walrasianska antagandet, att en ekonomi approxima-
tivt kan beskrivas som en ekonomi, ddr alla transaktioner sker pd
auktionsmarknader.!?

Men om det i stdllet £6r direkta konfrontationer mellan sparare
och investerare pd& en marknad finns ett banksystem som till en
viss rdnta erbjuder krediter till potentiella investerare och avkast-
ning till potentiella sparare, s& &r det mdjligt att sparandet och
investeringarna inte gdr jamnt upp ex ante. Om t ex rédntan &r
forhéllandevis 1&g kommer investeringarna att vara stora medan
sparandet blir litet, Om det finns Overskottsreserver i banksyste-
met for att tillfredsstélla utldning till investeringar utéver nyinla-
ningen i form av sparande, blir naturligtvis investeringarna ex
ante stdrre dn sparandet. Men eftersom sparandet representerar
den differens mellan total produktion och planerad konsumtion
som finns tillgdnglig fdr investeringar, s& kommer en reduktion i
konsumtionen (ett tvangssparande) att framtvingas genom att pri-
set pd varor drivs upp pd grund av att investerings- och konsum-
tionsvaruefterfrdgan Overstiger den totala tillgdngen p& varor. En

allmédn prisstegring induceras.

For att detta skall kunna uppst8 mdste det finnas n&gon form av
Overskottsreserver -1 banksystemet, annars skulle bankerna inte

kunna l&na ut mer &n de f&r in i form av nysparande. Dessutom
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frdgar man sig hur rédntan bestdms. Ré&ntan méste anses vara
reglerad pd ndgot sdtt for att ge upphov till en diskrepans mellan
investeringar och sparande av detta slag. Det &r ndgot oklart
vilka Wicksell menar vara bestdmningsfaktorerna till bankernas ut-
l&ningsrdnta. Det enda som &r helt klart &r att han menar, att
den givetvis kan understiga den avkastning p& nyinvesteringar, dvs
kapitalets marginella avkastning, som &r {6renlig med jamvikt.
Troligen menade han att utldningsrdntorna i stor utstrdckning var
centralt reglerade. Oavsett vad Wicksell menade s& torde i varje
fall idag den viktigaste forklaringen tiill eventuell diskrepans mel-
lan bankernas utléningsréntor och kapitalets marginella produktivi-

tet vara Riksbankens de facto reglering av réntorna.

Om nu utldningsréntorna regleras till en nivd understigande kapita-
lets marginalproduktivitet och banksystemet av ndgon anledning
har Overskottsreserver, uppstdr det ett efterfrdgedverskott s& att
priserna tvingas upp i ndsta period. Detta pd grund av att investe-
ringarna, finansierade med nysparande, och dverskottsreserver dver-
stiger det planerade sparandet. Men eftersom de planerade inves-
teringarna och den planerade konsumtionen d& Overstiger tillgéng-
en p& varor drivs priserna upp och den reala konsumtionen redu-

ceras, dvs det framtvingas ett tvangssparande.

Ekonomi med utrikeshandel - den Sppna ekonomin

L&t oss nu for fullstdndighetens skulle betrakta ocksd fall 3, dvs
en ekonomi utan sparande och investering och utan offentlig kon-
sumtion men med utrikeshandel. P& samma sdtt som i en sluten
ekonomi med sparande och investering &r h&dr den avgdrande fra-
gan, huruvida den planerade exporten kan skilja sig frdn den pla-
nerade importen. Detta skulle inte kunna vara mojligt om varje
exporterad enhet sdljs f6r kronor som védxlats mot utlandsk valuta
av ndgon som vdaxlat till sig utlandsk valuta f&r att med denna
kopa utldndska varor. Dvs om valutamarknaden &r en perfekt auk-

tionsmarknad (med fria vixelkurser naturligtvis), méaste varje vara
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av en kronas vdrde motsvaras av uppgiven inhemsk konsumtion av
just en kronas viarde (f8r kdp av utldndska varor). Inflationen i
denna ekonomi (fall 3) kan vi f& om planerad export kan skilja
sig frdn planerad import. Detta kan uppstd om vi har fasta vixel-
kurser, som innebdr att staten garanterar invéxling till en pd for-
hand angiven véaxelkurs, dven om utlandet vill vdxla till sig fler
kronor dn vad svenska inkomsttagare vill vdxla till utldndsk valu-
ta. (Om s& &r fallet utbjuder centralbanken nytryckta sedlar till

utvixling.)

Ett enkelt fall, parallellt till de tidigare, &r f&ljande:

Inkomsterna i period t dr lika med forsdljningen i period t;

my + Wil = pQ (11)
Priset i period t+] bestdms av:

Pey1(Q - X) = (my + w,L)(1 - m), (12)

ddr vi antar att exportefterfrdgan &r exogen och importefterfra-
gan proportionell mot inkomsten,

Vi far

Piyl  Q(l-m)  (l-m)
p: = oX = Qé—x , eller (13)

i = (X-M)/(Q-X)

dvs inflationen.

Pyl
Py

=1 om l-m = %, dvs om X = mQ (=M).
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Detta betyder alltsd8 att vi, helt parallellt med tidigare fall, far
en allméan prisstegring (inflation), om exportefterfrdgan overstiger

de planerade onskemdlen om import.

Ovanstdende modell f6r en Oppen ekonomi utgdr pd intet sdtt en
sdrskilt realistisk modell. Exportefterfrdgan antogs vara exogen,
medan importefterfrdgan antogs proportionell mot inkomsten. Po-
dngen dr att modellen pd ett enkelt sdtt illustrerar att om plane-
rad export och planerad import tilldts vara olika stora, tvingas
det fram en tvangsméssig reduktion i privat konsumtion (om X >M)
genom en allman prisstegring, Om dessa planer fortsdtter att di-
vergera uppstdr en kumulativ inflationsprocess. Endast om export-
och importplanerna redan pd& planeringsstadiet tvingas att bli lika,
t ex genom att utvdxling och invédxling av valuta sker pd en
marknad med fritt flexibla valutakurser, kommer exporten och im-
porten pd& planeringsstadiet att bli lika och prisnivdn oféréandrad.

Presentationen ovan av inflationsprocessen i tre olika mycket f&r-
enklade ekonomier har gjorts av rent pedagogiska skdl. For en
ekonomi som &dr en kombination av dessa tre, dvs med utrikeshan-
del, offentlig konsumtion, sparande och investeringar, &ar villkoret
f6r att den inte skall ha inflation (eller deflation) att summan av
planerade investeringar, offentlig konsumtion och investering samt
export dr lika med planerat (ex ante) sparande, skatt och import.
Dessa madste ju vara lika ex post och vid divergens mellan deras
vdrden ex ante kommer en tvdngskorrigering att ske genom en
fordndring i den allmdnna prisnivdn. Men detta villkor kan ju
vara uppfyllt utan att vi har just S =1, G =T och X = M. Ett
offentligt utgiftsoverskott kan tilldtas, om vi samtidigt har ett
sparande som Overstiger investeringarna utan att vi darvid fér
inflation. Problemet med en sddan situation &r dock att den kan
uppstd endast om rantan regleras pd en sd hog nivd att den Gver-
stiger den naturliga rédntan. Sparandet blir dd naturligtvis storre,
men investeringarna ldgre. Ett offentligt utgiftsdverskott som und-
viker inflation pd sddant sdtt leder till en minskad kapitalbildning

i ekonomin och dérigenom till minskad real tillvaxt.
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Aven om allts& 1 -S, G- T och X - M var fdr sig kan skilja
sig frdn noll, kan ekonomin ha nollinflation om bara summan av
dem &r noll. Det naturliga sdttet att f& denna summa lika med
noll &r dock att alla tre differenserna var for sig &r noll. Detta
dr naturligt eftersom sparandet dr uttrycket f6r dnskan om omfor-
delning av konsumtionen Over tiden, medan investeringarna uttryc-
ker den mdjliga effektueringen av en sddan omfdrdelning. Impor-
ten mojliggdrs genom den valutaintdkt som f&s frdn export. Den

offentliga konsumtionen begridnsas av skatteintdkterna.

Att 1 -S, G- T och X - M var fér sig skulle vara noll, fdljer
ocksd av logiken kring en auktionsekonomi. Om alla transaktioner
sker pd auktionsmarknader, s& maste vi f& just =S, G = T och
X = M.

Men dessa tre differenser kan skilja sig frdn noll genom att eko-
nomin faktiskt inte fungerar som en simultan auktionsmarknad. In-
vesteringar och sparande beslutas via ett banksystem, dar rdntorna
i huvudsak &r reglerade. De offentliga utgifterna &r inte bundna
till skatteintdkterna (man kan l&na i centralbanken). Vérdet av ex-
porten och vdrdet av importen kan differera om véxelkurserna &r

reglerade.

Den viktigaste orsaken till inflation &r offentliga utgifter som
inte till fullo motsvaras av skatteintdkter. En mdjlighet att und-
vika inflation till f6ljd av ett offentligt utgiftsGverskott &r att
skapa ett motsvarande sparandedverskott, dvs ldna frdn den priva-
ta sektorn. Men detta méste innebdra att man driver upp réntan
och dérigenom genomdriver stdrre sparande och minskade investe-
ringar for att ge utrymme till finansiering av offentliga utgifter.
Detta mdaste dd ha en negativ effekt pd tillvdxten i ekonomin ef-

tersom investeringarna minskas.

Det dr nu mojligt att hdrleda det allm&nna uttrycket for pt+1/Pt
for en Oppen ekonomi med offentlig konsumtion och med sparan-

de och investering. Detta blir
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I+G+X-S-T-M=i(Q-1-G-X)

Att villkoret £for nollinflation nu dar S+ T+ M =1+ G + X

inses latt,

Den viktigaste kdllan till Inflation dr alltsd offentliga utgifter
som Overstiger skatteintdkterna (G > T). Inflation som beror p&
att exportefterfrdgan Overstiger importen representerar i stédllet
en transmissionsmekanism f&r dverforande av inflation mellan lin-
der vid fasta véxelkurser. Om virldsekonomin bestdr av tvd ldn-
der och land 1 f&r allmdnna prisstegringar som féljd av t ex of-
fentligt utgiftsdverskott, s kommer ju land 2's varor att bli rela-
tivt billigare om véxelkurserna hélls nominellt fasta, varvid land
I's efterfrdgan pd land 2's varor Okar. Land 2 f&r vidkidnnas ett
exportdverskott, Den allménpa prisnivdn skulle d& stiga som en
f6ljd av att X dr stérre &n M. Men detta beror dd snarare pd
att vaxelkurserna har hdllits nominellt fixerade &n pd& att land 1
har haft inflation. Om vyixelkurserna varit marknadsbestimda
eller realt fixerade, skulle inte ett sddant exportefterfrdgedver-
skott ha kunnat uppstd. Med andra ord s& mdste man i ett land,
om man vill avskdrma sig frdn omvirldens inflation, tilldta att

den egna valutan apprecieras,

Penningmidngdens betydelse

Jag har &nnu inte sagt ndgonting om sambandet mellan penning-
méangden och inflationen. Inflation &r ju trots allt en nedgdng i
priset p& pengar. Vi vet ocksd att den klassiska inflationsteorin
ar kvantitetsteorin, dvs den allmédnna prisnivdn &r proportionell
mot penningmingden i ekonomip, Men penningmé&ngdens utveckling
ar alltid bara en spegling av vad som hdnder pd andra marknader.
Om de offentliga utgifterna &verstiger inkomsterna och &verskot-
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tet inte finansieras genom sparande eller import, mdste penning-
mangden o&kas genom att finansieringen sker via 1dn i centralban-
ken, dvs med sedelpressarna. Likas8 kommer ett exportdverskott,
som foljer av att den egna centralbanken véxlar in valuta till en
fast kurs (trots att en hdjning skulle vara befogad p& grund av
dverskottsefterfrdgan), att leda till 8kad penningmé&ngd.

Bdde offentligt utgiftsdverskott och exportdverskott leder till en
hdjning av den allmédnna prisnivdn. Orsaken till att sddana
Sverskott kan uppstd och att alltsd Says lag kan upphdvas dr att
en centralbanksfinansiering av dessa obalanser &dr mdojlig. Detta
ger dock samtidigt upphov till en &8kning av penningmé&ngden.
Den O&kade penningmangden &r s8ledes inte orsaken till inflation
utan orsakas sjdlv av samma faktorer som ger upphov till infla-
tion. Vi kan alltsd se penningmé&ngdsdkningar som indikation pd ef-
terfrdgedverskott som mdéste vara inflationsdrivande. Det &r spe-
ciellt viktigt att notera att ett i och fér sig inflationsdrivande
dverskott, t ex offentligt utgiftsdverskott, kan neutraliseras i in-
flationshénseende genom att man samtidigt har ett sparandedver-
skott eller ett importdverskott och genom att budgetunderskottet
finansieras via 1&n; i det férsta fallet hemma och i det andra fal-
let utomlands. Detta system av Odverskott och underskott i olika
sektorer samt ldn mellan dessa dr i praktiken omdijligt att dver-
blicka. Podngen &ar di, att om ett nettodverskott eller -under-
skott uppstdr, s& méste detta visa sig i form av en férdndring i
penningméngden. Penningmdngdsférdndring &dr s8ledes en god indi-
kator p& underliggande inflations(deflations)drivande obalanser. Om
pengarnas omloppshastighet &r konstant, sd utgér fdrédndringen i
penningméngden en utmaéarkt utgdngspunkt for en prognas for den
allménna prisnivdns utveckling. En sddan prognosekvation redovi-

sas senare i detta kapitel.
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Pengarnas omloppshastighet och dess betydelse

Hitintills har vi inte behandlat frdgan om pengarnas omloppshas-
tighet. Vi har behandlat ekonomier av "cash-in-advance"-typ, som
bendamningen numera &r, ddr agenterna koper varor och tjdnster
for pengar som de f&tt som inkomst i foregdende period minus
det som de avser att spara plus eventuella transfereringar. Dar-
vid kunde vi hédrleda uttryck f6r prisnivdns f6rdndring mellan tva
pd varandra fdljande perioder. Detta sdger oss dock inte ndgon-
ting om inflationstakten i kalendertid om vi inte samtidigt vet
hur 18ng en period &r uttryckt i kalendertid. Om en period i ovan-
stiende analys &r ett kvartal s& &r &rsinflationen drygt fyra gang-
er stérre. Ar den en méanad s& ir &rsinflationen drygt 12 ganger

stdrre.

Periodlangden &r rimligtvis endogent bestdmd i en ekonomi. Pengar
ar i sig inte réntegivande varfor en ldng periodlangd innebdr hog
rdntealternativkostnad. En kort periodldngd innebdr & andra sidan
héga transaktionskostnader p& grund av tdta transaktioner. Det
fria ekonomiska systemet viljer en "lagom" periodlangd med han-
syn till dessa ndmnda kostnader. Det har ocksd kunnat konstate-
ras att periodldngden och darmed pengarnas omloppshastighet &r

tamligen stabil under normala omstandigheter.

Men vad héander om en ekonomi kommer in i en inflationsprocess?
Jo, d& kommer kostnaden av att hdlla icke rantegivande pengar
att Oka. Det uppstdr Onskemdl om fdrkortning av periodiciteten
for l6neutbetalningar och inkdp. Tidsperioden i var analys ovan
kommer att forkortas i kalendertid. Detta leder till att en viss in-
flation per period kommer att ge upphov till en &nnu hdogre infla-
tion per tidsenhet. Vi kan bestyrka detta genom att betrakta his-
toriska hyperinflationer, t ex Tyskland p& 20-talet, d& hyperinfla-
tionen ledde till att Ioner utbetalades dagligen och arbetarna om-
gldende forsdkte kopa varor f6r den koffert med pengar som de

den dagen fatt i 1on.
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Forédndringar i penningméngdens omloppshastighet &r sannolikt inte
ndgon betydelsefull faktor att ta med i berdkningen (bortsett frén
viss trendméssig utveckling) utom d& inflationen blir férhallande-
vis stor. D& kommer en forkortning i periodiciteten att intrdda
och kommer i sig att skapa en acceleration i inflationstakten. P&
sd sdtt &r inflationen foérhdllandevis instabil och tesen "inflation

foder inflation™ har fog for sig.

Det finns en ytterligare kélla till instabil inflation i just Wick-
sells fall. Om reserverna &r tillrdckliga f6r att ge utrymme for
en fortsatt kumulativ inflation, s& kommer denna i sjdlva verket
att forstdrkas. En reglering av den nominella rdntan till ett ldge
under den naturliga (dvs den langsiktiga jamviktsréntan) leder som
visats till en kumulativ inflationsprocess. Men det betyder att
realrdntan pressas ned om den nominella rdntan hdlls ofdréndrad.
Det skulle dd leda till att investeringarna dkade dnnu mer och sé-
ledes ytterligare drev upp inflationen, Naturligtvis mdste begrdns-
ningarna i "excess reserves" och de begrinsade mdjligheterna till
6kad omloppshastighet hos pengar férr eller senare leda till ett
avstannande av inflationen. Podngen med detta pdpekande &r att
pdvisa hur instabil réntebildningen torde vara - en ndgot for lag
nominalrdnta och realrdntan faller, en nigot fdr hég nominalrédnta

och realrdntan stiger,

Missuppfattningar om inflation

Det finns ndra nog odndligt mycket skrivet om inflationen och
dess bestdmningsfaktorer. Atskilligt &r dock tyvdrr baserat pa bris-
tande insikt om hur ekonomier fungerar.

En av de vanligaste missuppfattningarna om inflation upptrader
kring begreppet kostnadsinflation. Inflation &r ju en allmdn steg-
ring av priser och léner (eller med andra ord en sdnkning av pen-
ningvdrdet). Det gédller alltsd att fdrklara varfér priser och léner
stiger mer under en period dn under andra, eller varfdr priser

och 1dner stiger mer i vissa ldnder &n i andra.
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Kostnadsinflationens anhdngare vill férklara hdjningen av vissa pri-
ser med héjningen hos andra priser (eller 18ner). Populdra varian-
ter av kostnadsinflationsteser &r: 1) Inflation beror p& att avtals-
férhandlingarna leder till "for hoga" avtal och att priserna daref-
ter drivs upp. Detta beror antingen pd alltfor aggressiva fackfor-
eningar eller pd arbetsgivare utan samhdllsansvar som sldpper ige-
nom alltior hoga avtal. Vilket som gédller beror pd den politiska
hemvisten. 2) Inflation beror p& att vissa rdvaror har hdjts i pris,
speciellt olja. Genom ndgon sorts mark-up process leder detta till
en allmidn prishdjning (och eventuellt fortgdende inflation). 3) Kost-
nadsinflationsidéerna tar sina virsta former ndr man séger att
okade skatter leder till inflation genom att de innebdr okade kost-

nader for féretagen.

Lonedkningar som inflationsf&rklaring

Att prishdjningar &dr positivt korrelerade med ldnehdjningar och
héjningar av rdvarupriser o dyl &r inte pd ndgot sdtt fdrvénande;
en inflationsprocess innebdr just att alla priser h&js i en ekonomi.
Sdlunda ger studier av lone-prisspiraler mojligen en inblick i infla-
‘tionsprocessens forlopp men ddaremot ingen "forklaring" till infla-

tionen.

Om nu vissa fackfdreningar lyckas f& igenom hoga lonelyft i
avtal, sd innebdr detta endast en relativlonefdrskjutning. Andra
grupper f&r ldagre 16n (eller utdelning). Den totala efterfrdgan pé&-
verkas inte, Att tesen om starka fackfdreningar som grundorsak
till inflation inte hdller streck ser vi speciellt om vi tar en grov
dverblick over foérhdllandena i olika ldnder. De ldnder som har
haft speciellt stora problem med hdg inflation, dvs framst latin-
amerikanska lander, har haft mycket svaga fackfdreningar (de har
i sjdlva verket som regel varit f6rbjudna). Lénder med starka fack-
féreningar (som Sverige) har i stdllet haft betydligt ldgre infla-

tion.
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Om nu stora I8nehdjningar kan avidrdas som visserligen korrelerade
med men utan att vara forklaringar till prisinflation, dr det &n
védrre med skattehdjningar och oljeprishdjningar som fdrklaringar
till inflation. H&r s&éger oss teorin i sjdva verket det motsatta;
om skatterna hdjs leder detta till minskad inflation eller defla-
tion. Vi ser direkt fr&n ekv 10 att d(pt+1/Pt)/d5 dr negativ, dvs
hojd skatt sdnker inflationen. Med oljeprishdjningar dr det samma
sak., Hojda oljepriser vid fasta vdxelkurser innebdr att importutgif-
ten Okar och kommer att Sverstiga exporten. Vi ser ocksd har di-
rekt frdn ekv 13, att d(pt+1/pt)/dm dr negativ, dvs exogen import-
okning sdnker inflationen. Det dr hdr mycket viktigt att notera,
att de Okningar av omvdarldspriser som fdljer av Okade oljepriser
har en radikalt annorlunda inverkan pd den inhemska inflationstak-
ten dn vad en allmén stegring av omvdrldens priser har. En olje-
prisstegring, som f&ljd av t ex kartellbildning hos de oljeproduce-
rande ldnderna, har samma effekt som t ex en Okad beskattning,
dvs inflationen sdnks. En allmdn pris- och ldnestegring i omvérl-
den skulle i stdilet hoja inflationen genom &kad exportefterfré-
gan. En h&jning av omvarldspriserna har alltsd radikalt olika inver-
kan pd vdr inflation om den &r generell eller endast inneb&r pris-

hojning pd en viss, i omvérlden producerad och ldgelastisk vara.

Om omvdrlden undergdr generell inflation och Sverige inte har in-
flation och vi samtidigt héller fasta vaxelkurser, s& kommer om-
vdrldens inflation att skdlja Over Sverige genom att ett export-
Overskott kommer att uppst8 pd grund av att svenska varor kom-
mer att te sig relativt billigare dn de omvérldsproducerade. Man
kan visserligen hdvda att inflationen i Sverige beror p& omvérl-
dens inflation, men detta kan endast ske om vdxelkurserna hélls
I&sta. En mer relevant tolkning &r i stédllet att det &ar de lasta

vaxelkurserna som &dr orsaken till inflationen.

Vid l8sta viaxelkurser och hojning av priset pd en specifik ut-
lindsk vara (t ex olja) &r fdrh&llandet annorlunda; den utlindska
efterfrdgehdjningen uteblir och i stdllet fungerar prishdjningen pd

samma sdtt som en hdjd beskattning; inflationen ddmpas.
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Phillipskurvan

Innan vi sammanfattar en slutgiltig positiv teori for inflationen,
ar vi tvungna att gd igenom det som varit centralt f6r de mest
forvirrade inslagen i debatter och analyser kring inflationen, ndm-
ligen Phillipskurvan. Vi berdrde denna fr&ga i kapitel 4. Som en
utgdngspunkt tar jag analysen i Lindbeck (1980).

Forestdllningen om Phillipskurvan som en inflationsekvation kan
tolkas p& foljande s&dtt. Lonedkningarna &r centrala i inflationspro-
cessen. Prisdkningarna bestdms védsentligen via en mark-up pro-
cess ndr loneutvecklingen givits. Lonedkningarna bestims som en
16ljd av efterfrdgetrycket pd& arbetsmarknaden. Efterfrdgetrycket
p& arbetsmarknaden kan mdédtas med hjdlp av arbetsldsheten. De
faktorer som ligger bakom ett sddant efterfrdge- eller utbudséver-

skott diskuterar man normalt inte i Phillipskurveanalyser.

Denna hypotes, om den vore riktig, skulle goéra att vi skulle obser-
vera hdg inflation tillsammans med 1&g arbetsloshet och ldg infla-
tion (eller deflation) tillsammans med hdg arbetsldshet. Men som
t ex figurerna 9-12 i kapitel 4 visar s& finns det inte en sddan re-

lation vare sig for Sverige eller USA.

Vi ser t ex att de tvd stdrsta inflationschockerna som Sverige
upplevt, ndmligen 1918 och 1951 &rs inflation kunde Overgd till
ndra nog nollinflation utan att det erfordrades en &vergdngstid

med stor arbetsldshet.

Phillipskurvan, som ursprungligen var en studie av korrelationen
mellan arbetsldshet och inflation, kom att betraktas som en ekva-
tion som fdrklarar inflationen. Lindbeck &r tydligen en av dem
som kvarstdr i ett sddant troende. Weintraub sdger i sin recen-
sion av Lindbeck (1980): "Lindbeck, however, still remains a be-
liever in his version of (mildly) ‘'augmented' Phillips curves."
(Weintraub 1982) Lindbeck sdger, i anslutning till sin Chart 1
(v&r figur 16): "For instance, the increase in inflation in the

OECD area from about one percent in 1958 to about six percent
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Figur 16 Okning i konsumentpriser och BNP-gap. Halvarsdata
1955-78

(Chart | i Lindbeck (1980))
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in 1969 can probably to a large extent be seen as a result of the
reduction of the slack of productive capacity from 1958 to 1968
- a reduction of nearly six percentage points as measured in the
chart." (Lindbeck anvdnder ett mé&tt pd det totala underutnyttjan-
det av produktionskapaciteten i OECD i stdllet for arbetslds-
heten. Detta fdr han fram genom att relatera faktisk BNP till
den potentiella, som erhdlls genom att man drar trenden mellan
toppvarden - "peak-to-peak-trend".)

Lindbeck &r alltsd en av de ekonomer som tror p& att inflationen
kan forklaras med graden av arbetsldshet (eller outnyttjad produk-
tionskapacitet, for att ta ett vidare grepp). Han skriver "Chart |
/tigur 16/ looks - using 'eye econometrics' - quite consistent
with the hypothesis that the rate of inflation .... is rather syste-
matically related to the amount of unused capacity" (Lindbeck
1980, s 21). Det férbluffande &r att Lindbeck menar sig, medelst
"eye econometrics", kunna utldsa en negativ korrelation mellan in-
flation och resursutnyttjandegap. Alla ekonomer som jag visat
denna figur for har i stédllet "using eye econometrics" slagits av
den uppenbara positiva korrelationen mellan BNP-gapet och inflatio-
nen. Vi ser forst och frdmst den hoga inflationen i 70-talets mitt
tillsammans med ett stort BNP-gap. Vi ser ocksd att inflations-
bubblan 1970 efterfljdes av ett gap i BNP. Likasd &r BNP-gapet
stort 1957-58 nér inflationen just hade antagit ett hdgt virde.

L&t oss nu fundera ett &gonblick p& innebdrden av att se arbets-
l6sheten, eller BNP-gapet, som orsak till inflationen. Vi delar val
alla den synen att bdde arbetsldshet och inflation &r endogent be-
stamda i en marknadsekonomi. Men en forklaring till inflationen
med arbetsloshet eller resursutnyttjandegapet, som i Lindbecks
m fl teorier, innebdr att en endogen variabels utveckling "férkla-
ras" av utvecklingen av en annan endogen variabel. Som redan
Bent Hansens analys p& 50-talet visade (Hansen 1955), &r det nor-
malt inte mojligt att sdga ndgonting entydigt om hur en endogen
variabel pdverkas av en annan endogen variabel. Védrdet, och

ocksd tecknet, hos de/ka, déar Xj och X &r endogena variabler
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!

4
i'ekonomin, beror pd vilken eller vilka parametrar eller exogena
variabler som har &ndrats. Detta &r naturligtvis det avgorande
skdlet till att man inte kan finna en stabil Phillipskurva. Arbets-
I6shet och inflation &r bada endogena variabler i ekonomin och
de reagerar olika beroende pd vad som dr den bakomliggande for-

klaringen till att de &ndras.

Om man &ndd fdrsdker bestdmma de/dxk, s& skulle orsaken till
detta kunna vara att man har en hypotes om ett stabilt struktu-
rellt kausalsamband. Xj dndras pd grund av att Xy &ndrats, oav-
sett vad som var orsaken till att X, &ndrades. I s fall har man
en hypotes om att det skulle finnas ett stabilt samband mellan

andringar i X) och &ndringar i Xj (t ex en stabil relation mellan
arbetsldshet och inflation).

En sddan stabil relation trodde man sig ha funnit f6r 15-20 &r
sedan {(Phillips 1959; Jacobsson-Lindbeck 1969). Verkligheten har
dock sedan dess uppvisat en vidsentligt annorlunda bild. De obser-
vationer vi har idag pdvisar i stdllet ett starkt positivt samband
mellan inflation och arbetsldshet (eller ett resursutnyttjandegap).

Phillipskurvans anhédngare gav dock inte upp infér denna empiriska
falsifiering av deras stabila samband mellan inflation och arbets-
18shet. De menade att en variabel, "inflationsférvdntningarna",
skulle adderas till arbetsldosheten i deras inflationsekvation, som
nu i stdllet skulle skrivas w = f(U) + a * p€, dar p°® star
for forvdntad inflation. Den fdrvdntade inflationen antogs darvid
vara bestimd av fdregdende perioders inflation och p® var nir-

mast f’t- 1°

Detta samband kan skrivas:

Wt - a °* ﬁt-l = f(U)
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vilket approximativt &ar lika med

Men detta innebdr att man i stdllet testade realléneutvecklingens
beroende av arbetslosheten, eftersom prisstegringstakten i néralig-
gande perioder naturligtvis dar ndra korrelerade.

Man kan forvisso ha funderingar om huruvida realldnen pad det
ena eller andra s&dttet dr korrelerad med graden av arbetsldshet i
ekonomin (samma problem med tvd endogena variabler som vi
nidmnt ovan uppstdr dock &terigen), men Phillipskurvan upphér att
vara en inflationsfdrklaring.

Phillipskurvan kan i en sddan formulering mdjligen pévisa sam-
band mellan realldnens utveckling och arbetsléshetens nivd. Det
stabila strukturella sambandet mellan arbetsldsheten och inflatio-
nen har dock fdrsvunnit.

Lonedkningar och inflation

Ett annat exempel pd missuppfattningar om inflationen utgérs av
tesen att inflation orsakas av l6nedkningar &verstigande Gkningen
i produktivitet som t ex Sidney Weintraub hivdar (se t ex Wein-
traub 1979; se ocksd8 MacKenna, Zannoni 1984 samt for ett be-
mdtande Stein 1984). Weintraub hidvdar att inflationen fdrklaras
av okningen i Idner reducerat foér Okningen i produktivitet. Han
estimerar ekvationer av typen:

p :alw +a2é,

ddr p &r inflationen, W lbnestegringstakten och & okningen i pro-
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duktivitet. o; forvéntas ha positivt tecken, medan tecknet hos oy
férvdntas vara negativt. Man forklarar sdledes inflationen med ut-
vecklingen av "unit labor cost".

I MacKenna-Zannoni (1984) stélls en sddan ekvation emot en ekva-
tion cdr inflationen f&rklaras av tidigare perioders penningméangds-
okningar. Man menar sig finna b&ttre anpassning i ldneekvationen
an i penningméangdsekvationen, varfér man drar slutsatsen att hy-
potesen om lonedkningarna som forklaring till inflationen &r batt-

re dan hypotesen om pehningméngdens okning.

Det tokiga i detta test av MacKenna och Zannoni &r att dessa
ekvationer naturligtvis inte kan stdllas mot varandra for att dar-
igenom forkasta den ena eller den andra hypotesen. Den "moneta-
ristiska" hypotesen sdger ju att priser och loner dkar i en takt
som bestdms av penningmangdens oOkningstakt. Att prisutveckling-
en dr Kkorrelerad med loneutvecklingen reducerad foér produktivi-
tetsokningar &r naturligtvis fullt férenligt med den monetaristiska

hypotesen och i sjdlva verket en del av den,

Avser man att forklara inflationens best&mningsfaktorer maéste
man fdrklara varfdr priser och loner stiger mer en period &n en
annan, mer i ett land dn i ett annat. Att hdvda att priser skulle
stiga beroende p& att Idner stiger, eller att en viss subgrupp av
priser stiger beroende p& att en annan subgrupps priser stiger, &r

vad som brukar betecknas som "missuppfattning av frégan".

L&t oss avsluta detta avsnitt av kritik av inflationsteorier med
ett utdrag ur Wicksells kritik av de uppfattningar som gjorde sig
gillande vid den tiden (Wicksell: Féreldsningar, del II, 1906, 1966
sid 172-173).

"5, Moderna teorier

Om mojligt &n mera ovetenskapligt &n det marxistis-
ka och ddrmed besldktade &skddningssdtt, &r emeller-
tid den uppfattning i dessa frdgor, som nu f&r tiden
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sd allmént gor sig gédllande, dven frdn forfattares
sida, som godra ansprdk pd strdng vetenskaplighet.
Produktionskostnadsteorien20 sitter dtminstone, ehuru
alltfor ensidigt, orsaken till penningvdrdets forand-
ringar i ndgonting, som rdr penningen sjdlv; men i
moderna resonemang &ver de allm&nna varuprisen
uppfattas penningen icke sdllan sdsom ett slags form-
16s, odndligt elastisk eller plastisk massa, som utan
motstdnd anpassar sig till vilken prisnivd som helst
och sdledes forhdller sig fullkomligt passiv gentemot
prisbildningen, vilken & sin sida skulle regleras av
omstdndigheter, som endast angd varorna sjilva. In-
traffar ett allmdnt och ih&llande prisfall, sdsom
under 1800-talets tre sista &rtionden fdre mitten av
1890-talet, &tminstone i frdga om varldsprisen, var
fallet, sd& anser man detta tillrdckligt forklarat
genom hénvisning till produktionsteknikens och sam-
fdrdsmedlens uppsving: varorna produceras billigare,
sdger man, och de fraktas billigare, darfdr bli de bil-
ligare. Intrdffar tvdrtom, sdsom under de senaste
&ren fore kriget, en prisstegring, sd& &r det det
Okade valstdndet och foretagsamhetslusten, som &s-
tadkommit en okad efterfr&gan efter varor, sdvida
man icke rent av tar sin tillflykt till kartellers och
ringars formenta uppskruvande av prisen, mellanhdn-
ders vinstbegdr, fackféreningarnas uppskruvning av ar-
betslonerna osv eller, sdsom ofta sker, man ser orsa-
ken i tullar - t o m om faktiskt inga nya tullar till-
kommit under den tid, prisstigningen &gt rum. - Man
har till den grad vant sig vid att i det moderna kre-
dit- och bankvdsendet se en vehikel for tillfredsstdl-
landet i vad grad som helst av samhéllets behov av
bytesmedel, att man fr&n det hdllet icke kan tdnka
sig ndgon inverkan pd prisen vare sig i den ena eller
andra riktningen. Kvantitetsteoriens (och &dven produk-
tionskostnadsteoriens) ménga skenbara motsdgelser
mot verklighetens vittnesbérd ha i de flestas &gon
helt och hdllet diskrediterat denna ldra; man soker
efter ndgon annan foérklaring och griper den narmast
till hands liggande. Men i sjdlva verket har man icke
férklarat ndgonting, resonemanget innebdr en otilla-
ten generalisation: satser, som ha sin betydelse, en-
dast och allenast ndr det &r frdga om de relativa va-
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ruprisen, &verflyttar man utan vidare till ett omré-
de, ddr de icke ldngre ha ndgon mening, namligen pd
varornas absoluta pris, uttryckt i penningar. Att en
vara, vars produktion underldttas, till f8ljd darav
sjunker i pris, dr ju i grunden endast en korollarium
av den sjdlvklara satsen, att arbete, jord och kapi-
tal, i den méan de fritt kunna OJverflyttas fr&n den
ena produktionsgrenen till den andra, alltid maéste
tendera till att var f6r sig erhdlla samma gottgdrel-
se inom alla delar av varuproduktionen. N&got mera
ligger uppenbarligen icke i teorien foér de relativa
prisens avhidngighet av produktionskostnaderna; men
hur meningslést &r icke att vilja tillampa detta pd
de konkreta prisen, pd varornas relation till penning-
en, ifall de p& penningen sjdlv influerande produk-
tions- eller andra forhdllanden icke alls tagas i be-
traktande."

Detta &r en salva som dessvdrre &r lika berdttigad i dag som den
var vid sekelskiftet nar Wicksell skrev den. "Den uppfattning ....
som nu for tiden sd allmdnt goér sig gdllande", ndmligen "kartel-
lers och ringars fdérmenta uppskruvande av prisen, mellanhdnders
vinstbegdr, fackfodreningars uppskruvning av arbetsldnerna osv
eller, som ofta sker, man ser orsaken i tullar - t o m om fak-
tiskt inga nya tullar tillkommit under den tid prisstegringen &gt

rum."

Dessa teorier &r, enligt Wicksell, "om mojligt &n mer ovetenskap-
liga @n det marxistiska och ddrmed beslaktade &sk&dningssatt" ....
"Men i sjdlva verket har man icke fdrklarat ndgonting, resonemang-
en innebdr en otilldten generalisation: satser, som har sin betydelse
endast och allenast ndr det &r frdga om de relativa varuprisen,
overflyttar man utan vidare till ett omrdde dir de inte ladngre
har ndgon mening, ndamligen p& varornas absoluta pris, uttryckt i

penningar."

Wicksells kritik &r som sagt lika berattigad i dag som for &ttio

&r sedan. Fortfarande figurerar teser om inflationens pé&verkan
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frdn fackfodreningars uppskruvning av arbetslénerna eller kartellers
uppskruvande av prisen. Dessa tendenser pdverkar dock endast re-
lativpriserna i en ekonomi som Wicksell s& kraftfullt visat. Detta
budskap har under senare &r predikats speciellt av Milton Fried-

man.

Penningméngd och inflation

Som vi visat 1 tidigare avsnitt kan summan av planerade (ex
ante) investering, offentlig konsumtion och investering samt ex-
port vara stdrre dn ex ante-vdrdena pd sparande, skatter och im-
port. Eftersom dessa tvd8 summor definitionsméssigt madste vara
lika ex post, s& maste en prisstegring eller en inducerad sparok-
ning komma till st&nd. Ett troligt scenario &r fdljande: Efterfrdge-
gapet leder till vissa prisdkningar, som i sin tur leder till att en
viss del av den planerade konsumtionen uppskjuts - dvs till ett
inte tidigare planerat sparande. N&r denna uppskjutna konsumtion
effektueras kommer ytterligare prisstegringar att uppstd. Samti-
digt pressas prisnivdn upp ytterligare genom att I + G + X &nyo

ar storre an S + T + M.

Hur skall vi nu kunna méita detta efterfrdgegap? Det fdrsvinner
ju alltid ex post. Den i efterhand observerade summan av investe-
ring, offentliga utgifter och export &r alltid densamma som den i
efterhand observerade summan av sparande, skatt och import. Frd-
gan synes oldslig. Men det &r h&dr som pengarna kommer in. Det
kan inte finnas ndgon verkningsfull &verskottsefterfrdgan som inte
har en penningmissig spegelbild. Om staten har ett utgiftséver-
skott som finansieras i riksbanken, sd inneb&r detta en okning av
penningméngden. Om investeringarna Overstiger sparandet genom
att bankerna utnyttjar Overskottsreserver i kreditgivningen, s& in-
nebdr ocksd8 detta att penningméngden okar. Om exporten &versti-
ger importen innebdr det att riksbanken véxlar ut fler kronor

mot utldndsk valuta &n den f&r in, dvs penningmingden &kar.
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Med andra ord sd kan vi betrakta penningméangdens &kning som

ett matt p4 det annars icke observerbara dverskottet i den totala

efterfrdgan. Man kan siledes siga att det inte &r penningmangds-

okningarna i sig som &r inflationsdrivande utan i stédllet de bakom-
liggande overskotten i planerade "injections" (I+G+X) dver de pla-
nerade "withdrawals" (S+T+M) som har kunnat realiseras genom pen-
ningtillskapande. Penningm&ngdens &kning ar saledes en 1&ljd av
den diskrepans 1 Says ekvation som &r den egentliga orsaken till
den allminna prisstegringen. Penningméngdens okning utgdr sdle-
des ett observerbart m&tt pd det bakomliggande inflationstrycket.
Ett inflationsgap - manifesterat genom okad penningméngd - kan
ocks8, som tidigare p&pekats, "sparas" och ge upphov till prissteg-
ringar forst efter en viss tid. Det &r dadrvid att notera, att om
produktiviteten under mellantiden g&tt upp, s& finns det mer
varor att spendera ett visst penningmangdsdverskott pd, varfdr in-
flationseffekterna vid en produktivitetsékning blir mindre &n om

produktiviteten inte gdtt upp.

Den inflationsekvation som resonemangen i detta kapitel fdrt oss
fram till &r sdledes pd fdljande form: Inflationens utveckling be-
stams av tillvdxten i penningméangden tidigare perioder reducerad

f6r okningen i real produktion.

Penningmé&ngdens eftersldpande inverkan p& prisutvecklingen &r av
olika ldngd, varfér vi har anvdnt oss av polynomiérdelad "time
lag" (s k Almon lag) vid specifikation av penningmé&ngdsdkningens
inverkan p& inflationen. Vi har ocksd tagit med industriproduk-

tionsutvecklingen som forklaringsvariabel med fdrvantat negativt
tecken.

En inflationsekvation har formulerats med ovan beskrivna specifi-
kation, dar alltsd inflationen (DCPI), definierad som kvartalsdk-
ning i konsumentprisindex, dr beroende variabel. Férklaringsvariab-
ler &r penningmé&ngdsdkningen (DM3) och férdndringen i industri-
produktionen (DPROD). Penningmingden &r M3 som registreras

med kvartalsférdndring, liksom industriproduktionen. Penning-
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mangdsfdrandringen ingdr i ekvationen med en polynomfdrdelad
lag, en s k Almon lag. Vi har valt ett andragradspolynom och de
lagperioder som har gett den b&sta anpassningen &r 2 till 15 kvar-
tals eftersldpning. Aven f&r industriproduktionen har vi anvint
Almon lag. Nu med noll till fem perioders eftersldpning. Resulta-
‘tet presenteras nedan. (Variablerna DPST och DEPST2 fd&rklaras i
ndsta avsnitt.)

DCPI = -0,117 + 1,145 p3 v, - DM3 -
(-0,143) (3,631) i=-2

-5
- 0,227 ¥ u; . DPROD - 1,126 D2 - 0,835 D3 -
(-2,002) i=0 (-2,164) (-1,540)

- 0,534 D4 + 0,369 DPST + 0,711 DEPST
(-0,979) (0,670) (1,661)

(T-kvoter inom parentes.)

Koefficienter T-kvoter Koefficienter T-kvoter
v, -0,023 -0,484 © g -0,107 -0,896
V.3 0,015 0,395 uy  -0,185 -1,736
vy 0,046 1,588 u, -0,223 -1,803
Vs 0,073 2,770 uz  -0,219 -1,784
A 0,093 3,547 uy 0,175 -1,661
v_y 0,108 3,941 u_s -0,090 -0,756
v_g 0,117 b,145
Vg 0,119 4,271
Voo 0117 4,322
Vi1 0,108 4,177
vV_12 0,093 3,579
Vi3 0,073 2,456 R2 = 0,376
V14 0,047 1,239 DW = 1,953

v_|5 0,015 0,299 Period: 1964.1-1984.1
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Koefficienten framfér DM3 &r summan av de 14 laggade penning-
maéangdsfordndringarnas enskilda koefficienter. Dessa respektive
koefficienters vikter presenteras ovan som v_, - V_i5- T-kvoterna
for de enskilda lagkoefficienterna presenteras i hogra kolumnen.
T-kvoten f6r hela DM3 anges i parentesen under summakoefficien-
ten. Detsamma gdller f6r DPROD.

Vi ser hdr att vi har fatt fram en starkt signifikant pdverkan pa
inflationen av tidigare perioders okning i penningmé&ngden. Vi vet
att signifikans p& 1 %-nivdn krdaver en T-kvot pd minst ca 2,8.
T-kvoten pd 3,6 som vi erhdllit ar alltsd klart signifikant.

Vad géller inverkan frdn industriproduktionens fordndring sd har
vi erhdllit férvantad negativ inverkan (dvs negativ i den meningen
att Okad industriproduktion sdnker inflationstakten vid given pen-
ningméangsdkning). T-kvoten 2,0 fér DPROD indikerar signifikans
pd 5 %-nivén.

Durbin-Watson-testet for autokorrelation ger vdrdet 1,95 som dér-

vid indikerar fr&nvaro av autokorrelation.

Priskontroll mot inflation

Vi dr nu i stdnd att testa huruvida generella prisstopp verkligen
har lyckats ddmpa inflationen. Som vi diskuterat tidigare i denna
skrift kan man frdga sig vilka forbdttringar i ekonomin som man
kan forvidnta sig uppnd genom anvédndning av statliga priskontrol-
ler av olika slag. Vilka resursallokeringsmassiga vinster kan upp-
nds genom statliga kontroller av prisbildningen? Mbjligheter till
sddana tar vi upp i ndsta avsnitt. Det enda motiv till priskontrol-
ler som vi har kunnat registrera, ndr priskontroller faktiskt har
inforts, dr Onskemdl om en dampad inflationstakt. Priskontroller
har sédledes alltid ndr de tillgripits varit fdranledda av en hotande
inflation och av forestdllningen att man medelst priskontroller

skulle kunna ddmpa denna inflation. Det finns ddrfér anledning,
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oaktat att priskontroller skulle kunna ha andra effekter, att grans-

ka priskontrollernas effekter pd inflationstakten.

Det har i Sverige forekommit endast ett allmént prisstopp med
storre >grad av allméangiltighet och varaktighet, ndmligen det all-
ménna prisstoppet 1970-71 (se figur 17). Detta varade i fem kvar-
tal. Vi har i vlr modell f6r inflationens bestamning testat, huruvi-
da inflationen under dessa fem kvartal kunde nedbringas till védr-
den understigande dem som skulle ha gé&llt om vi inte hade haft

allmént prisstopp under denna period.

Detta gjorde vi genom att i v&r inflationsekvation inféra en dum-
myvariabel f6r dessa fem kvartal (dvs 1970.4 - 1971.4). Vi kunde
dd konstatera att inflationen inte varit ldgre dessa fem kvartal
an vad som skulle ha varit fallet utan allmént prisstopp. Varia-
beln bendmns DPST. Vi erhdller t o m en positiv koefficient (in-
dikerande att inflationen var hogre &n den skulle ha varit utan

prisstopp. T-kvoten indikerar att sambandet dr mycket svagt.).

Vi har ocks& testat huruvida inflationen under de efterfdljande pe-
rioderna varit hogre eller lagre &n vad som forutsdgs av model-
len. Vi har gjort detta medelst en dummyvariabel (DEPST) for de
tvd & (&tta kvartal) som fdljde p& de fem kvartalens allménna
priskontroll. Det visar sig att inflationen varit stdrre under denna
period dn vad som kan férklaras av modellen (DEPST &r signifi-
kant pd 10 %-nivan).

Forklaringen till detta skulle kunna vara att de flesta féretag
skulle notera en ny attityd till priskontroller fr&n statsmakternas
sida, ndmligen att sddana i fortsdttningen skulle kunna bli ett tro-
ligt inslag i politiken, D&rfor géller det att ligga hogt i prisangi-
velserna, dven om detta kortsiktigt skulle ge lagre vinst. S&lunda
skulle priskontrollpolitiken i sjdlva verket ha givit upphov till stor-
re inflation &n om den aldrig hade inforts. Det ekonometriska tes-

tet indikerar att si har varit fallet.



Figur 17 Prisreglerade varors och tjansters andel av den totala privata konsumtionen enligt pris-
regleringslagen januari 1970 - december 1980. (SOU 1981:42, bil 10)
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L&t oss sammanfatta. Vi stédllde oss frdgan, om man i Sverige har
lyckats 1 uppsdtet att med hjdlp av allmént prisstopp dampa &k-
ningen i den allmdnna prisnivdn. For att testa denna frdga méste
vi forst klara ut hur stor inflationen skulle ha blivit, om vi under

den aktuella perioden inte hade haft allmé&nt prisstopp.

For detta behdver vi en teori f6r den allm&nna prisutvecklingens
bestdmning vid okontrollerad prisbildning. 1 detta kapitel har vi
visat att storleken p& inflationstrycket i en ekonomi kan beskri-
vas med graden av ex ante diskrepans i Says ekvation. Vi har
ocksd visat att ett mé&tt pd denna diskrepans utgdrs av penning-
mangdens Okning, Med hjdlp av den observerade penningm&ngds-
utvecklingen (och den reala produktionens &8kning) kan vi sedan
forutsdga den inflationsutveckling som skulle ha intrdffat om vi
inte hade haft kontroller. Som n&mnts ovan blir vart resultat att
den allménna prisnivdn Gkade lika mycket under det allmanna pris-
stoppet 1970-71 som den skulle ha gjort utan prisstopp. Vi kunde
konstatera en signifikant oOkning i inflationstakten efter prisstop-
pet hidvande A&rsskiftet 1971/72.

Skattebaserad inkomstpolitik (TIP)

Vi har huvudsakligen uppehdllit oss kring priskontroller som har
gdllt varupriser. Men man kan naturligtvis ocksd tdnka sig att
priskontroller i stdllet inriktar sig p& faktorpriser, speciellt 16ner.
Forslag om en skattebaserad inkomstpolitik (TIP dvs Taxbased
Income Policy) har framfdrts i Sverige av Holmlund-Ysander
(1983). Forslagen innebdr att staten skall ange hogsta tilldtna
Iénedkningar och de fdretag som medger hogre lonelyft skall
bestraffas med en extra skatt.

Fo6rslaget bygger alltsd8 pd tanken att ldnedkningar &r den grund-
laggande k&llan till inflation och att inflationen alltsd kan begrin-

sas med ldnekontroller.
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Detta bygger dock pd en felaktig uppfattning om bestamningsfak-
torerna till inflation i en ekonomi. Som vi visat tidigare i denna
skrift sd bestdms den allmanna pris- och léneutvecklingen av gra-
den av monetdr expansion vilken i sin tur speglar "effektiva"
efterfrdgedverskott. Att forséka begrdansa den inflation - inklusive
16nedkningar - som med nddvédndighet mdste fdlja av sddana efter-
fragedverskott &dr inte mdjligt. Och om det vore mojligt sd vore
det i varje fall inte Onskvart, ty lonebegrdnsning bland de loner
som dr kontrollerbara skulle innebdra en relativionefdrskjutning

som skulle ha negativa allokeringseffekter p& ekonomin.

Om man vill begrdnsa inflationen s8 mdaste man angripa kéllan,
inte symptomet. Inkomstpolitik &r lika verkningslds som varje

annan priskontrollpolitik.

Phillipskurvan dterigen

L&t oss nu &tervdnda till Phillipskurvefrdgan igen. N&r vi diskute-
rade Phillipskurvestudier tidigare i denna skrift drog vi den slut-
satsen att Phillipskurvan som en inflationsteori dr ett empiriskt
belagt tankefel. Studier av eventuella lagbundenheter mellan ar-
betsldshet och reallon &r naturligtvis tilldtna att utféra. Sddana
har dock ingen information att ge om inflationens bestdmning.
Redan Wicksell uttryckte mycket klart att man mdste noga skilja
pd analyser av relativprisers bestdmning och bestdmningen av ab-
solutprisnivdn (penningvérdet, se s 106 ff). Realldnens bestdmning

tillhér naturligtvis kategorin relativprisbestdmningar.

Men &ven om det nu visar sig att de nykeynesianska f&rsoken
att forklara inflationen med en loneinflations-Phillipskurva miss-
lyckats, s8 frdgar man sig vad en eventuell lagbundenhet av
ndgot slag mellan arbetsloshet och inflation inneb&r. Monetarister-
na, speciellt Robert Lucas (se t ex Lucas 1972), formulerar fr-
gan om eventuella lagbundenheter mellan inflation och arbetslds-
het pd ett sdtt som &r fullt konsistent med synen att inflationen

bestims (i v&r mening) av penningmingdens tillvixttakt.
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Det viésentliga hdr dr att Phillipskurvan har den omvéanda kausali-
tetsriktningen. Man frdgar sig om en generell f6rdndring av den
allmédnna prisnivdn (som allts8 normalt orsakats av en férdndring
i penningmé&ngden) kan ha ndgon inverkan p& arbetsldshetens niva.
Det &r viktigt att notera att monetaristernas Phillipskurva inte
ar en inflationsekvation utan en relation som beskriver hur infla-
tionen (den "nominella" ekonomin) p&verkar arbetsldsheten (den
"reala" ekonomin). Lucas testar detta teoretiskt i en mycket fér-
enklad ekonomi med tvd perioders G&verlappande generationer
(Lucas 1972). Ekonomin i Lucas modell &r dock en Walrasiansk
ekonomi (dvs perfekta auktionsmarknader), varfdr arbetsléshet
inte kan uppstd. Han omformulerar ddrvid frdgan om inflationens
inverkan pad arbetslésheten till att gilla dess inverkan pd den to-
tala (frivilliga) sysselsdttningen (dvs som en f8ljd av avvigningen
mellan arbete och fritid).

Kan det vara sd att en hdjning av den allm&nna prisnivan (d&r pri-
ser och ldner sammanfaller) kan &ndra den aggregerade arbetsvoly-
men? Lucas resultat visar att om den allmdnna prisnivdn &ndras
s& kommer detta att pdverka arbetsutbudet i jamvikt endast i
den grad man tror att en prisnivdférdndring beror p& reala fakto-
rer. Om alltsd8 en prisnivddkning uppfattas som orsakad av reala
faktorer kan den ge upphov till dkad sysselsdttning. Om den i
stdllet uppfattas som blott en f36ljd av prisdkning vid en allmént

kdnd monetdr expansion sd reagerar inte arbetsutbudet.

Robert Lucas resultat kan sammanfattas pd8 fdljande satt: Infla-
tion som man vet har orsakats av en neutral Skning av penning-
méngden kommer inte att p8verka sysselsdttning eller andra reala
variabler i ekonomin (i varje fall inte om fdrvéntningarna &r ra-
tionella). Men eftersom man normalt inte kan veta med bestdmd-
het att prisférandringar inte har reala grunder, sd kan prisférdnd-
ringar, som de facto har enbart monetdra orsaker, &ndd pd kort

sikt pdverka sysselsdttningen.
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Vi pdpekar 4aterigen den fundamentala skillnaden i Lucas syn p&
frdgan om ett eventuellt samband mellan inflation och arbetslds-
het (Phillipskurvan) och t ex Lindbecks. Fér Lucas gér kausalitets-
riktningen frdn inflation till sysselsdttning, medan den f6r Lind-
beck m fl gdr frdn sysselsédttning (eller arbetsloshet) till infla-
tion. Lucas Phillipskurveteori ar alltsd fullt forenlig med den in-
flationsteori som vi utvecklat ndrmare tidigare i detta kapitel,
dvs att inflationen foérklaras av tidigare perioders penningmé&ngds-
dkning (som alltsd &r ett mé&tt p& tidigare ex ante gap i Says

ekvation) utan inblandning av arbetsldshet eller annat.

For nykeynesianerna &r Phillipskurvan inflationsfdrklaringen och

ddrav foljer att hog arbetsldshet for dem &r ett nodvéndigt inslag

i ett inflationsbekd@mpningsprogram.

For Lucas och monetaristerna dr hog arbetsldshet inte en nédvén-
dighet f&r minskad inflation, men det kan vara en negativ kon-
sekvens, om nedgdngen i den allmanna 'prisnivdns oking inte i
tillrdcklig grad uppfattas som en f5ljd av en begrdnsning av pen-

ningméangdstillvaxten.

Vi har hitintills presenterat Phillipskurvan som tv& olika kausali-
tetsuppfattningar betrdffande sambandet mellan inflation och ar-
betsloshet. Den neokeynesianska uppfattar Phillipskurvan som en
inflationsekvation, dvs kausaliteten gar fr&n arbetsldshet till infla-
tion. Den Friedman-Lucasianska kausalitetsriktningen gar i stidllet
fran inflation till arbetsldshet.

Notera nu vad Wicksell sdger i sina féreldsningar:

"Understundom fdr man visserligen hoéra det pdstden-
det, att vissa fdrédndringar i penningvédrdet, sdrskilt
ett gradvis sjunkande ddrav, alltsd en fortgdende
stegring av varuprisen, ur ndgra synpunkter vore att
foredraga framfér deras fullkomliga oféranderlighet.
De stigande prisen skulle verka sdsom en uppmuntran
till foretagsamhet, det sjunkande penningvdrdet skul-
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le befria géldbundna personer fr&n tyngden av obe-
tdnksamt ingdngna forpliktelser o. s, v, Detta upp-
fattningssdtt &r dock skaligen naivt; bl. a. kan det
ju sdgas, att om penningvdrdets fall framkallas av
oss sjdlva, eller 6verhuvud pd fdrhand kan &verblick-
as och forutses, sd utebli dessa férment gynnsamma
verkningar alldeles, endr den kommande stegringen
av varuprisen av ndgot sd ndr omtdnksamma perso-
ner tages med i rékningen vid alla affdrsavtal; vad
som egentligen asyftas, mdste darfér vara ofdrutsed-
da prisstegringar, och resultatet av detta uppfatt-
ningssatt skulle d& bli, att vi helst bora ldgga armar-
na i skotet for att icke foregripa naturens egna vil-
gorande inverkningar - naturen garanterar for Ovrigt
icke alltid stigande pris, utan &ven sjunkande sddana
férekomma icke sillan." (Kursivering i original.)

(Wicksell, 1906, 1966, s 144,)

Wicksell var allts8 medveten om denna distinktion och sdg den
Lucasianska Phillipskurvan klart for sig. For det forsta insdg han
att om det skulle finnas ett samband mellan inflation och syssel-
sattning s& g&r detta samband frdn inflation till sysselsdttning.
For det andra menar Wicksell, liksom Lucas-Friedman, att det en-
dast dr ofdrutsedd allm&n prisstegring som skulle kunna ha reala
effekter, t ex pd sysselsdttningen, Detta visar att redan Wicksell

arbetade inom en tankeram a la rationella férvéntningar.

Den kritik som kan framféras mot Lucas teori som verklighetsbe-
skrivning &r fdljande: (Detta innebdr naturligtvis ingen nedvirde-
ring av hans genialiska analys av vissa fundamentala element i
denna verklighet.2! (Se dven kapitel 4, s 61 ff.))

1. Den innehdller ingen arbetsidshet, eftersom det &r en mo-
dell med "market clearing" varje period. Som substitut f6r arbets-
l6shetens utveckling anvéands i stdllet jamviktssysselsdttningen.

2. Individerna antas ha 'rationella férvantningar", vilket innebdr
att ekonomins alla agenter antas perfekt kunna f&drutse &tminsto-
ne den sannolikhetsfdrdelning som reglerar n&dsta periods priser.
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3. Prisbildningen har inga stérande effekter p& allokeringen av
resurser, dvs produktiviteten dr oberoende av om den allménna
prisnivdn hojs kraftigt eller inte,

Priskontroller och inflation

Ingemar Hansson och Lars Jonung har for den statliga prisregle-
ringskommittén testat frdgan om priskontrollers inverkan p& in-
flationstakten (SOU 1981:42 Bilaga 10). De estimerar en, som de
menar, inflationsekvation for Sverige och anvédnder denna for att
simulera inflationen fr o m tredje kvartalet 1970 t o m andra
kvartalet 1980. De jamfor sedan den faktiska inflationen med den
simulerade (dvs den som de menar skulle ha intrdffat utan pris-
kontrollpolitik). Hansson-Jonung finner darvid att inflationen signi-
fikant avviker fr&n den simulerade under fyra kvartal, ndmligen
1971.1 och 2, 1974.3 och 1975.1. I samtliga dessa fall har inflatio-
nen varit signifikant ldgre &n den simulerade. Aven i &vrigt domi-
nerar negativ differens, dock utan signifikans., De tvd kvartalen
1971.1 och 2 infoll alltsd8 mitt under det mest omfattande och
l&ngvariga allménna prisstopp som vi har haft (se figur 17).

Detta rimmar illa med det resultat som vi sjdlva fick (se ovan),
som innebdr att inflationen under prisstoppet 1970-71 inte skilde
sig frdn vad den annars skulle ha varit. Vi fann ocksd att inflatio-

nen de tvd efterféljande &ren var signifikant hégre. Orsaken till

denna skillnad i resultat dr att Hansson-Jonung har estimerat en
ekvation som inte pd8 ett relevant sdtt speglar inflationens
bestamningsfaktorer. Ekvationen &r en "expectations augmented"
Phillipskurve-ekvation av den typ som vi kritiserat tidigare i detta

kapitel. Hansson-Jonung s&ger:
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"Den grundldggande tanken bakom inflationsekvatio-
nen &r att inflationstakten motsvarar den fdrvéntade
inflationstakten vid frdnvaron av icke-jamviktsskapan-
de stdrningar inom den svenska eller internationella
ekonomin, Denna syn p& prissdttningsprocessen dater-
finns 1 den moderna stabiliseringspolitiska litteratu-
ren. Se t.ex, Friedman (1968) samt teorin om
rationell f'cirv'eintningsbildning."l

! Teorin om rationella férvantningar diskuteras &dven
i bilaga 3. Se ocks8 Barro (1977) och Lucas (1972)."

(Hansson, Jonung, 1981, s 625.)

Detta innebar dock en missuppfattning av vad Friedman (och
Lucas) sdger. B&da fdrnekar ju Phillipskurvan som inflationsekva-
tion och menar att om Phillipskurvan representerar ett eventuellt
samband (en lagbundenhet) mellan inflation och arbetsléshet s&
skall den ha den omvinda kausalitetsriktningen. Dvs frdgan mdste
gdlla huruvida inflation (som bestdms av tidigare perioders pen-
ningméangdsfdrdndring) péverkar arbetsloshetsgraden (eller syssel-
sdttningen).

Hansson-Jonung (1981) sidger ocks& (s 640, fotnot 1):

"Det kan dock inte uteslutas att denna dampande ef-
fekt - som har tillskrivs prisregleringspolitiken - helt
eller delvis dr knuten till den osedvanligt hérda &t-
stramningspolitik som bedrevs 1 borjan av 1970-
talet,”

Men om stabiliseringspolitiken pdverkar inflationen sd skall den
finnas med bland inflationsekvationens forklaringsvariabler. Det in-
nebdr att vi kan dra slutsatsen att Hansson-Jonung sjdlva anser
att deras modell &r felspecificerad.

Sammanfattningsvis kan vi konstatera att var teoretiska analys
gav vid handen att inflation uppstdr om det finns ett "effektivt"
efterfrdgedverskott. Ett sddant effektivt efterfrdgedverskott héar-
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rér vanligen fr&n offentliga utgiftsdverskott, men kan ocksd ha
sitt ursprung i utrikeshandeln om vi hdller fasta vaxelkurser eller

frdn ett investeringsdverskott vid for ldga rdntor.

Vi finner alltsd att det &r prisregleringar av olika slag som
ytterst orsakar inflation. Om ré&ntorna i ekonomin regleras p& en
nivd understigande den naturliga rdntan (dvs jdmviktsrdntan), s&
uppstdr en kumulativ inflationsprocess. Om kronans véxelkurs
regleras och hdlles p& en for 13 nivd sd leder detta till infla-
tion. Likasd kan vi tolka inflation som fdljer av offentliga budget-
underskott sdsom orsakade av prisregleringar, ndmligen for l3ga
(reglerade) priser p& offentliga tjdnster liksom skattesatser (som

ju ocksd kan uppfattas som priser).

Vi kunde konstatera att under den period som ett allmdnt och
l&ngvarigt (fem kvartal) prisstopp var i kraft i Sverige, s& var pris-
6kningarna i varje fall minst lika stora som de skulle ha varit
utan prisstoppet. Slutsatsen frn detta ar att inflationen inte kan
hejdas genom att foérbjuda den dven om forbudet dr allmdnt. Det
finns ndmligen manga mdjligheter att kringgd det, och ett all-
mant prisstopp kan aldrig vara riktigt allmdnt - vissa varor
madste alltid undantas och efterfrdgan styrs dd till dessa varor
varfor den allménna prisstegringen blir som den eljest skulle ha

blivit medan resursallokeringen i stdllet pdverkas negativt.

Priskontrollers allokeringseffekter

Vi inledde detta kapitel med att papeka att frdgan om priskon-
trollers effekter (utdver fdrdelningseffekter) kan uppdelas i
1) priskontrollers effekter p& inflationen och 2) priskontrollers al-
lokeringseffekter. Enskilda priser och loner och den allméanna pris-
och l6nenivdn &r i en ekonomi med fri prisbildning endogent' be-
stdmda. Vi ansluter oss i princip till den klassiska dikotomin som
en illustrativ forenkling; bestdmningen av ekonomins relativpriser

(inkl realldn) och bestdmningen av ekonomins absolutprisnivd &r i
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grunden vdsensskilt, Vi menar dock att det inte kan finnas vatten-
tdta skott mellan dessa tvd system. Faktorer som paverkar abso-
lutprisnivdn har normalt ocks& effekter pd relativpriserna och dar-

med pa reala variabler.

For att klarlagga om och hur priskontroller har effekter pd infla-
tion och allokering maste vi naturligtvis ha dels en teori for rela-
tivprisernas bestdmning, dels en teori f6r absolutprisernas bestdm-
ning. [ kapitlen 3 och 4 presenterade vi relativprisbildningen i
form av de nyare teorierna foér fri marknadsprisbildning utan auk-
tiondr eller m a o en mikrobaserad makroteori som jag tror kom-
mer att ersdtta Walrasianska auktiondrsbaserade allman-jamvikts-
modeller; i kapitel 3 fér en enskild marknad (partiell jamvikt)
och i kapitel 4 f6r en hel ekonomi (allmidn jdmvikt). Syftet med
detta har alltsd varit att konstruera en utgdngspunkt f6r analys

av allokeringsmédssiga effekter av ingrepp i den fria prisbildningen.

I detta kapitel har vi studerat effekter p& inflationen av priskon-
troll. Merparten av kapitlet har behandlat frdgan om inflationens
bestdmning. Vi kunde sedan med denna kunskap om inflationens
bestdmningsfaktorer dra slutsatsen att inflationstakten under det
mest allomfattande och ldngvariga allm&nna prisstopp vi haft i
Sverige, ndmligen 1970-71, inte var ldgre &n den skulle ha varit
utan prisstopp. Vi kunde ocksd8 konstatera att inflationen under de
tvd efterfdljande &ren var signifikant stdrre &n den annars skulle

ha varit.

Priskontrollers allokeringseffekter mdste dock analyseras inom den
del av det dikotomiserade ekonomiska systemet som bestdmmer
relativa priser och l6ner och ocks& kvantiteter. Detta system pre-
senterade vi i kapitlen 3 och 4.

I Albrecht-Axell-Lang (1983a) har vi kunnat konstatera tvd mojliga
stabila jdmviktslosningar. Den ena innebdrande fullstdndig degene-
rering till en monopol-monopsoni pris-lonekombination. Den andra

innebdrande pris- och lénespridning i en tvdpunktsfdrdelning.
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Vi har sdledes visat att Jevons "Law of one price", dvs lagen
som sdger att en vara som dr i alla avseenden homogen inte i
jamvikt kan forsdljas till olika priser, &r falsk. Dadrvid kunde vi
ocksd pdvisa den resursdtgdng som Aatgdr i sokandet efter bdde
varor och arbetstillfdllen. Detta sdkande &r naturligtvis improduk-
tivt i den bemdrkelsen att inga varor produceras av den sdkande
under sdkprocessen. Denna resursdtgdng som kan kallas "cost of
the market" &r & andra sidan inte ndgon onddig kostnad om den
dar en fdrutsdttning f6r att marknadsprocessen dver huvud taget
skall kunna fungera.

En viktig frdga &r dock om man med ndgot slags ingrepp skulle
kunna dstadkomma en sddan situation att &tminstone samma allo-

keringsarbete utférdes men med mindre resursdtgdng.

Betraktar vi nu orsakerna till sokarbetsldshet s& kan vi f& upp-
slag till hur denna mdjligen skulle kunna minskas. I t ex Axell
(1977), MacMinn (1980) och Sutton (1980) anges orsaken vara att
individer eller foretag &r olika (exogent); antingen har individerna
olika sokkostnad eller ocksd har foretagen olika produktionskost-

nad.

I allmdn-jamviktsmodellen for sokarbetsloshet och pris- och ldne-
spridning (Albrecht-Axell-Lang 1983a) &r f&rklaringen till pris- och
I6nespridning att om det uppstdr en spridning pd den ena markna-
den, t ex arbetsmarknaden, skulle detta kunna vara en orsak till
att det kan uppstd prisspridning p& den andra marknaden, dvs va-
rumarknaden - detta genom att ldnespridning ger upphov till skill-
nader i sokkostnad mellan individerna. Férekomsten av ldnesprid-
ning kan i sin tur fdrklaras av att det foéreligger prisspridning pa
varumarknaden. Spridningen i "priset" pd arbetsmarknaden och p&
varumarknaden forklaras alltsd av att dessa dmsesidigt betingar var-
andra. En stabil jamvikt med spridning av ldner och priser kunde
alltsd visas i AAL-83a utan att ndgon exogent bestdmd skillnad
mellan individer eller f6retag behdvde féras in.

Vilka politiska slutsatser kan man dra av detta? Om den genuint
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fria pris- och lénebildningen ger upphov till en marknadslsning
som innebdr att produktiva resurser "sldsas bort" i en improduktiv
sokverksamhet, borde det ju finnas mojligheter till sddana ingrepp
i denna fria pris- och ldnebildningsprocess att orsakerna till sdkan-

det elimineras.

I princip dr det mdjligt att eliminera sdkandet genom att kontrol-
lera priser eller 16ner p& ett s8dant sdtt att spridningar inte upp-
stdr. I AAL-83a &dr en sddan politik i princip mycket enkel. Om
varan eller produktionsfaktorn &r ldtt att identifiera, sd &r det
ocksd ldtt for myndigheterna att bestimma ett enhetligt pris p&
varan eller produktionsfaktorn. D&rmed eliminerar man mdgjlighe-
terna till spridningsldosning p& den andra marknaden. D&rmed kom-
mer ingen "improduktiv" sdkarbetsloshet att uppstd. Men en sddan
"paretosanktionerad" politik dr mdjlig endast om varan ifr&ga &r
latt att identifiera. Det finns i verkligheten alltid mdjligheter att
kringgd priskontrollbestammelserna genom att fordndra produkten
i fr&ga.

Vad vi sammanfattningsvis kunnat konstatera i denna undersdkning
ar att den genuint fria marknadsekonomin i all sin fértrdfflighet
inte utfdr all den koordinering av dnskemdl kontra resurser som
leder till det b&sta av samhéllen, ddr denna koordinering sker
utan samhdéllsekonomiska kostnader. Emellertid kan vi inte utan
vidare pdstd att ingripanden frd&n samhdllet skall kunna leda till
mer effektiva allokeringsprocesser dn de som till kostnader och

resursdtgdng utfors via det fria ekonomiska systemet.
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Sammanfattning om priskontrollers effekter
Frdgestdllningen &r: Vilka &r effekterna av priskontroller?

Den frdgestdllningen ar dock alltfér oklar., Vi méste precisera
den. Dels mdste vi ange effekterna p& vad, dvs vilken eller vilka
mélvariabler &r vi intresserade av, dels mdste vi ange vilken typ

eller vilka typer av priskontroller vi har att goéra med.

Mélvariablerna &r dels inflationen, dels valfdrden och dess férdel-
ning. Nu kan man visserligen sédga att det alltid ytterst &r valfadr-
den och dess fordelning som &r maélet. Inflationen &r intressant
endast om den pdverkar vdlfarden. Frdgan &r intressant men It
oss tills vidare ta for givet att inflation pdverkar vdlfdrden nega-

tivt och mer negativt ju hogre inflationen ar.

M&tt p& vélfdrden dr t ex konsumtion per capita (sparande och
investering bdr dock ocksd komma med, varfér kanske produktion
per capita dr ett b&ttre matt). Under alla omstdndigheter ar det
effekterna pé resursallokeringen under olika regimer som &r det

intressanta att studera.

Vi méaste ocksd ange hur priskontrollingreppen faktiskt utformas
och for vilka syften de inférs. Allmé&n priskontroll har, sdvitt jag
vet, praktiskt taget alltid infoérts i syfte att hejda en pdgdende
eller fdrvantat annalkande inflation. Selektiva priskontroller har
haft andra - vanligtvis inkomstomfordelande - syften, t ex hyres-

regleringen eller jordbruksprisregleringen.
Mina resultat kan sammanfattas pd fdljande sdtt.

Priskontroller dr verkningslosa som medel mot inflation. I sjdlva
verket kan man sdga att olika former av priskontroller &r just in-
flationens orsaker. Det finns véasentligen tre kdallor till inflation,
namligen (1) offentligt utgiftsdverskott, (2) investeringar &versti-

gande sparandet samt (3) exportdverskott. I samtliga tre fallen
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kan man sdga att orsaken till respektive balansbrist &r n&gon
form av priskontroll ddr ifrdgavarande "pris" av statsmakterna

reglererats till ett £6r lagt vdrde.

I fallet med investeringar Overstigande sparandet &r detta pris
rédntan, som av Riksbanken regleras till en nivd understigande vad
Wicksell kallade den naturliga réantenivdn via diskonto och/eller
s k straffrdnta. (Det fdrutsdtts ocksd att det finns dverskottsre-
server | banksystemet eller att bankerna har sedelutgivningsrdtt

eller far l&na obegrédnsat i Riksbanken).

I fallet med exportdverskott &ar det i stdllet vaxelkursen som &r
det reglerade priset. Om regeringen genom véxelkurskontroll hal-
ler ner kronkursen, antingen genom devalvering ndr s&dan &r opd-
kallad eller genom att ej revalvera ndr detta &r pdkallat, skapas

ddrigenom inflation.

I fallet med offentliga utgiftsoverskott kan vi sdga att det &r pri-
serna p& offentliga tjdnster och skattesatser (ocksd8 en form av
"priser") som dr fdr l8gt satta och ddrigenom ger upphov till en
inflationsprocess.

Naturligtvis &r det den sammanlagda obalansen som avgodr inflatio-
nens storlek. Exempelvis kan vi ha f6r ldga skattesatser men sam-
tidigt f6r hdg rénta och dérmed undvika inflation, men d& far vi

i stdllet vdlfardsforluster pd grund av f6r smd investeringar.

Med andra ord, reglering till f6r ldga vdrden pd réntan, kronkur-
sen, priser p& offentliga tjdnster samt skattesatser fdrorsakar

inflation.
Hur dr det med reglering av Ovriga priser i ekonomin?
Vi har med regressionsanalys och dummyvariabelteknik testat ef-

fekterna av det fem kvartal ldnga allmdnna prisstoppet 1970-71.

Analysen visar att priserna under prisstoppsperioden steg &tminsto-
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ne lika mycket som de skulle ha stigit utan prisstopp. Vi har
ocksd funnit att prisstegringarna under de tvd &ren efter prisstop-
pets hdvande var signifikant stdrre dn vad som kan hdnféras till
forklaringsvariablernas utveckling. Orsaken till detta &r sannolikt
att sjdlva inférandet av ett allmant prisstopp innebar ett tillkdn-
nagivande av en ny politisk attityd till priskontrollmedlet. Tidiga-
re hade man instdllningen att priskontroller skulle komma till an-
viandning endast i hdndelse av krig eller motsvarande situation.
Foretagen skulle, i beaktande av det nytillkomna hotet om att
prisstopp skulle kunna komma att inféras med relativt stor sanno-
likhet, vélja att ldgga sig forhdllandevis hdgt [ sin prissdttining
jamfsrt med tidigare. Aterigen konstaterar vi att anvindandet av

priskontroller snarare fdrorsakar inflation &n hejdar den.

Aterst&r dd att frdga sig om inte priskontrollmedlet i ndgon ut-
formning skulle kunna anvdndas fér att forbdttra valfdarden i eko-
nomin, Slutsatserna frdn analysen i kapitlen 3 och & &r att detta i

och for sig dr mdjligt men &nd& inte troligt.

Analysen visar féljande: En ekonomis resursallokering, ndr den
ldmnas helt fritt att "av sig sjdlv" komma fram till vad och hur
mycket som skall produceras och med hjdlp av vilka produktions-
resurser, dr en mycket svdr frdga att analysera, och resultat vad
betrdffar denna resursallokeringsprocess utfall har framkommit
forst pd senare &r, Vad som dirvid framkommer dr att den Walras-
janska allménna jamviktsanalysens 18sning inte &r jamviktskonfigu-
rationen om prisbildningen sker som en f&ljd av en process utan

en auktiondr.

I stdllet dr en 18sning med prisspridning eller (mindre sannolikt)
ett monopolpris den jamvikt som analysen leder till. Detta bety-
der att den paretooptimala resursallokering som man har uppfat-
tat sdsom den fria marknadsekonomins jamviktsldsning (i varje
fall i fr&nvaro av externa effekter) inte galler. I stdllet f&r vi en
marknadsldsning dér, bl a p& grund av fdrekomst av endogena

pris- och I8nespridningar, det &tgdr resurser (kanske ganska omfat-
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tande) i sjdlva allokeringsprocessen. Om denna resursdtgdng kan
reduceras genom ndgon form av ingrepp s& dr marknadsldsningen
definitionsmédssigt icke paretooptimal. Frdgan &r om priskontroll-
ingrepp, utformade pd ndgot sdtt, utgdér exempel pd sddana in-
grepp.

Eftersom det &ar just férekomsten av endogent uppkomna pris-
och l6nespridningar som fororsakar resursidtgingen si ligger det
ndra till hands att misstdnka att det skulle finnas relativt goda
mojligheter att genom ingrepp i prisbildningen &stadkomma reduk-
tioner i spridningarnas storlek och ddrigenom minska resursdtgdng-
en i marknadsprocessen (sékandet, arbetsldsheten) och dka den to-
tala produktionen. Det finns alltsd en potential fér forbdttring.
Emellertid mdste man stdlla sig tveksam till huruvida offentliga
ambetsverk kan fdérvantas utforma priskontrollingrepp pad lampligt
sdtt och i synnerhet utan att samtidigt férorsaka deformationer i
resursallokeringen (s k policy failure) som innebdr att nettoutfal-
let blir en forsdmring jamfort med det genuint fria marknadsutfal-
let, Vad vi dock kan konstatera ar att det, till skillnad fr&n vad
de Walrasianska marknadsekonomerna forestadller sig, faktiskt

finns en forbdttringspotential.
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Noter

1 p stdr f6r dp/dt. Ekvationen visar allts& prisets utveckling Sver
tiden.

2 Det ologiska i att betrakta fOretagen som pristagare i ojamvikt
pdpekades av Arrow (1959) i en fundamental artikel. Detta fak-
tum hade dock redan tidigare noterats av Haavelmo (1958).

3 Nashvillkoret for jamvikt &dr det mest frekventa jamviktsvill-
koret i ekonomisk teori och har sitt ursprung i spelteorin. Det
sager kort och gott att en jamviktssituation méaste karakteriseras
av att varje "spelare", fdretag eller konsument, vdljer sddana véar-
den pd de parametrar han kontrollerar att hans nytta maximeras,
givet alla andra spelares strategier.

dir Q = kq(p)
dr _ dq dc dg _
clp_kq(p)+pkd - kg dp"o
. 4¢ (dap , (dgp
P=a (Gp q/ (Gp q + 1)) eller

mc(e/(e+1))

p

> Det kan visas att om individen avser att kopa en enhet av
varan i frdga sd &dr det fdrvdntade vdrdet av att sdka vidare,
givet att p* funnits,

X

P
1 (p*-p)i(p)dp, dar f(p) &r tdthetsfunktionen fér prisfordel-
0 ningen.

6 En annan majlighet att komma till denna situation &r att i en
fri marknadsekonomi anta alltigenom perfekt information, dvs kon-
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sumenterna har sodkkostnaden noll och letar alltid r&dtt pd det
féretag som tar lagsta priset pd marknaden dven om det tar
oandligt lang tid.

7 Med Nashvillkoret for jamvikt menar man att varje agent i
ekonomin beter sig optimalt, givet varje annan agents (optimala)
strategi.

8 Det kan visas att om foretagens fordelning Over priser beskrivs
med tdthetsfunktionen f(p) och konsumenternas f&rdelning &ver
sdkkostnader beskrivs med tdthetsfunktionen 7y (c), kommer fdre-
tagets efterfrdgekurva att vara

q(p) = k/m - §y(F(s))ds, diar k/m &r lika med antalet konsu-
P menter per fdretag.

~ P p u
F(p) = JF(s)ds = 1 1 f(s)ds du
0 0 0

7 Det kan visas att fér en enhetlig vinst foéljande ekvation mdste
vara uppfylld.

§y(F(s))ds =
P

p-mE’ p > mc

dér mc ar den konstanta marginalkostnaden och B en positiv kon-
stant. F(*) som i fotnot §.

Frdgan gédller: vilka vy (c) gdr att ovanstdende ekvation &r upp-
fylld 6ver ett prisintervall? Det kan visas (se Axell 1976 och
1977) att nddvdndiga och tillrdckliga villkor for ekvationens giltig-
het i intervallet [mc,»] pd sokkostnadstdthetsfunktionen &r att
den dr avtagande och konvex samt att den asymptotiskt ndrmar
sig bdde abscissan och ordinatan. Det krdvs ocksd att funktionen

3/2

¥(c) /Y'(c) &r avtagande. Dirtill skall gélla att

s w3 B
C—co Y'(C) ) 2
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3/2
¢im Yf‘:(): 0
c>0+ 7
10

T sdtts lika med 0,0l i de flesta av vdra simuleringar.

11 Burdett och Malueg (1981) har i en "partial-partial"modell ana-
lyserat sokandet efter flera priser bade f&r fallet med '"recall"
och for fallet utan "recall", De finner att i bdgge fallen dr ming-
den for acceptabla "par" konvex, dvs det finns en "trade-off" mel-
lan de dragna priserna.

12 Vinsten w = P *qlp) - w * 2(w), och p och w véljs s§ att n
maximeras.

13 Fér en 6versikt av den teoretiska och empiriska litteraturen
pd detta omrdde se Bjorklund och Holmlund (1983). Se dven Dan-
ziger, Haveman och Plotnick (1981).

14 se ocksa framstdllningen i kap 5, s 116 ff.

15 Observationerna i fig 9 &r naturligtvis en blandning av kortsik-
tiga ojamviktsldgen och situationer med langsiktig jamvikt.

16 jean Baptiste Say (1767-1832) var nationalekonom. Hans mest
betydande skrift var "Traité d'économie politique" (fdrsta utgi-
van 1803 samt ddrefter flera omarbetade utgdvor). Say &r ihdg-
kommen speciellt for tesen att "utbudet skapar sin egen efterfrd-
ga" &dven om detta dr en alltfér forenklad sammanfattning av
hans analys.

17 Bevis:

Pi.1/pt = 1 om och endast om l-s = (Q-G)/Q, dvs G = sQ (enl
ekv 10).

Budgetsaldot ar ju (WtL +Tys - piG (ekv 9), dar
wil + My = pyQ (ekv 7), vilket ger oss B = pi(sQ - Q).
Men enligt ovan méaste f&r prisstabilitet G = sQ, varav féljer att

ett nddvidndigt villkor f&r stabila priser &r att statens budgetsaldo
ar noll
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Det inses ocksd ldtt p& motsvarande sdtt att om vi har budgetun-
derskott, dvs B > 0 och diarmed G > sQ, s& &r Piy1/Pt > 1, dvs
vi har inflation. Om i stédllet B < 0 och ddarmed G < sQ, s& har
vi deflation.

13 Bshm-Bawerks tre argument fdr rdntan (dvs det positiva jim-
viktsvdrdet hos rdntan) &r fdljande: 1) Individer har positiv . tids-
preferens, dvs en konsumtionsenhet upplevs mer positiv ju tidiga-
re den kan konsumeras. 2) Individer underskattar systematiskt de
framtida behoven. 3) En arbets- eller kapitalinsats har stdrre pro-
duktivitet ju tidigare den insdtts i produktionen.

De tvd forsta av Bdhm-Bawerks argument fér rdntan (i den méan
de avses som argument f&r en positiv rdnta) &r otillfredsstéllan-
de. I stéllet bor speciellt den naturliga &nskan att omfdrdela pro-
duktionsresultatet frdn produktiva &ldrar till pensiondrsdldrar till-
sammans med en storre osdkerhet om framtida perioders forhdl-
landen gora att rdntan ur individens synvinkel normalt borde vara
negativ. A andra sidan dr den fysiska dddsrisken ett st&d f6r BBs
argument 1).

Det tredje av Bohm-Bawerks argument hadnfdr sig till utbudssidan.
Detta ar vad vi kan se som det mest stodjande f6r en positiv
jamviktsrdnta. Omvagsproduktionen via kapitalbildning &r tidskra-
vande men ger | stdllet stort utbyte. Det foérhdllandevis stora ut-
budet av kapitalbildning, dvs omvadgsproduktion, gor att jamvikts-
rantan kan bli positiv.

19 vi har ju i de tidigare kapitlen visat att arbetsldshet uppstdr
som ett endogent fenomen i en ekonomi, ddr pris- och ldnebild-
ningen inte effektueras p& auktionsmarknader, eftersom det d&
uppstdr pris- och ldnespridningar som ger upphov till sokverksam-
het.

20 Hirmed &syftas guldets produktionskostnad. BAs anm.

21 i far lov att skilja mellan kritik av typen "bristande realism i
antagandena" och kritik av typen "resultaten féljer inte av anta-
gandena i modellen". Kritik av den fodrsta typen &r naturligtvis
alltid majlig att framfdra; ingen modell kan ju vara en kopia av
verkligheten. Frdgan &ar om den stiliserade modellen ger oss
ndgon insikt i verkligheten som vi annars inte skulle ha haft,
Detta géller i hdgsta grad for Lucas (1972).
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Kritiken av den andra typen &ar allvarligare, Logiken i en stilise-
rad modell mdste naturligtvis hdlla. Just betrdffande detta i
Lucas (1972) har ett meningsutbyte &gt rum. Lucas skrev sjdlv i
ett Corrigendum i JET 1983, att J M Grandmond &vertygat honom
om att beviset for det mest fundamentala teoremet i analysen
inte var giltigt. Lucas menade i detta corrigendum, att han sjdlv
trodde att satsen i sjdlva verket var falsk. Harald Lang (1984)
har dock kunnat visa att Lucas ursprungliga teorem var giltigt.
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Kan inflation férbjudas?

De liberala ekonomisk-politiska idéerna har under senare &r
upplevt en rendssans. Den barande tanken ér att resursfor-
delningsproblemen lises bast av marknadsmekanismerna
vid ett minimum av offentliga ingrepp. A andra sidan hévdar
samtidigt manga att de problem som Sverige och andra viist-
ekonomier idag upplever, speciellt problemen med inflation
och arbetsloshet, maste 16sas med just offentliga ingrepp.

I denna bok KAN INFLATION FORBJUDAS? presente-

- rar Bo Axell den moderna forskningen betréffande den fria

marknadsekonomins 16sning av resursfordelningsproble-
met.

ional, Stockholm.






