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Der internationella
Lonjunkturen

ALLMAN OVERSIKT

Den gynnsamma konjunkturen bestod under 1964
och savél Visteuropa som Nordamerika upp-
visade hog produktion och vixande utrikeshan-
del. For dessa omraden beriknas produktionen
ha stigit med ca 5,5 resp. 5 procent. Fér 1963
var uppgingen ca 4 procent. Den goda konjunk-
turen i industrilinderna, med stigande r&varu-
efterfrigan som f6ljd, ledde till att 1964 #ven
fér révarulinderna framstod som ett gott ar
med forbéttrade bytesbalansforhallanden. Den
goda internationella konjunkturen avspeglas i en
stark 6kning av virldshandeln.

Figur 1. OECD-lindernas utrikeshandel 1961—64

(Procentuella sdsongkorrigerade férindringar mot fére-
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I Visteuropa var det frimst investeringsverk-
samheten, som utgjorde den konjunkturstimule-
rande faktorn. Enligt preliminidra berikningar
steg investeringarna i maskiner och anliggningar
fér Visteuropa som helhet med drygt 7 procent
och forindringen i lagerinvesteringarna uppskat-
tas till +2 miljarder dollar. Ar 1963 var mot-
svarande siffror knappt 4 procent resp. —0,6 mil-
jarder. Aven exporten var expansiv och beriiknas
ha &kat med ungefir 8 procent mot 7 procent
1963. Aven i USA okade investeringar och export

Figur 2. Industriproduktionens utveckling under 1964
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i snabbare takt forra aret #n 1963, Dir framstod
dock den privata konsumtionen som den betydel-
sefullaste drivkraften bakom expansionen.

Den visteuropeiska konjunkturen mattades
dock tydligt under &rets senare del, varfor helars-
jamforelsen kanske ger en nagot for optimistisk
bild av utvecklingen. Den ligre Skningstakten
under hésten var i nigra linder friamst foljden
av ett allt knappare resursutrymme, speciellt pa
arbetsmarknaden. Detta var férhallandet i Vist-
tyskland, Skandinavien och Benelux. For Frank-
rikes och Italiens del far aktivitetsminskningen
ses mot bakgrund av dir vidtagna stabiliserings-
politiska atgirder. Aven i flertalet andra linder
vidtogs konjunkturdimpande Aatgirder, vilka
bidrog till den svagare produktionsékningen.
Nagon motsvarande ddmpning framkom inte i
USA. Dir fortsatte industriproduktionen att stiga
i hog takt &dven efter halvarsskiftet. (Se figur 2.)

STORBRITANNIEN

Den under 1963 inledda konjunkturuppgingen i
Storbritannien avstannade redan under den tidi-
gare delen av forra aret. Aterigen visade sig den
brittiska ekonomin vara behéftad med svagheter,
som forsvarar en expansiv utveckling under
balans. S& snart en inhemsk efterfrigeokning
kommer iging, tenderar importen att stiga si
snabbt, att betalningsbalansen kommer i fara.
Denna gang var importékningen vintad, och
man férutsdg temporira betalningsbalanssvarig-
heter, som man dmnade avhjilpa med internatio-
nella krediter. Nar emellertid en forutsatt export-
6kning uteblev, och exporten i stillet visade sig
stagnera, tillgrep regeringen i oktober férhéal-
landevis drastiska atgérder for att f4& bukt med
den ogynnsamma utvecklingen av betalnings-
balans och valutareserv samt det bristande for-
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Forslar
vidtagna
atgirder?

troendet for pundet. Atgirderna riktade sig
huvudsakligen direkt mot utrikeshandeln; framst
genom den inforda 15-procentiga importavgiften
pa samtliga varor utom en del ravaror, men dven
genom vissa exportsubventioner. De senare &r
dock av mindre betydelse.

Visserligen minskade det brittiska importéver-
skottet under december och januari, men det ir
for tidigt att tolka detta enbart som ett resultat
av de vidtagna atgirderna. Friagan ir om dessa
i sin nuvarande utformning &r tillridckliga for att
pa lingre sikt bota de brittiska svarigheterna.
Skall den brittiska ekonomin kunna expandera
utan betalningsbalansproblem méste en bety-
dande 6kning av exporten ske, vilket kréaver, att
industrin gors internationellt mer konkurrens-
kraftig. Detta kan dock ta ganska lang tid.

Det har visserligen sagts, att importavgiften
endast ir av temporir natur, men det ir uppen-
bart, att en for tidig avveckling kan leda till att
den ekonomiska situationen ytterligare forsdmras.
Den importreducerande effekten kommer ju att
férsvinna vid avgiftens upphivande, och d& den
asyftade importnedgingen kan antas féra med sig
lagerminskning och fordréjd import torde dess-
utom ett stort importbehov ha ackumulerats. Ett
bibehallande av importavgiften eller dess ersét-
tande genom nagon annan atgird — exempelvis
en regelriitt devalvering — forefaller dédrfér inte
vara helt osannolikt.

Fransett exportutvecklingen kan den forsva-
gade brittiska produktionstillvixten frimst foras
tillbaka pa den privata konsumtionen. Den reala
konsumtionen o6kade endast obetydligt, vilket
torde berott pa ovanligt kraftiga prisstegringar.
Investeringarna utgjorde den enda expanderande
efterfragekategorin. De fasta investeringarna be-
riknas ha stigit med drygt 14 procent, och for-
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4ndringen i lagerinvesteringarna uppskattas till
drygt 500 miljoner pund. Investeringsefterfragan
ticktes dock till stor del med import och gav dér-
for inte motsvarande stimulans &t néringslivet.

FRANKRIKE

Produktionsokningen i Frankrike uppgick 1963
till drygt 4 procent, och fér 1964 riknar man med
en nagot hogre siffra. Tas hinsyn till de under
1964 gynnsamma produktionsbetingelserna é&r
det uppenbart, att utvecklingen skulle ha varit
annu mer expansiv om den ekonomiska politiken
inte verkat bromsande. Av produktionstrenden
framgar, att den expansiva utvecklingen huvud-
sakligen hinférde sig till arets tidigare del, var-
for Atstramningsatgirderna tycks ha haft dven
mer direkt avldsbara effekter under &arets se-
nare del.

Den i stabiliseringspolitiken ingdende pris-
kontrollen lyckades bromsa den inflationistiska
prisutvecklingen, och dven l6nestegringen tycks
ha avtagit, Det senare giéllde speciellt den offent-
liga sektorn, vilket formodligen kommer att med-
fora Ookade lonekrav och prisstegringstendenser
inom detta omrade under innevarande ar.

Inom den privata sektorn steg lonerna snab-
bare in de reglerade priserna, vilket torde ha
hiammat investeringsverksamheten. Denna upp-
nadde férmodligen inte 1963 ars niva. Detta géllde
dock inte bostadsbyggandet, som tillsammans
med de offentliga investeringarna i forsta hand
bar upp den franska expansionen under 1964.

Stabiliseringsprogrammet har inte kunnat
stoppa importokningen, utan bytesbalansen for-
samrades ytterligare under forra aret. Denna
forsamring uppvigdes dock av ett stort infléde
av langsiktigt — huvudsakligen amerikanskt —
kapital. Valutareserven fortsatte att o6ka, och
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nigon direkt fara vad betréffar den externa
balansen foreligger saledes inte.

ITALIEN

Faran for en italiensk betalningskris, som
borjade gora sig gillande under slutet av 1963,
minskade under férra #ret. Vidtagna atstram-
ningsatgirder, vilka frimst riktade sig mot den
inhemska efterfrigan, forbéttrade snabbt den
externa balansen, Importen avtog, medan expor-
ten fortsatte att 6ka, samtidigt som kapitaltrans-
aktionerna viénde till Italiens favor. Valutareser-
ven boérjade ater stiga och 6kade med ca 400
miljoner dollar under perioden mars—oktober.

Atstramningspolitiken gick frimst ut over
niringslivets investeringar, medan den privata
konsumtionen fortfor att vixa, stimulerad av en
fortsatt loneexpansion. Inte heller konsument-
prisstegringen lyckades man stoppa. Trots att
bade exporten och konsumtionen okade starkt,
medforde en avseviard investeringsnedging, att
tillvixten i nationalprodukten gick ned fran nira
5 procent 1963 till endast ca 3 procent 1964.

For att pa ldngre sikt sluta det rddande gapet
mellan 16ne- och produktivitetsutvecklingen och
adstadkomma #ven inre balans #ndrades under
hésten tyngdpunkten i den restriktiva politiken
fran investerings- till konsumtionsefterfragan.

VASTTYSKLAND

Fastin Visttyskland undgitt de balansproblem,
som andra stora viisteuropeiska industrilénder
stallts infér, foljde dess ekonomi ett med dessa
linder likartat konjunkturmonster under fjol-
aret. Den tidigare starka expansionen fortsatte
under det forsta kvartalet 1964 men mattades dér-
efter av. Industriproduktionen férblev siledes i
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stort sett oforindrad under sommarhalvaret.
Under sista delen av aret viinde dock produk-
tionskurvan uppat och en s& stor nationalpro-
duktékning som drygt 6 procent framkom.

Orsaken till avsaktningen synes framst sta att
finna i ett allt mer begrinsat resursutrymme,
bade betraffande arbetskraft och industriell ka-
pacitet. Denna begrinsning tycks dock bli av mer
tillfillig natur. Den i férhallande till 16neutveck-
lingen gynnsamma produktivitetsstegringen ledde
némligen till utomordentligt goda sjilvfinansie-
ringsmdjligheter — vinsterna beriknas ha stigit
med ca 20 procent — som utgjort drivfjadern i
en piglende investeringsboom. Niringslivets in-
vesteringar, som bedoms ha ékat med ca 10 pro-
cent, ersatte under aret exporten som den vik-
tigaste padrivande efterfragefaktorn.

En stigande inhemsk efterfragan ledde till 6kad
import, medan exporten, himmad av den italien-
ska och franska stabiliseringspolitiken, visade en
avtagande oOkningstakt. Denna utveckling, som
inte utgjorde nagon fara for den tyska handels-
balansen, var i viss min medvetet framkallad
vad giller importen. Extraordinira tullsink-
ningar genomfoérdes, bl.a. f6r att lindra det in-
hemska efterfragetrycket, som under fjolaret gav
upphov till vissa inflationstendenser.

NORDEN

Den goda virldskonjunkturen stimulerade till en
hog framstegstakt i sivil Danmark och Norge
som Finland. I Danmark och Norge férsvagades
dock, liksom i Ovriga Visteuropa, tillviixten
under senare delen av forra aret.

Den frimsta orsaken till uppbromsningen i
Danmark torde ha varit ett i det nirmaste fullt
utnyttjande av produktionsresurserna, med ar-
betsmarknaden som den speciellt tranga sektorn.
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Sannolikt verkade dock aven den skiirpta kredit-
politiken konjunkturddmpande. Atstramnings-
politiken begriinsade i viss m&n handelsbalansens
negativa utveckling, men underskottet i bytes-
balansen berdknas #nd4 bli betydande, Lika in-
gripande atstramningsatgirder som 1962—63 be-
hover detta dock icke medfora, eftersom valuta-
reserven for nirvarande ar jamforelsevis stor.

Aven i Norge var arbetsmarknaden anstringd,
speciellt vad giller yrkesutbildad arbetskraft.
Den norska avmattningen maste emellertid
framst ses som en mer direkt avspegling av den
viasteuropeiska konjunkturens dampning. Den
tidigare kraftiga exportdokningen tycks nidmligen
ha mattats under andra halvéret. Fjolarets totala
exportékning blev #ndd gynnsam i férhllande
till importuppgingen, som begréinsades till f6ljd
av ovanligt sméa fartygsinvesteringar. Detta med-
forde, att Norge for forsta gdngen pa flera ar
kunde uppvisa en forbittring av bytesbalansen.
I Finland bibeholls den sedan hésten 1963 upp-
atriktade konjunkturen med en arlig tillvixttakt
pd ca 5 procent. Produktionsstegringen bars
framst upp av en kraftig 6kning i exporten av
tra- och pappersprodukter.

Exportefterfrigan pi dessa produkter, vilken
nistan helt bestimmer den finska ekonomins ut-
veckling, vintas bli svagare under innevarande
ar. Dessutom har den finska industrins 16nsamhet
och konkurrenskraft férsimrats pa grund av
stora lonestegringar under forra aret. En kon-
junkturforsvagning synes darfor trolig dven for
Finlands del. Detta intryck férstirks av, att nagra
Atgirder for att stimulera den inhemska efter-
fragan inte ar att vinta med tanke p& den redan
tidigare anstringda handelsbalansen. En hég in-
hemsk efterfrigan parallellt med kraftiga pris-
stegringar ledde under fjoléret till en betydande
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importuppging. Importen Skade med &ver 850
miljoner mark, medan exporten endast steg med
400 miljoner. Detta medférde, att handelsbalans-
underskottet blev storre &n nagonsin tidigare;
namligen 650 miljoner mark.

USA

Den amerikanska ekonomin hade inte Vist-
europas problem med arbetskraftsbrist samt sti-
gande l6ner och priser utan kunde fullfélja sitt
fjdrde uppgangsar utan allvarligare balanssvarig-
heter. Produktionsékningen, uppskattad till ca
5 procent, bars upp av den privata konsumtionen
och industrins fasta investeringar.

Under det att den privata konsumtionen tidi-
gare vanligen har 6kat mindre #n den totala
produktionen, uppvisade den férra aret — sti-
mulerad av den i februari genomférda skatte-
sinkningen — en nagot hogre takt. Industrins
fasta investeringar 6kade savil i byggnader som
maskiner (4 resp. 12 procent). Lagerinvestering-
arna sjonk diaremot med Gver 1 miljard dollar.
Denna lagerreducering var troligen ofrivillig och
torde snarare ha berott pa att producenterna
inte hann anpassa sig till den héga efterfrage-
takten, dn att kapacitetsmaximum uppnétts. Vis-
serligen steg produktionen snabbare 4n kapaci-
teten, men utnyttjandegraden lag i september pa
endast 86 procent, och nigon stérre féridndring
av den siffran skedde troligtvis inte under resten
av iret.

Aven exporten, gynnad av det stabila kost-
nadsliget, 6kade kraftigt. Detta hade emellertid
mindre betydelse for produktionsékningen, da
den amerikanska exporten endast utgor en obe-
tydlig del av den totala efterfrigan. Den gynn-
samma exportutvecklingen tillsammans med en
langsammare importuppgdng bidrog dock till
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uppkomsten av ett minskat betalningsbalans-
underskott, Medan detta 1963 uppgick till 3,3
miljarder dollar, antas att det férra aret stannade
vid drygt 2 miljarder.

DEN INTERNATIONELLA
KONJUNKTUREN 1965

Tillgéngliga prognoser fér den amerikanska eko-
nomin &ir Overlag samstdmmiga vad betriffar
utvecklingen under den forsta delen av 1965.
Hoégkonjunkturen férutspas fortsitta med unge-
fiar samma styrka som férra aret. For aterstoden
av aret uttrycks vissa farhagor fér en vikande
efterfragan. Med tanke pa beslutade skattesink-
ningar och forebddade ekonomisk-politiska sti-
mulansatgéirder synes dock dessa farhigor Gver-
drivna. Den expansiva utvecklingen forefaller
mycket vdl kunna fortsidtta i oférminskad takt
hela aret. Den privata konsumtionen och ni-
ringslivets fasta investeringar kan férutsittas
verka péadrivande dven i fortsidttningen. Dess-
utom vintas en lageruppbyggnad, som i motsats
till den tidigare lagerreduceringen kommer att
verka aktivitetsstimulerande.

Tabell 1. Produktionsforindringar i de stora
industrilinderna
(Procentuella volymférandringar frin nirmast foregdende
ar; for 1964 och 1965 uppskattningar resp. prognoser.)

1963 1964 1965

Forenta staterna ............ 3,8 4,8 4,5
Storbritannien ............... 3,8 5,2 3,5
Visttyskland ................ 3,2 6,5 5,0
Frankrike ......cccvvieveennn 4,3 5,0 4,0
Visteuropa .......ccveveennnn 4,0 5,6 4,0

Kdlla: Preliminir nationalbudget foér ir 1965

Prognoserna for de visteuropeiska industri-
linderna pekar pa en didmpning av expansions-
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takten i jimforelse med helirsutvecklingen 1964.
Hogkonjunkturen vintas dock allmént besta.

Forutségelsen om en fortsatt hogkonjunktur
foranleds av att efterfragesituationen i allméinhet
bedoms som gynnsam, med béde vil hivdad in-
vesteringsverksamhet och privat konsumtion. De
begrinsande elementen utgors avden i flera linder
allt storre bristen pa arbetskraft och den av
pris- och loneutvecklingen foranledda allméinna
restriktiva ekonomiska politiken. Sannolikt kom-
mer redan vidtagna stabiliseringsatgéirder att
bibehallas. Man maste dven rikna med, att det i
allt fler linder kan bli nédvindigt med en for-
stiarkt atstramningspolitik.

Det allvarligaste hotet mot en fortsatt hog-
konjunktur tycks séledes utgoras av en skirp-
ning av den ekonomiska politiken. De eventuella
ytterligare atgirder som kan komma i fraga fore-
faller dock knappast behéva bli av den omfatt-
ning att den nuvarande hégkonjunkturen helt
viands, Utsikterna fér en fortsatt relativt hog
aktivitet dven 1965 framstar sdledes som gynn-
samma. Att en viss risk fér konjunkturbakslag
foreligger kan dock inte helt férnekas.
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Det ekonomiska liget i Sverige

ALLMAN EFTERFRAGEUTVECKLING

Den svenska ekonomin uppvisade under férra
aret en snabbare produktionsokning dn 1963.
Bruttonationalprodukten i fasta priser beriknas
ha stigit med nistan 6 procent (6ver 6 procent
enligt OECD:s definitioner). Detta innebéir att
den svenska Okningen t.o.m. var nagot storre #n
det visteuropeiska genomsnittet och den nist
stérsta under de senaste tio &ren. Expansionen
stimulerades av bade den inhemska och utléndska
efterfragan.

Hemmamarknadens bidrag till den 6kade fram-
stegstakten hinférde sig dock endast till investe-
ringsefterfrdgan. Investeringarna steg snabbare
dn under 1963 och uppvisade en tillvixttakt, som
overtriffade nationalproduktens. I motsats till

Figur 3. Konsumtionens, bruttoinvesteringarnas och
exportens andel av den volymmissiga efterfrige-
okningen 1963 och 1964
(Preliminira uppgifter fér 1964)

Procent
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Total konsumtion % Export

Killa: Statistiska centralbyrin
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1963 uppnédde konsumtionen diremot inte
samma O6kningstakt som nationalprodukten. Den
lagre konsumtions6kningstakten far ses som folj-
den av att en viss forskjutning av de disponibla
inkomsternas fordelning till hushallens nackdel
dgde rum.

Denna utveckling ledde till en jimnare fordel-
ning av efterfrigeokningen p& olika nirings-
grenar och anviandningsomraden. Medan konsum-
tionen svarade for ungefir 60 procent och in-
vesteringarna (inkl. lagerforindringen) endast
for drygt 13 procent av den totala efterfrage-
6kningen 1963, var motsvarande foérdelning 40
resp. 35 procent forra aret (enligt preliminira
uppgifter). (Se figur 3.)

EXPORTEFTERFRAGAN

Forra arets goda virldskonjunktur kunde avlisas
i en fortsatt gynnsam svensk exportutveckling.
Den totala varuexporten beriknas ha 6kat med
néstan 10 procent i volym, mot 8,4 procent 1963.
Genom sin relativt stora andel av den totala
efterfrdgan framstod exporten dirmed som en
av de kraftigaste expansionsfaktorerna, Aven
internationellt sett framstir takten i den svenska
exportstegringen som gynnsam, dd den tycks ha
fortsatt att vara nigot hégre 4n virldshandelns.
Flertalet av de stora exportvarugrupperna bidrog
till denna utveckling. Endast exporten av massa
och fartyg var mindre expansiv dn 1963; fartygs-
exporten uppvisade t.o.m. en absolut minskning.
Jiarn och stal uppvisade den kraftigaste 6kningen,
uppskattad till ungeféir 18 procent i volymen, Den
starkaste okningen jamfért med féregidende ar
gillde emellertid malm och verkstadsprodukter
med en beriknad volymoékning pa 15 resp. 12 pro-
cent, mot endast 3,4 resp. 0,9 procent 1963.
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Figur 4. Olika efterfrigekomponenters samt brutto-
nationalproduktens procentuella forindringar 1963—64
(Volymforandringar)
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Killor: Statistiska centralbyrin och Preliminir national-
budget for ar 1965

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Bruttoinvesteringarna (inkl. lageruppbyggnad)
beriknas totalt ha 6kat med nira 9 procent under
1964, mot 2,5 procent 1963. Detta innebar ett
visentligt efterfragetillskott, och som tidigare
niamnts framstod investeringsverksamheten som
en av de starkast padrivande faktorerna bakom
nationalproduktens 6kning.

Bade bostadsbyggandet och de offentliga in-
vesteringarna steg snabbare #n 1963. Bostads-
investeringarna beriknas ha 6kat med ca 9 pro-
cent, mot 8 procent 1963. Investeringsutveck-
lingen inom denna sektor anslét sig didrmed till
den tidigare under 1960-talet radande &knings-
trenden, varigenom det prioriterade bostadsbyg-
gandet erhallit en stadigt viixande andel av den
totala investeringsvolymen. Under de tre forsta
kvartalen 1964 firdigstilldes nidrmare 60000 1i-
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genheter, vilket med ca 5000 verstiger antalet
under motsvarande period 1963. Antalet pabor-
jade ligenheter under dessa perioder uppgick till
néistan 64 000 resp. drygt 50 000. De offentliga
investeringarnas Okningstakt vintas ocksid ha
stigit med ungefir en procentenhet, fran 6 till 7
procent. Det accelererande inslaget inom denna
sektor hénférde sig till de statliga investering-
arna — frimst pd maskinsidan — vilka 6kade
med ca 4 procent, mot endast 0,5 procent 1963.
Den kommunala investeringsexpansionen tycks
diremot ha dimpats nigot men var fortfarande
betydande. Som framgér av figur 4 utgjorde de
kommunala bruttoinvesteringarna (exkl. bosti-
der) ett mycket expansivt efterfrigeinslag med
en volymokning pa drygt 10 procent.

Okningen i investeringarnas tillvixttakt hér-
rorde dock framst fran niringslivets investe-
ringar i fasta anliggningar och lager. Det mest
markanta inslaget utgjordes av lagerinvestering-
arnas omsvingning fran en nedging 1963 till en
uppgang forra aret. Enbart denna post svarade
for drygt 28 procent av den totala investerings-
6kningen och for néstan 10 procent av den totala
efterfragans tillviixt. Den okade takten fo6r ni-
ringslivets fasta investeringar berdrde dock inte
industrin utan gillde andra omréden, frimst
handeln och handelsflottan.

Enligt statistiska centralbyrins investerings-
enkit i november, korrigerad fér erfarenhetsmés-
siga avvikelser, beriknas industriinvesteringarna
i fasta priser ha sjunkit med drygt 1 procent 1964.
Nedgéngen hinforde sig helt till byggnads- och
anldggningsinvesteringarna, medan maskinin-
vesteringarna uppvisade 6kning.

Ovanstiende uppgifter tyder pa att stagnations-
perioden for industrins investeringar férlingts
med ytterligare ett 4r och dirmed omfattar pe-
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rioden 1961—64. Den tidigare tendensen till en
forskjutning av investeringsverksamheten fran
byggnads- till maskinsidan tycks ocksa ha hallit
i sig.

KONSUMTIONEN

Trots en snabbare tillvixt av hushallens nomi-
nella inkomster 6kade den privata konsumtionen
procentuellt mindre 1964 #n Aaret innan. Detta
berodde delvis pa en viss 6kning av prisstegrings-
takten, fran 3,0 till 3,3 procent. Friamst orsakades
dock denna utveckling av Okade inbetalningar
fran hushallen till det offentliga. Medan saledes
de nominella inkomsterna steg med drygt 8 pro-
cent, stannade den disponibla inkomstens 6kning
vid ungefir 7,5 procent.

D4 den genomsnittliga prisstegringen beriknas
till 3,3 procent, kan den reala inkomstdkningen
sittas till ca 4 procent. Den privata konsumtionen
steg négot snabbare; uppskattningsvis 4,5 pro-
cent i fasta priser, mot drygt 5 procent 1963.
Aven den offentliga konsumtionens procentuella
tillviixt avtog och totalt underskred konsum-
tionens 6kningstakt nationalproduktens med ca
1 procent.

INDUSTRIPRODUKTIONEN

Den gynnsamma efterfrageutvecklingen skapade
forutsidttningar f6r en betydande 6kning av in-
dustriproduktionen, Enligt berikningar av kon-
junkturinstitutet viantas produktionsvolymen ha
stigit med 9 procent. Arbetskraftsinsatsen var i
stort sett oférindrad, vilket antyder en ansenlig
forbittring av produktiviteten. Som framgar av
tabell 2 dr industriproduktionens stora d&kning
huvudsakligen en fo6ljd av den gynnsamma ut-
vecklingen for exportindustrierna.
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Tabell 2. Industriproduktionens utveckling

(Procentuella volymfériandringar frin niirmast foregiende
ar; for 1964 och 1965 uppskattningar resp. prognoser.)

1963 1964 1965

Jirnmalmsgruvor ............. 5 12 5
Jarn- och metallverk .......... 7 15 6
Verkstadsindustri (exkl, varv).. 3,5 8 8
Traindustri .................. 7 11 6
Massaindustri ................ 13,5 15 2
Pappers- och pappindustri .... 10 12 6
Livsmedelsindustri ............ 1 3 3
Léder- och skoindustri ........ 5 1 0
Textil- och somnadsindustri .. 3 2 2
Ovriga branscher (exkl. varv) .. 9 11 6

Totala industrin 5,5 9 6

Kdlla: Konjunkturinstitutet

Jirnmalmsbrytningen gynnades av den goda
stalkonjunkturen i Visteuropa och overtriffade
rekordnoteringen fran 1961. Produktionen kunde
trots detta inte hélla jamn takt med efterfriagan,
varfor en reducering av de tidigare stora malm-
lagren &gde rum. Tillgdngen var dock god, och
nigon aterhimtning av tidigare prissinkningar
mojliggjordes inte. Aven i ar vintas produktionen
bli hog. Till f6ljd av den redan hoga leverans-
volymen torde dock 6kningstakten mattas av be-
tydligt. Detta antyds ocks& av de under slutet av
forra aret ingdngna leveranskontrakten fér for-
siljning 1965. Jamfort med motsvarande upp-
gorelser 1963 innebar dessa endast en svag 6kning
till of6randrade priser.

Jirn- och stalindustrin hade den procentuellt
storsta produktionsuppgdngen inom gruv- och
metallsektorn. Bakom denna 1ag en under Aaret
stigande orderingdng fran bade hemma- och
exportmarknaden. Speciellt 6kade englandsexpor-
ten, som under Arets forsta atta mainader var
dubbelt sd stor som under motsvarande period
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1963. Den goda efterfragan verkade nagot héjande
PA prisnivan.

Inneliggande orderstock bedomdes som »lagoms»
av flertalet foéretag vid slutet av forra aret. Pro-
duktionskapaciteten var dock i det nirmaste
fullt utnyttjad och nagot storre kapacitetstill-
skott vintas icke. Det tycks dirfér bli tillverk-
ningsmdjligheterna, som sétter grinsen for arets
produktions6kning vilken av konjunkturinstitu-
tet bedéms bli visentligt 14gre dn 1964.

Orderingéngen till verkstadsindustrin (exkl.
varv) var under 1964 mycket god betriffande
sdvdl hemmamarknads- som exportorder. Pro-
duktionen steg i tilltagande takt. Under A&rets
forsta del utgjorde utvecklingen inom de meka-
niska verkstiderna och manufaktursektorn det
mest expansiva inslaget, medan den elektrotek-
niska industrin bidrog med den stérsta 6kningen
under senare delen av &ret. Inneliggande order-
stock bedomdes av flertalet foretag i december
som slagomsy eller »férhallandevis stor», och fort-
satt 6kning av orderingingen pariknades. Kapa-
citetsutrymmet ansags som gott, varfér det finns
forutsattningar for en fortsatt gynnsam produk-
tions6kning i ar. Den under fjoldret uppéatriktade
pristendensen vintas ocksd halla i sig.

Produktionen inom varvsindustrin 6kade under
1964 nagot mer dn nirmast féregdende ar, Order-
ingangen var dock férhallandevis liten, och order-
stocken reducerades under fjolaret. Trots en be-
tydande nykontraktering inom vérldens varvs-
industri minskade de utlindska bestidllningarna
hos de svenska varven. Orderingdngen fran hem-
mamarknaden 6kade diremot nigot. Inneliggande
orderstock torde dock ticka mer &n tva ars pro-
duktion, varfor kapaciteten kan antas forbli fullt
utnyttjad under innevarande ar. Overkapaciteten
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inom den internationella varvsindustrin véntas
fortsdtta att liksom forra Aret verka nedpres-
sande pa priserna.

Skogsindustrisektorn hade 6verlag hog produk-
tionstillviixt och lyckades t.o.m. 6vertriffa den
redan 1963 betydande produktionsékningen. Sa-
vial for massa- som pappersindustrin hinforde
sig dock storre delen av produktionsuppgingen
till arets tidigare del. Massa- och papperskon-
junkturen kom under aret in i ett skede med
avtagande 6kningstakt. — Konjunkturbarometern
i december pekade mot oféridndrad hog produk-
tion fér massaindustrin under slutet av fjolaret
och fortsatt viss produktionsékning for pappers-
sektorn. — Den avsaktande 6kningstakten torde
forklaras av bade efterfriage- och produktionsfor-
hallandena. Dels férefaller efterfrageutvecklingen
ha kommit in i ett lugnare skede — framst darfér
att den tidigare lageruppbyggnaden avstannat —
dels har allt fler fabriker inom bade massa- och
pappersindustrin uppnétt maximal produktions-
niva inom den forefintliga kapacitetsramen. En-
ligt uppgifterna i konjunkturbarometern tycks
varken nagon fériandring i den radande massa-
och papperskonjunkturen eller nigra betydande
kapacitetstillskott vara att vinta. Produktionsut-
vecklingen kan dirfér antas fortsitta folja det
lugnare monster, som utkristalliserades under
1964, innebarande forhallandevis ringa produk-
tionsokningar fér bade massa- och pappersin-
dustrin.

Under 1964 forbittrades prisliget nagot for
pappersmassa och exportpriserna lig i genom-
snitt nagot hogre #n under 1963. 1965 &rs priser
kommer att ligga ytterligare nigot hogre enligt
de 6verenskommelser som tréffades i hostas.
Papperspriserna férindrades endast obetydligt;
vad betraffar tidningspapper skedde inga pris-
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dndringar alls. Under 1965 riknar man med en
hojning av prisnivan utom fér tidningspapper.

Den expansiva utvecklingen foér tridindustrin
holl i sig hela forra aret. En kraftig produktions-
6kning inom sigverksindustrin berodde pa savil
rekordartad export som 6kad inhemsk efter-
frAgan fran den O6vriga trdindustrin. Den stora
exporten berodde dock inte enbart pa ¢kad kon-
sumtion hos den vixande vésteuropeiska bygg-
nadsverksamheten utan ocksé pa en kraftig lager-
forstirkning. Lagercykeln kan antas ha natt sin
topp — eventuellt paskyndad av den skérpta
penningpolitiken i Visteuropa — varfér exporten
knappast kan 6ka under innevarande ar. En viss
produktions6kning kan 4dnd& foérutses tack vare
en troligen 6kad inhemsk efterfrigan. Expansio-
nen vintas nimligen fortsitta inom den 6vriga
triindustrin, fast i ndgot lagre takt.

Forsiljningspriserna steg kontinuerligt under
fjolaret och exportpriserna var redan vid arets
bérjan uppe pa den niva, som de hade innan den
senaste nedgéngen boérjade 1961. Enligt konjunk-
turbarometern i december vintar man sig inom
sdgverksindustrin fortsatta prishéjningar i ar.

DEN SAMHALLSEKONOMISKA BALANSEN

Den goda konjunkturen stidllde stora ansprak
pa arbetsmarknaden. Efterfrigan pi arbetskraft
O0kade, och antalet lediga platser var storre én
tidigare under 1960-talet; p& vissa hill raddde en
betydande brist p& arbetskraft. Samtidigt 14g
emellertid arbetslésheten under storre delen av
aret over 1963 ars nivd. Kombinationen arbets-
kraftsbrist—arbetsloshet tyder pa att det dkade
efterfragetrycket pa arbetsmarknaden framst or-
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sakades av en forsimrad regional balans mellan
efterfragan och utbud.

Den fortsatta uppgingen inom den ur arbets-
marknadssynpunkt konkurrenskraftiga bygg-
nadsverksamheten ledde till en kraftig syssel-
sittningsokning inom denna sektor. Denna ut-
veckling verkade uppdrivande pa l6nenivan och
torde ha férsvarat arbetskraftsrekryteringen for
framfor allt exportindustrierna. Dessa, med un-
dantag f6r massa- och gruvindustrin, uppgav vid
slutet av forra aret brist pa arbetskraft. Syssel-
sittningen inom byggnadsverksamheten beriknas
ha legat i genomsnitt 3 procent hégre &n 1963.
Liksom tidigare under 1960-talet var diremot
sysselsiattningen inom industrin i stort sett ofér-
andrad, trots den 6kande produktionen.

Tendenserna till 6vertryck pa arbetsmarknaden
ledde till en Kkraftig loneglidning. Av den till
8,5 procent beriknade Okningen av arbetskrafts-
kostnaderna inom industrin uppskattas sé
mycket som 4,5 procentenheter direkt ha hirrért
fran loneglidningen. De kraftigt stegrade lone-
kostnaderna slog igenom i de inhemska priserna

-och tycks ha utgjort den visentligaste faktorn
bakom prisuppgéngen under 1964.

Lonekostnaderna steg dock inte mer 4n i fler-
talet 6vriga visteuropeiska linder. Sverige beholl
sin andel av virldsexporten, och néringslivet
tycks saledes ha kunnat uppritthalla sin inter-
nationella konkurrensformaga. Exporten tillvixte
i stort sett parallellt med importen, och utrikes-
balansen utsattes inte for nagra allvarliga rubb-
ningar.

Varuexporten steg med 2438 miljoner kronor
(14,7 procent) till 19 006 miljoner, och importen
6kade med 2391 miljoner (13,6 procent) till
19 943 miljoner. Denna f6rbittring av handels-
balansen pa nistan 50 miljoner torde inte sla
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igenom i bytesbalansen, eftersom tjénstenettot
bedéms ha minskat ungefir lika mycket.

Trots detta steg valutareserven med drysgt
1miljard kronor. Detta berodde till stérsta delen pa
en gynnsam férindring av »férskjutningsposten»,
troligen friamst féranledd av kortfristiga kapital-
rorelser. Den jamférelsevis strama kreditmark-
naden torde nimligen ha medfért en dkning av
handelskrediterna till de svenska importérerna.

Den under aret successivt skirpta ekonomiska
politiken foranleddes i huvudsak av tv& forhal-
landen. Dels l6nestegringstendenserna, som ut-
gjorde ett potentiellt hot mot exportindustrin
och en stimulans fér den privata konsumtionen
av bade inhemska och utlindska varor, dels den
kraftiga investeringsékningen, frimst féranledd
av omslaget fran lageravveckling till lagerupp-
byggnad. Uppritthallandet av en balanserad ut-
veckling kravde, med de mdojligheter till produk-
tionsokning som foreldg, en viss begrénsning av
den inhemska efterfrigan. Med radande ekono-
misk-politiska malsittningar — bibehéllande av
expansionstakten for de offentliga utgifterna och
bostadsbyggandet — riktade sig denna begrins-
ning frimst mot niringslivet och hushéllen.

Den mest markerade atstramningen skedde via
penningpolitiken. Diskontot hojdes i tva etapper,
och straffrintan aterinférdes. Okningen i kredit-
givningen pé den reguljéira kreditmarknaden gick
ned fran 1,5 miljarder 1963 till endast ca 200
miljoner 1964. Detta begrinsade frimst kredit-
givningen till niringslivet, vilken minskade med
drygt 500 miljoner kronor jamfort med 1963.
Kreditgivningen till bostadsbyggandet och kom-
munerna vixte diremot med 500 resp. 200 miljo-
ner kronor. Statens uppléning var ungefér ofér-
#ndrad, vilket ocksa verkade i ddimpande riktning.
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UTVECKLINGEN 1965

Nedanstéende tabell redovisar de bedémningar av
den nirmaste utvecklingen, som gjorts i den
preliminira nationalbudgeten. Enligt dessa antas
foérra arets snabba produktionsékning inte kunna
upprepas framst till f6ljd av tva faktorer: det
under férra aret uppkomna allt knappare resurs-
utrymmet, bade vad betrédffar arbetskraft och
tillverkningskapacitet, samt den vintade avmatt-
ningen av virldskonjunkturen, ehuru fortfarande
expansiv.

Tabell 3. Efterfrigans och nationalproduktens
fordandring 1964 och 1965

(Procentuella volymférindringar frin nérmast
foregdende &r.)

1964 (prel.) 1965 (prognos)

Niringslivets bruttoinveste-

ringar (inkl. lager)...... 9 8
Industrins fasta
bruttoinvesteringar .... —1 6,5

Statlig bruttoinvestering

(exkl. bostader) ........
Kommunal bruttoinvestering

(exkl. bostader) ........ 1
Bostadsbyggande ........ .
Privat konsumtion .......
Offentlig konsumtion ....
Varuexport .........ooo..
Bruttonationalprodukt ....

OGO
SRR R I

Kdélla: Preliminir nationalbudget for &r 1965

Det mest intressanta inslaget p4 efterfragesidan
ar det forvintade omslaget for industrins fasta
investeringar. Dessa har legat p& ungefir ofor-
#ndrad niva #nda sedan den kraftiga investerings-
6kningen aren 1958—61. Eftersom avkastningen
av denna nu méste vara avtagande och med tanke
pa den radande bristen pa arbetskraft, synes
ocksd en ny investeringsuppging vara trolig.
Genom det hojda kapacitetsutnyttjandet och den
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darav forbattrade lonsamheten under 1964 fore-
faller ocksd industrin ha goda mojligheter att
realisera en Aaterhimtning av investeringarna.
Lagerinvesteringarna vintas fortsitta stiga, och
niringslivets totala realkapitalbildning beréknas
6ka med 8 procent.

Detta maste med den antagna mdojliga produk-
tionstillvixten kriva reducering av Okningstak-
ten inom andra efterfrigesektorer. En dimpning
bedoms frimst komma att ske vad betriffar
bostadsbyggandet och den privata konsumtionen.
Garantiramen fér igdngséttning av bostadsbyg-
gande beriiknas bara tillita en produktionsékning
pa ett par procent. Den tidigare Okningstrenden
for bostadsinvesteringarna skulle hérmed bringas
att upphora. Den totala l6nesumman véntas stiga
ungefir lika mycket och prisstegringarna (exkl.
den indirekta skattehdjningen) antas endast bli
nagot stérre én foérra iret. Genom Gkade netto-
inbetalningar till det offentliga och den fore-
slagna héjningen av den indirekta beskattningen
fran 1 juli antas dock de disponibla inkomsterna
realt endast 6ka med ca 2 procent. Okningen av
den privata konsumtionen vintas déarfor inte
uppgé till mer dn 2,5 procent.

Aven exporten kommer troligen att uppvisa en
ligre okningstakt. Detta antas delvis bero pé
vikande efterfragan i jimforelse med den under
forsta delen av forra aret radande extremt hoga
efterfrigan pa manga av exportvarorna. Den
frimsta orsaken till f6rvéintan om en légre expan-
sionstakt torde dock vara det knappa resurs-
utrymmet.

Enligt de redovisade bedémningarna férvintas
saledes den svenska expansionen fortsétta dven
innevarande ar, men i ett nigot dimpat tempo.
Dessa bedémningar férutsitter en fortsatt gynn-
sam virldskonjunktur. Recessionstendenser hos
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denna, som eventuellt skulle kunna uppsté till
foljd av forstdarkta restriktiva ekonomisk-poli-
tiska atgédrder, torde direkt inverka p& den
svenska ekonomin och omdojliggéra uppnéendet
av den forutspddda expansionen.




