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PRESENTATION AV IUI

Industriens Utredningsinstitut (IUI) bildades 1939 som “en {ristdende ve-
tenskaplig forskningsinstitution” av Svenska Arbetsgivareforeningen och
Sveriges Industriférbund. Syftet var, och ér, att bedriva langsiktig forsk-
ning om ekonomiska och sociala forhallanden som ar av betydelse for den
industriella utvecklingen.'

IUI bedriver savil teoretisk som empirisk forsknmg Det grundlaggande
syftet ar att objektivt faststalla och tolka fakta av betydelse for den svenska:
ekonomin. Betoningen ar saledes lagd pa empirisk -analys av svenska for-
héllanden. Ett viktigt Overgripande forskningsomréde ér den svenska eko-
nomins langsiktiga utveckling, dar analysen byggs upp fran enskilda fore-
tags och hushalls marknadsbeteende. Omréden som av tradition Agnas sir-
skilt intresse 4r bl a skatter och offentlig ekonomi, kapitalbildning och ar-
betsmarknad, industristruktur samt industrins utlandsinvesteringar och ut-
rikeshandel. :

Organisation och arbetssitt

Institutet har under de senaste 40 aren haft en forskarstab motsvarande 16-
18 heltidsanstéllda forskare. Under senare ar har flertalet varit dlsputerade
nationalekonomer. -

Styrelsen utser chefen for IUI, kontrollerar budgeten, godkénner rekry-
tering av forskare samt val av forskningsprojekt. Direfter styrs forsk- -
ningen endast av vad som ar god vetenskap. Styrelsen varken godkénner
eller ansvarar for vad som publiceras.

Forskarna har akademisk frihet i val av forskningsmetoder och i de slut-
satser de drar. Vetenskaplig standard uppritthélls genom Oppna semina-
rier, genom bade formella och informella kontakter med universitet och
hogskolor samt genom att publicering i vetenskapliga tidskrifter uppmunt-
ras.

Icke disputerade forskare ges mojlighet att inom institutet arbeta pa sina
doktorsavhandlingar. Under érens lopp har sélunda i medeltal nistan en
doktors- eller licentiatavhandling slutforts per &r vid institutet. -

Forutom den reguljara forskarstaben kan forskare ute pé universiteten
engageras pa deltid for specifika IUI-projekt. Ett sérskilt anslag frdn Mari-
anne och Marcus Wallenbergs stiftelse har sedan 1975 mojliggjort ett inter-
nationellt gastforskarutbyte som kommit att spela en viktig roll nar det géllt

’

! En kort historik aterfinns i Jan Wallander: Industriens Utredningsinstitut, ITUI Smétryck nr
10, 1958, samt i Gunnar Eliasson: "Foretagen i marknadsekonomin - IUIs forskning under
40 ar” 1 1UI 40 ar, Verksamheten 1979-1980, Stockholm 1979.



institutets mojligheter att sdval folja som bidraga till den internationella
vetenskapliga utvecklingen inom nationalekonomin.

Forskningsresultaten publiceras. IUI bedriver egen forlagsverksamhet
och huvuddelen av forskningen publiceras av tradition i IUI-bocker. Dar-
till kommer bokutgivning i samarbete med utldndska forlag, publicering i
vetenskapliga tidskrifter samt i IUIs forskningsrapportserie eller konfe-
rensserie.

Finansiering

Huvudmaén for IUI &r Svenska Arbetsgivareféreningen och Sveriges In-
dustriférbund, som tillsammans svarar f6r 70-80% av 1UIs budget. Reste-
rande finansiering kommer bl a frén forskningsfonder och uppdrag fran of-
fentliga myndigheter.

Styrelsen utses av huvudorganisationerna och bestr av ledande industri-
mén, som tillika dr ledamdéter i Svenska Arbetsgivareféreningens och Sve-
riges Industriférbunds styrelser.
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1. Institutet har dterupptagit’ publikationsserien av de foreldsningar av nobelprista-
garna i ekonomi som IUI anordnar. Pd bilden Franco Modigliani, MIT (1a), vars
forelisning "The European Economic Recovery”, publicerats under sommaren.
Till vinster om professor Modigliani syns institutets ordforande, tekn dr Curt Ni-
colin, till hoger institutets chef, Gunnar Eliasson.

Bild 1b visar James Buchanan, George Mason University, vars foreldsning " The
Political Economy of the Welfare State” kommer att publiceras under hésten.
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2. 1987 drs pristagare i ekonomi Robert Solow fran MIT vid traditionellt Lucia-kaffe
pd institutet.

‘_

3. Mancur Olson, University of Maryland, in- 4. Under 1988 organiserade institutet en fort-

leder slutdiskussionen i den skrift om mark- sattningskonferens ~’The Markets for Inno-
nadsekonomins dynamik som publicerades vation, Ownership and Control” (s 134 f).
1987 (se s 84 ff). Den var ett forsék till syntes mellan innova-

tionsforskningen och finansteorin. Pé bil-
den Kenneth Arrow (pristagare i ekonomi
1972) i samsprik med Peter Wallenberg,
1Uls styrelse.



. Bland utlindska gdstforskare som vistats
langre eller kortare tid pd institutet kan nim-
nas Richard H. Day och Kenneth Hanson
(5a), Clas Wihlborg (5b), alla vid USC i
Los Angeles, Masahiko Aoki, University of
Kyoto och Stanford University (5c) samt Is-
rael Kirzner, New York Universitu (5d).




6. 1 samband med augustimotet 1987 besokte 1UIs styrelse SAAB-Scanias lastvagnsfabrik i Sodertilje. Fran vinster Anders
Klevmarken, Goteborgs universitet, Lars Nabseth, VD Sveriges Industriférbund, Birgitta Swedenborg, bitr chef IUI, Bo
Rydin, ordf SCA, Hans Stahle, ordf Alfa Laval, Gunnar Eliasson, 1UIs chef, Ingvar Eriksson, VD Scaniadivisionen Saab-
Scania AB, Curt Nicolin, ordf 1UI och ABB, Lennart Johansson, ordf SKF, samt Nils Henrik Schager och Richard

Murray, 1UI.



Forord

Den som arbetar i néringslivet, sarskilt i exportindustrin, kénner sig pa ett
naturligt sétt alltid delaktig i det ekonomiska framéatskridandet. Det foljer
av att arbeta ndra marknaden, d& man foljer efterfrégans skiftningar och
tvingas forutse och anpassa sig till andrade produktionsbetingelser. Jag kan
forestalla mig att upplevelsen ar annorlunda fér dem som arbetar langt
ifrdn marknaden, i den offentliga sektorn eller i politiken. For dem kanske
det kdnns mer naturligt att vilja styra den ekonomiska utvecklingen.

Under ménga ar ville statsmakten driva industri medan industrin tving-
ades driva politik. Det var en dalig arbetsférdelning och den tiden var inte
bra. Den foljdes av en ekonomisk kris som var en nyttig lixa. En kris 4r ett
effektivt sitt att tvingas till insikt om hur produktionen bedrivs och vilken
typ av kompetens som kravs ute i féretagen.

Ekonomiska kriser pa nationell niva borde dock kunna undvikas genom
battre insikter om hur verkligheten fungerar. IUI grundades 1939 med det
uttryckliga syftet att bidra med information, sarskilt till politiker, om hur
néringslivet fungerar. Den inriktningen har ocksé kannetecknat institutets
forskning under de ménga &r som gatt. Teori och tillimpning har vaxlat p&
det sétt som beframjar vetenskapens utveckling.

Medan industriféretaget alltid statt i centrum for institutets forskning
har det inte gatt att blunda for att ca en tredjedel av Sveriges arbetskraft
sysselsatts i privat tjansteproduktion och ytterligare en tredjedel i offentlig
tjansteproduktion. Statsmaktens paverkan, via lagstiftningsmakten, skat-
ter och den offentliga efterfragan, har kommit att spela en alltmer domine-
rande roll fér ekonomins funktionssétt. Standiga férandringar i spelreg-
lerna for naringsliv och hushall har gjort att denna paverkan inte sallan har
varit storande for den totala ekonomiska balansen. Institutet har darfor pa
ett sdtt, som inte forutsdgs vid dess grundande, mer 4n ndgot annat forsk-
ningsinstitut kommit att syssla med den offentliga produktionens och skat-
ternas roll i ekonomin. Flera studier har saledes dgnats effekter av statliga
regleringar, av olika skatter och effektiviteten i offentlig produktion.
Andra tunga forskningsprojekt som dokumenterar bredden i institutets
verksamhet ar studier av hushallens anvandning av sin tid och sina pengar,
den tekniska utvecklingens betydelse for tillverkningsindustrin, de svenska
utlandsinvesteringarna och kapitalmarknaden, sarskilt entreprenérernas
och agarnas betydelse som kompetensfaktor i den ekonomiska utveckling-
en.

Stockholm i februari 1988

Curt Nicolin
Styrelseordforande
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I Raintan, dgandet och fordelningen
— forskning kring prisbildningens
dynamik

av Gunnar Eliasson

Teorier styr tinkandet om det ekonomiska livet

Som inom andra vetenskaper har tinkandet i nationalekonomin genomgatt
vagor av fornyelse, utveckling och stagnation vilka f6ljts av intellektuella
konvulsioner och aterigen fornyelse. Under efterkrigstiden har tva skolor
levt ett parallellt och i viss mén oberoende akademiskt liv. Den empiriskt
inriktade makroteorin byggdes pa en grundlaggande idé av Keynes (1936)
men kom att starkt ifrdgasattas under 70-talets krisdr. Den matematiskt
orienterade allménna jamviktsteorin har under mer an ett sekel vidareut-
vecklats fran ett ekvationssystem som forst formulerades av Walras (1874).

Den dynamik, som kannetecknar foretagens innovativa beteende och
marknadsprocessernas sjalvkoordinering, formulerad av Adam Smith
(1776) som “’den osynliga handen”, var ursprungligen ett argument for den
fria marknadsekonomins effektivitet. I den moderna och i ménga avseen-
den svira matematiska ekonomin har denna dynamik gradvis suddats bort.
Som en konsekvens har den klassiska marknadsanalysen och den ekono-
miska (centrala) planeringsteorin blivit en och samma sak (se Pelikans arti-
kel II). Darmed har ocksa forstaelsen av marknaden som en sjilvreglerande
dynamisk process, och den till synes oforutsebara prisbildningen pa mark-
naderna for formoégenhetsobjekt i allt visentligt forlorats vid nationaleko-
nomins larositen i vist. -

Som en f6ljd av den moderna jamviktslaran blev det ocksd mojligt att
separera analysen av finansiella problem fran analysen av reala problem,
som produktion och ekonomisk tillvaxt. Féreningsldnken var rdntan, som
sattes dar spararnas forrantningskrav eller tdlamod att vinta med konsum-
tion och investerarnas kompetens mottes pd marginalen. Irving Fisher
(1907, 1930) har gatt till doktrinhistorien som representant for denna sepa-
rabilitetshypotes. Lugn, forutsebarhet och jamvikt kunde radda pa alla
marknader.

Vil in6vade teorier dr en del av manniskans intellektuella undermed-
vetna. De styr tinkandet och bestammer hur vi skall ordna fakta nér vi
drar slutsatser om verkligheten. P4 olika sdtt har ovan ndmnda doktriner
paverkat ekonomers analys, debattorers polemik och politikers beslutsfat-
tande.
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Verkliga chocker kréavs for att évertyga

I denna vérld av harmoni hade den teori som formulerades av Joseph
Schumpeter (1912 och senare) svart att gora sig gallande. Denna teori var
dessutom nastan omdjlig att matematisera. Schumpeter utgick ifran att
ofdrutsebara teknologiska storningar introducerade av innovatorer och
entreprenorer standigt knuffade det ekonomiska systemet ur jamvikt. Un-
der efterkrigstidens allt stadigare tillvaxt kom dessa problem att gldommas.
Ekonomin var planeringsbar och tillvixten ekonomiskt-politiskt kontrol-
lerbar. Aven innovatérens och entreprendrens resultat kunde planeras
fram; nagot som till och med den aldre Joseph Schumpeter (1942) med
missmod kunde tdnka sig. Den centrala statsmaktens ambitioner vaxte i
flertalet rika industrilinder. Men under den yttre harmonin dolde sig la-
tenta spanningar.

70-talets kriser slog ned som en oférutsebar schumpeteriansk chock
bland ekonomer, planerare och dven fOretagare, som vant sig vid att se
ekonomisk aktivitet som ett knippe av stabila och politiskt kontrollerade
floden. Kraftfulla strukturférskjutningar i det reala systemet intraffade. De
var inte forutsedda, och flera av Sveriges basindustrier fick mycket svart
att anpassa sig till radikalt fordndrade konkurrensbetingelser.

1987 ars borskrasch chockade det finansiella systemet. En frdga som nu
uppfyller de ekonomiska bedémarnas sinnen dr om en effektdtermatning
av den internationella borskraschen kommer att traffa det reala systemet.

Joseph Schumpeter blev plotsligt pd modet bland ekonomer, tillsam-
mans med den 6sterrikiska skolan, som i vdsentliga avseenden represente-
rade ett liknande synsitt. Den dynamiska ekonomins experimentella natur
hade visat upp sig (se s 81).

Efter denna rockad” i prisbildningen pd marknaderna star sig inte
langre den klassiska *’separationshypotesen”. Reala och finansiella fakto-
rer interagerar, och stér varandra. Priserna och riantan som i den klassiska
Adam Smithska analysen koordinerade ekonomins aktiviteter fortplantar
dven storningar genom ekonomin. Bland kéllorna f6r sadana storningar
kan vi peka pé inflation, skatter och politik manifesterade av de offentliga
budgetunderskotten (se Axells bokpresentation sid 87f). Inflation uppstar
darfor att priserna ar for laga. Nar kapitalmarknaden inte ar i jamvikt upp-
star den kumulativa inflations- eller deflationsprocess som Wicksell (1898)
forst formulerade. Dén viktigaste policyfrdgan ar om det 6ver huvud taget
ar mojligt att i en ekonomi kannetecknad av stora permanenta marknads-
imperfektioner (’monopol”’) ha jamvikt pa kapitalmarknaden.

Det storsta av alla monopol ar staten

Skilet till felaktiga priser ar imperfektioner i marknaden. Foretag organi-
serade som monopol utgér en saddan imperfektion. Innovatéren och entre-

14



prendren representerar en positiv form av temporédra monopol som bara
bestar s& lange de ar Overldgsna konkurrenterna. Konkurrensen héller
ineffektiva producenter och inflationen i schack. I en fri marknad hotas
dock den 6verranta de da tjanar standigt av nya och battre konkurrenter.
Sédana temporédra monopol ar bra for den ekonomiska vélfarden. [De gor
det ekonomiska livet osakert (’experimentellt”, se s 85f) eftersom ingen
kan forutse vad alla konkurrerande producenter kan hitta pa. Innovato-
rerna, entreprendrerna, begrinsar vinstméjligheterna for de gamla entre-
prendrerna och ’monopolen’ och haller samtidigt tillvaxten i gang.] Fore-
tag som ar skyddade av hoga transportkostnader eller regleringar bygger &
andra sidan sin organisation och ekonomi pé att konkurrensen inte finns
eller forbjudits. Det storsta monopolet av alla 4r den pa beskattningsmak-
ten grundade offentliga sektorn, som dessutom med lagstiftningens och
subventioners hjalp systematiskt skyddar sig mot konkurrens. Detta skydd
har ocksa inneburit att en otidsenlig organisation av den offentliga produk-
tionen, med ladga ekonomiska prestanda som foljd, kunnat besta (se Mur-
rays artikel IIT). Det 4r ocksa en viktig forklaring till den offentliga sek-
- torns tillvaxt. Utbildning, sjukvard och forsékring ar efterfrgade tjanster.

Om konkurrensen begrinsas, koncentreras tillvixten till den “tillatna sek-
torn”.

Nar marknaden f6r produktionsfloéden samt sparande och investeringar
inte kan klareras samtidigt sker anpassningen i marknaderna for f{érmogen-
hetsvirden, sérskilt aktie- och fastighetsmarknaderna. Tva skal till dessa
anpassningar i vardena pa férmégenhetsobjekt kan anforas. Det ena har

.att gora med marknadsekonomins inre dynamik och en allman ofdrutse-
barhet pd mikroplanet. Den andra orsaken kan spéras till ett permanent
felstéllt prissystem som skapar inflation, och som har att gora med att grova
marknadsimperfektioner byggts in i ekonomin, reglerade marknader och
en icke marknadskonform offentlig sektor.

Agaren, produktionen och marknaderna for formogenhetsobjekt
(aktiemarknaden)

Det ar pa kapitalmarknaden, sarskilt marknaden for vardering av foretag
(aktiemarknaden), som man snabbt kan observera utfallet av en dynamisk
ekonomis reala aktiviteter. Foretagens framgangar och misslyckanden
speglas i marknadens varderingar. Nar innovationstakten ar hog och sva-
righeterna stora att forutse det nya som kommer fram, kommer ocksa
marknaden for nuvdrden av framtida vinster att fluktuera. Institutet har
sedan ménga Ar tillbaka 4gnat just innovationernas finansiering och aktie-
marknadens virdering av foretagens verksamhet stor uppmarksamhet.
Under senare ar har de dominanta dgarnas forméga att initiera organisator-
iska forandringar i foretagen, “innovativ verksamhet pa hog niva’, agnats

15



en 6kande uppmarksamhet. Innovatoren och entreprendren represente-
rar, som Schumpeter papekade, en positiv tillvaxtskapande marknadsim-
perfektion, pé vilken foretag kan grundas. En forsta skrift kring temat pub-
liceras under varen 1988!, och en internationell konferens anordnas som-
maren 1988 (programmet finns pa s 134ff).

a) Agarna, foretagens fornyelse och industriell utveckling

Agarnas krav pa kapitalets forrintning och rantan utgor den klassiska for-
bindelselinken mellan ekonomins reala och finansiella system. Agarna
representerar dels en kompetensfaktor, nir det géller foretagens teknolog-
iska och organisatoriska fornyelse, dels fungerar de som kravstillare och
forvaltare av riskkapitalets forrdntning.

For sin ”innovativa” organisatoriska verksamhet far dgarna ersattning
genom att deras kapitalinsats forvantas forranta sig battre 4n placeringar i
nominella vardepapper. Den hoga risken gér dock att avkastningen i efter-
hand ofta blir betydligt 14gre 4n industrildnerantan. Samtidigt kan man

~ saga att om den effektiva avkastningen pa placeringar i riskkapital (aktier)
ar efter ar ligger langt 6ver “’rantan” sa fungerar aktiemarknaden inte ef-
fektivt. Det borde finnas fler placerare som &r beredda att langsiktigt inves-
tera sitt sparande som riskkapital 1 foretagen. Att premien Gver rantan i
Sverige sedan krigets slut legat s& hogt som 6 % i snitt maste bero pé en
kombination av hog risk och marknadsineffektivitet.

b) Ar aktiemarknaden verkligen effektiv?

Som figur 1 visar har den effektiva avkastningen pé en portfolj sammansatt
som borsens industriindex fluktuerat vdldsamt men de flesta &ren stannat
klart 6ver industrildnerantan. Under andra héalften av 70-talet kunde prima
anldggningskapacitet kopas till mindre dn 40 % av nyinvesteringsvirdet
om hela foretag koptes upp pé borsen (se figur 2). Négra ar senare, fran
och med 1979, kunde de som i tid placerade i aktier erhélla en effektiv for-
rantning som med mycket bred marginal 6versteg industrilinerintan. A
andra sidan har avkastningen vid flera tillféllen varit kraftigt negativ. Den
tunga riskfaktorn vid en ndgorlunda spridd portf6lj har dock endast till en
mindre del varit kommersiella risker associerade med den internationella
konjunkturen och foretagens affarsverksamhet (se Soderstens artikel IV).

Kommersiella risker borde rimligtvis en effektiv aktiemarknad kunna
forutse och utjamna. Den stora risken har varit politisk. Den har direkt
berott av statsmaktens forsok att via skatter och lagstiftning fora 6ver pri-

! Se Expansion, avveckling och féretagsvirdering i svensk industri — en studie av dgarformens
och finansmarknadernas betydelse i strukturomvandlingen, TUI, Stockholm 1988.

16



vat kapital till den offentliga sektorn. Under ldng tid diskonterade aktie-
marknaden denna mojlighet genom att vérdera féretagen mycket lagt (se
figur 2). Man skulle kunna siga att aktiemarknaden var ineffektiv i sé mdtto
att den inte insdg att statsmakten skulle misslyckas med dessa ambitioner.
Bl a bidrog detta forhéllande till en kraftfull revision av borsens varden
frdn och med 1979. A

[Aktiemarknaden paverkas av det totala finanssystemet inklusive de of-
fentliga budgetunderskotten och instabiliteten p& valutamarknaderna.
Darfor har institutet ocksa agnat stor uppmérksamhet at den internatio-
nella rantan och valutakurssattningens inverkan pa rantebildningen i Sve-
rige samt de forrantningskrav som via aktiemarknaden sitts i foretagen (se
Lars Oxelheims artikel IV). Det nya synséttet att betrakta de finansiella
och reala marknaderna simultant har givit en helt ny bild av statsmaktens
roll i ekonomin. Dess hittills enbart positiva roll i valfdrdsekonomin har
fatt bereda plats for en 6kad uppméarksamhet pa statens och politikens sto-
rande roll pa ekonomins funktioner.]

c) Den reala ekonomin dr svdrforutsebar men speglas hela tiden pd
bérsen

Att foretagens ekonomiska framgéng varierar och inte kan forutses illu-
streras i en studie av Jagrén (delstudie i den nya boken, se aven s 115f).
Vissa foretag har under senare ar vaxt sig stora i svensk ekonomi, men
stora foretag har dven gitt under som sjalvstindiga féretag. Aven om stor-
foretagen sjalvfallet vid varje tillfélle dominerar ekonomin och till och med
Okat sin dominans, s& ar det olika foretag som 1 ett historiskt perspektiv
dominerar (se vidare tabell 1).

En annan delstudie (av Johan Ortengren) visar att avvecklingen av icke
livskraftiga foretag hejdades, men inte stoppades, ndr statsmakten i
Okande utstrackning gick in som agare av féretag under 70-talet.

Det tar lang tid for ett foretag att bli ett storforetag, minst 25 &r att nd
storleken 1 000 anstillda. Om foérnyelsen pa nyetableringssidan inte ar till-
racklig under en period, s& drdjer det lange innan det mérks, men den stag-
nation som sa smaningom intrader tar mycket lang tid att hdva. Och med
de statiska analysmetoder, som nationalekonomin traditionellt anvander
sig av, kommer man inte att forstd vad som hant. Den nya studien visar
dock att det for narvarande inte tycks vara ndgot problem med sjalva forny-
elseverksamheten och att det inte rader brist pa riskkapital for bra projekt,
men val for daliga projekt.

Att fornyelse av ett foretag ar svar visar en annan delstudie av Lotta
Bjorklund. Bulkproducenter som forsékt dndra sitt kompetenskapital till
fin- och specialkemikalier har i allmanhet inte lyckats. Normalt maste saval
ledning som expertis bytas ut. Darfor finns en stark konservativ kraft i fore-
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tagen att med gammal kompetens forstora kapital. En effektiv aktiemark-
nad fyller har tva funktioner; en positiv, namligen att fdrmedla resurser till
foretag med goda framtidsutsikter och en negativ, namligen att ta av daligt
skotta foretag deras resurser. Med nuvarande skattelagstiftning pa fore-
tagsomradet fungerar denna funktion inte alls bra. Foéretag méste kopa var-
andra for att kunna forvalta kapitalet val.

Réntans grunder

Rintans grunder ar det prisproblem som alltid gickat de nationalekono-
miska forskarnas anstrdngningar. Att god teori behovs illustreras inte
minst av det faktum att rantan i manga kulturer var — och fortfarande ar —
forbjuden. Moralen gér igen i ord som ockerranta”. Affirsmoralens vak-
tare kallar de méklare som bidrar till att priserna pa likvardiga formogen-
hetsobjekt blir ndgorlunda lika och rattvisande for “’spekulanter”, “’val-
par”’, “klippare” eller “marodérer”, som finansierar sin verksamhet med
’skrapobligationer”!. Denna for samhallsekonomin positiva arbitrage-
verksamhet dr ndmligen mycket l6nsam och ger hog rénta eller effektiv av-
. kastning (se figurerna 1 och 2) nar marknaden é&r i olag.

Konvulsionerna p& marknaden foér formogenhetsobjekt, insikten att de
omedvetet skapats av ekonomiskt-politiskt handlande grundat pa ofull-
standig kunskap om marknadsekonomins beteende samt att marknadernas
motreaktion kan ha eliminerat effekterna av 30 ars utjadmningspolitik (se s
71) gor att kapitalmarknadsproblemet och det ekonomiska systemets orga-
nisation gjorts till ett prioriterat forskningsomréde inom institutet. Hur
kommer det sig att politiska beslut kan korrigeras av individers och fore-
tags rationella agerande i marknaden?

En effektiv kapitalmarknad i jamvikt tillater att en nagorlunda enhetlig
kalkylranta kan tillaimpas pa formogenhetsobjekt med lika riskexponering.
En effektiv aktiemarknad maste ha tagit till sig all den information som gér
att kénna till bl a for att kunna utvérdera risker.

De riantor som satts pa finansmarknaden anvénds pa aktiemarknaden till

att rakna om forvantade framtida vinster till nuviarden. Om man kan anta

att en fullstdndigt informerad jamviktsmarknad existerar kan all framtid
med hjélp av en marknadsranta (jamviktsréntan) raknas ned till en punkt
inutid. Om ingen jamviktsranta (ingen unik rinta) existerar, finns manga
framtider” att rakna med. Foretagens produktionsbeslut paverkas av olika
uppfattningar om hur réntan ser ut, och dirmed om framtiden.

I en dynamisk marknad konfronteras alla uppfattningar om framtiden
med varandra. Nya prisfordelningar, inklusive ranteférdelningar etab-
- leras. Darmed kommer nuvardesberdkningen att andras beroende pa vem

! Fri 6versattning av "raiders” och "junk bonds” fran amerikanskan.
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som gor den och allteftersom tiden gér. En helt enhetlig prissittning pa
formogenhetsobjekt (”jamvikt”) ar inte mojlig. Men finansmarknaderna
styr resursernas allokering, och sérskilt tillgodoseendet av nésta genera-
tions intressen. Om dessa marknader kannetecknas av permanent fel-
stdllda priser kommer ocksa ekonomins resurser att hamna fel, till nackdel
for framtida generationer. Adam Smiths (1776) “osynliga hand” fungerar
dailla. Det viktigaste skilet till sadan felstyrning av resurser synes vara den
centrala statsmaktens “’synliga hand”. N

Rintan och den langsiktiga investeringen — har det moderna samhallet
for brattom for att hinna tanka pa nasta generation?

Kalkylrantan eller diskonteringsatsen raknar om framtid till nutid. Satts
den hogt har man brattom och vice versa (Fisher 1907, 1930). Att ha
brattom kan vara en institutionell”” egenskap hos manniskan eller ménni-
skornai ett samhalle. Men brist pa tdlamod kan dven tolkas som ett uttryck
for “’riskovillighet”’. Man tror inte pa framtiden? Man ar osdker om vad
som skall hdanda? Man litar inte pa sina handelspartners? Alla dessa farha-
gor kan ses som en "’brist pa fungerande marknader”. Man végar inte binda
sitt kapital for framtiden utan 6nskar ha det i likvid form, redo f6r konsum-
tion. Kapitalmarknader saknas darfor i lander dir denna risk dr hoég och
inga pélitliga regler och moralkoder etablerats (t ex vad betréaffar respek-
ten for dganderatten), dar penningsystemet inte ar under kontroll (hog in-
flation) eller dar kunskapsnivén ar lag osv. I sddana milj6er kan stora finan-
siella resurser sallan tas fram snabbt till rimliga kostnader.

a) Nya kreditinstrument ékar ekonomins effektivitet

Ashton (1948) angav just skapandet av nya kreditinstrument och en ordnad
marknadsmiljo som ett viktigt skél for att den industriella revolutionen
kom i géng i England; den kunde finansieras. Detta argument ar direkt .
Overforbart till tillkomsten av det internationella kreditsystemet, som har
brutit ner isolerade, lokala (nationella) kreditsystem (se Oxelheims artikel
nr IV) eller nya former for finansiering.

Det ar pa kapitalmarknaden som olika individers preferenser for fram-
tida konsumtion och hénsyn till framtida generationers konsumtion kom-
mer till uttryck. En fungerande kapitalmarknad speglar darfor pa ett fun-
damentalt satt en nations sociala och ekonomiska hélsa.

Flera studier vid IUI har tagit upp olika aspekter pa individens anpass-
ning till &ndrade ekonomiska foérhallanden, t ex risken att det offentliga
trygghetssystemet kommer att f4 svart att klara sina dtaganden och vad
detta innebar for det privata sparandet. Hur reagerar individen med motéat-
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garder nédr den privata formogenheten hotas, till exempel av inflation eller
godtycklig beskattning?!

Godtyckliga regelférandringar speglades i forandrade diskonteringssat-
ser (riskpremier) och kastningar i nuviarden mellan olika- marknader.
Agells analys av jamviktsanpassningen pa formdgenhetsmarknaden (se s
90) far illustrera. Vad hdnder vid en andring fran nuvarande nominella be-
skattning till realvinstbeskattning, eller — vilket &r néstan samma sak — om
en begransning av avdragsratten infors. For det férsta tar anpassningen till
forandrade forhallanden tid och dr ojdmn. Under anpassningsperioden kan
insiktsfulla aktorer p& marknaden for formogenhetsobjekt gora stora vins-
ter. For det andra kan man inom ramen for Agells allménna jamviktsmo-
dell studera férandringarnas riktning. Om det blir sa att en reform mot re-
albeskattning av hushallen gynnar banksparande péa bekostnad av aktier
och fastigheter kommer betydande forskjutningar i hushéllens formogen-
hetssituation att 4ga rum — p& samma sitt som efter den "underbara nat-
ten” 1982.

Enligt Klevmarken (artikel VII) ager varje individ i dag ca 200 000 kro-
nor i formogenhet. Huvuddelen av normalhushallets formogenhet ar pla-
cerad i det egna hemmet. Om familjen ser formogenheten som en del av
sin forsdkring mot framtida ekonomisk otrygghet kommer betydande an-
passningar att intraffa nar formogenhetsvinsterna hotas av inflation eller
statsmaktens godtyckliga regelforandringar, som den underbara natten, el-
ler ett slopande av avdragsrédtten. Men effekten slutar inte med detta. Ef-
tersom, for det tredje, kostnaden for f{éormoégenhetsobjekt, i forsta hand vil-
lapriser och byggnadsarbetarnas loner, dr beroende av nuvarande skatter,
subventioner och hyresbidrag, kommer formégenhetseffekten att stoppa
byggproduktionen om inte en motsvarande reducering av relativ 16n for
byggnadsarbetskraft tvingas fram, och/eller om inte statsmakten genom
Okad beskattning subventionerar hyror och réntor och darmed indirekt
byggnadsarbetarnas hoga l6ner. Inflationen hdjs av en sadan atgérd. Detta
illustrerar Axells slutsats (s 87) att felsatta reglerade eller subventionerade
priser skapar inflation. Slutligen, for det fjdrde, ar Agells modell en jam-
viktsmodell. Nér alla anpassningar varkt ut och fdrmogenhetslotteriet eta-
blerat nya fordelningar sa lagger sig modellekonomin till ratta. Om inte
ekonomins alla 6vriga imperfektioner och obalanser samtidigt elimineras
kommer didrmed en ny utveckling, med nya mdjligheter att bli formogen
pé insiktsfullt agerande i marknaden for formogenhetsobjekt och infla-
tionsanpassning, att paborjas.

1'Se Att ritt virdera 90-talet — IUls ldngtidsbedomning 1985 (kapitel VI), IUI, Stockholm
1985.
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b) Felsatta priser styr entreprendrerna fel

Marknaden for formogenhetsobjekt kommer alltid att vara i ojamvikt och
inflation pagé sa lange de offentliga, prisreglerande verksamheterna re-
gistrerar stora budgetunderskott, vaxelkurserna ar felsatta och kapital-
marknadens pris (rdntan) i ojamvikt. Detta pdpekades av Wicksell (1898).
Ekonomin kommer att koordineras daligt, och effektiviteten att vara lagre
an den kunde vara, darfor att Adam Smith‘s (1776) osynliga hand satts ur
spel av den centrala statsmaktens synliga hand. Innovatdrer och entrepre-
nérer kommer att tjdna mest pengar pa att spekulera i den storda ekono-
mins arbitragemdjligheter pa finansmarknaderna. Detta &r en typ av ent-
reprendrsverksamhet som Joseph Schumpeter inte tyckte om, men som ar
samhéllsnyttig s& ldnge ojamvikterna bestar. Spekulanterna bidrar till att
ekonomin koordineras effektivare men samtidigt upphéver de effekten av
politikernas atgarder. Darfor uppskattas de inte i kanslihus och parlament.
Men dessa aktérer ar mycket innovativa och vinsterna hoga. Dérfér kom-
mer politiken alltid att korrigeras av marknaden, s lange den bedrivs mot
marknaden och mot framtida generationers intressen.

Tabell 1 Expansion och nedrankning av stora foretag 1925,
1945 och 1983

Andel av industrins sysselsédttning,

%

1925 1945 1983
De 5 foretag som genomgéende 6,3 7.4 12,6
tillhérde gruppen de 15 storsta
De 6vriga 10 foretag som tillhorde 9,1 6,1 38
de 15 storsta 1925 .
De 15 storsta resp ar 16 12 16
Kvar i gruppen 15 9 5

(antal foretag)
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Figur 1 Effektiv avkastning pa borsforetagens aktier (EA), realavkastning pa mate-
riellt kapital (RR) och den reala industrilanerintan (IR) — industrin
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Kdlla: Expansion, avveckling och foretagsvirdering i svensk industri, IUI, Stock-
holm 1988.
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Figur 2 Substansvirden i svensk industri 1951-85

Marknadsvarden (M) och teranskaffningsvarden (A) i 1980 ars priser
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Kalla: Expansion, avveckling och foretagsvirdering i svensk industri, TUI, Stock-

holm 1988.
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II Val av ekonomiskt system och
produktionens effektivitet

av Pavel Pelikan

Fragan om vilket ekonomiskt system som ar det basta spelade en stor roll
for utvecklingen av den moderna ekonomiska teorin. Fér Adam Smith var
det en av de viktigaste fridgorna. Han besvarade den genom att férorda ett
marknadssystem med privat foretagande. I motsats till honom undviker nu
de flesta vasterlindska ekonomer denna frga. Tva invandningar anges:

1) Olika ekonomiska system innebér inte bara olika sétt att organisera
produktionen. Produktionen kan studeras med hjélp av objektiv teori. De
innebér ocksd olika fordelningsprinciper och olika typer av konsumtion,
ndgot som enbart kan bedémas enligt subjektiva vdrderingar.

2) Aven om produktionens effektivitet vore det enda valkriteriet, skulle
den konventionella ekonomiska teorin inte kunna avgdéra vilket system
som ar bast. Under konventionella antaganden har kapitalistiska mark-
nadssystem inga férdelar som inte kan imiteras eller till och med 6vertraf-
fas av ett optimalt konstruerat planeringssystem.

Detta ar en allvarlig begransning hos den ekonomiska teori som nastan
all ekonomisk forskning bygger pa, och som lars ut vid universitet och hog-
skolor. P4 grund av denna begransning &r konventionell ekonomisk teori
en dalig “radgivare” i manga viktiga ekonomisk-politiska fragor. Den kan
ofta férorda en dkad roll for statsmakten, ndgot som ser lovande ut under
teorins férenklade antaganden, men som i verkligheten skadar ekonomins
effektivitet och anpassningsférméga.

For att utveckla en realistisk ekonomisk teori, som skulle kunna ge
bittre vagledning f6r den ekonomiska politiken, maste bada invandning-
arna bemotas. Att gora det ar huvudsyftet i mitt forskningsarbete, vilket
jag har i vissa delar forsoker sammanfatta pa ett mycket forenklat satt.

Produktionens dynamik ir avgorande

Den forsta inviandningen kan bemotas relativt enkelt. Frdgan om hur effek-
tivt knappa resurser anvands i produktionen kan skiljas frdn frdgan om hur
inkomsten fordelas och hur den slutliga konsumtionen bestams. En 6nskad
inkomstférdelning och en dnskad typ av konsumtion kan bestdmmas, for
argumentets skull, som ekonomins mél. Olika ekonomiska system kan dér-
efter i teorin konstrueras som medel! for att na sdidana mal genom att under-
sOka deras produktionseffektivitet.

Exempelvis kan man godta vélfardssamhallets politiska prioritering av
rattvist férdelad utbildning, sjukforsdkring och h'zilsovéi\d, och bedoma

A}
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olika ekonomiska system enligt deras forméga att effektivt anvénda resur-
ser i skolor, forsikringsbolag och sjukhus. Om det visar sig att systemen
med offentligt monopol pé dessa omréden har sémre produktionseffektivi-
tet &n de system som tillater konkurrens med privat foretagande, begrénsas
valet till de sistnimnda. Problemet med hur inkomsten foérdelas och hur
konsumtionen bestims kan inte ha ndgra bra lésningar om produktionens
effektivitet blir lag.

Den andra inviandningen &r besvérligare att klara. For att kunna upp-
tdcka de viktigaste skillnaderna mellan olika ekonomiska system maste
man underska deras dynamik, i synnerhet utvecklingen av deras struktu-
rer. Den konventionella teorin ar statisk och begrdnsad till analys av givna
strukturer och dérfor otillracklig. Som Joseph Schumpeter har papekat
studerar den bara hur givna strukturer administreras, medan det viktiga
problemet ar hur strukturer skapas och férstors.

I den mén som det senare problemet studeras — och IUI &r ett av de fa
forskningscentra som banar vag i denna riktning — begransar man sin upp-
marksamhet, sdsom Schumpeter sjalv gjorde, till dynamiken hos en kapita-
listisk marknadsekonomi. Men detta racker inte. For att kunna vilja eko-
nomiskt system maste man studera hur strukturer skapas och forstors i
olika system. Om man inte jamfor olika méjliga alternativ kan man latt
gora misstaget att fordoma ett ofullkomligt system utan att marka att alla
andra moéjliga system egentligen &r dnnu ofullkomligare.

Vad konventionell teori glommer

Inom konventionell ekonomisk teori giller med f& undantag att mikroeko-
nomiska beslut om produktion och investeringar inte far:

— bygga pd motsdgelsefull eller felaktig information;

— kriva kreativt skapande av nya kombinationer i anvandningen av till-
géngliga resurser;

- leda ull misstag;

— forutsatta person- eller foretagsbundna kunskaper som dr dolda i den be-
mirkelsen att de inte direkt kan kommuniceras eller laras ut, utan méste
laras genom erfarenheter.

I konventionell ekonomisk teori kan informationen vara ofullsténdig men
inte motsagelsefull eller felaktig. Beslutsfattande reduceras till matematisk
maximering av en given vinstfunktion utan nagot skapande inslag eller né-
gon mojlighet till misstag. All kunskap och allt kunnande antas vara med-
vetet och kommunicerbart - t ex som i en instruktionsbok.

Detta kan verka underligt for dem som fattar viktiga ekonomiska beslut
i verkligheten. Men sadan ar den viarld som den konventionella teorin be-
skriver. I denna teoretiska varld kan centralplanering aldrig dvertriffas i
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effektivitet. Argument som i denna vérld forsoker bevisa att kapitalistiska
marknader 4r béttre — som t ex den vilkénda "’Public choice’ ~ har darfor
svart att Overtyga. : .

Kunskapskapitalets effektiva utnyttjande

En ekonom som strikt héller sig till den konventionella teorin forstér inte
varfor skapande och omorganiseringar av strukturer behover studeras. For
honom innebér alla ekonomiska processer allokering (utbyte) av resurser,
inklusive kunskaper, inom en given struktur. Denna struktur innehéller
givna foretag, vilka alltid 4r rationella som ekonomiska beslutsfattare och
alltid helt anpassade till aktuella ekonomiska och teknologiska férhéllan-
den. Dessa foretag kan alltid effektivt utnyttja nya kunskaper och flytta om
alla tillgdngliga resurser utan att sjalva behdva bytas ut eller omorgani-
seras.

Det avgdrande antagande som ger detta resultat ar att inga viktiga kun-
skaper dr dolda. Endast om alla for produktionens effektivitet viktiga kun-
skaper kan overforas fullstandigt fran en beslutsfattare till en annan, kan
en ekonomi anpassa sig till nya férhallanden utan att omorganisera sin
struktur.

Men verkligheten visar — och flera empiriska studier som utforts pa IUI
dokumenterar detta — att manga sddana kunskaper ar dolda. Eftersom sa-
dana kunskaper inte kan kommuniceras utan ar person- eller foretags-
bundna kan de inte effektivt anvindas utan att sjdlva strukturen dndras.
Detta betyder att beslutsfattare maste kunna bytas ut och/eller grupperas
om i nya organisatoriska forhéllanden. Nya foretag méste kunna skapas,
de bestdende foretagen internt omorganiseras och — om detta inte gar —
upplosas.

Uteblivna framgangar och éverlevande misstag

En persons kompetens och talanger, eller en organisations kunskapskapi-
tal, skiljer sig frdn andra resurser inte bara genom att inte kunna dverforas
fran en beslutsfattare till en annan. De dr dessutom svéra att mata och jam-
fora och darfér ofullkomligt kénda.

Foljaktligen kan dolda kunskaper inte effektivt utnyttjas och produktio-
nens struktur inte effektivt omorganiseras genom i forvig planerade admi-
nistrativa bestimmelser. Nar det giller omorganiseringar av strukturer kan
inget ekonomiskt system undvika att experimentera med manga forsok och
misstag.
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Detta leder till en ny metod att utvardera ekonomiska system. Metoden
undersoker deras forméga:

— att tilldta och uppmuntra forsok —t ex etablering av nya foretag med nya
affarsidéer, produktionstekniker och/eller organisationsformer;

— attuppticka och eliminera gjorda misstag —t ex genom en radikal omor-
ganisering eller uppldsning av missanpassade eller 6verbyrakratiserade
organisationer.

Misslyckanden pa dessa omrdden leder till brister av tvé slag, som jag kallar

uteblivna framgdngar och overlevande misstag. Man kan bevisa att produk-

tionens effektivitet blir hogst hos de system som har den basta formégan
att undvika sadana brister.

En teori kan avgora vilket produktionssystem som ar bast

Det ar med hjalp av denna metod som den andra invandningen nu kan kla-
ras. Metoden bevisar att marknadssystem med privat foretagande har va-
sentliga fordelar, som inga andra ekonomiska system kan imitera.

Det ar konkurrens med éppet intride pa bade produkt- och kapitalmark-
naderna som har den basta formagan att undvika “uteblivna framgéangar”.
Och det ar marknader med valdefinierade konkursregler som har den basta
formagan att undvika “Gverlevande misstag”.

A andra sidan avslojar metoden att brister av bagge slagen allvarligt be-
svarar alla produktionssystem som organiseras genom ett administrativt
monopol — fran dsteuropeisk ekonomi till svensk halsovard. I sddana sy-
stem &r det bara en liten grupp av redan etablerade toppbeslutsfattare som
tillats att forsoka effektivisera produktionens strukturer — dvs manga var-
defulla f6rsok som andra skulle kunna gora uteblir. Och det ar i stort sett
samma grupp som har ensamrétt att eliminera gjorda misstag — dvs misstag
som de sjalva gjort.

Slutsats

Den teori jag arbetar med behdvs darfor for att dverhuvudtaget kunna fora
det privat organiserade marknadssystemets talan i den ekonomisk-poli-
tiska debatten.
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III Produktivitet och effektivitet i den

offentliga sektorn
av Richard Murray

Mitt IUI-projekt handlar om den offentliga sektorns produktivitét och
effektivitet.! Eftersom den offentliga sektorns produktion inte &satts mark-
nadspriser kan vi bara mata kostnadsproduktiviteten?

prestationer (fysisk produktionsvolym)

kostnadsproduktiviteten = - -
P kostnader ( i fasta priser)

vilket &r samma sak som den inverterade styckkostnaden.

Vad man egentligen vill méata ar effektiviteten, dvs relationen mellan in-
takter och kostnader, eftersom den visar om man satsar sina resurser pa
ratt produkter. Men det finns ett samband mellan produktivitet och effekti-
vitet, ndmligen

duktivitet X pris = —PAKCT _ ttektivitet
roduktivite ris = ——— = effektivite
p P kostnader

Effektiviteten® kan alltsi 6ka endera genom att produktiviteten kar eller
genom att produkternas pris relativt produktionsfaktorernas pris 6kar. Om
det relativa priset kan antas ofdrandrat, sd méter en produktivitetsokning
ocksa en effektivitetsokning. Detta géller for foretag lika val som for of-
fentliga myndigheter.

Resultat

De produktivitetsmatningar som gjorts, och som jag nu skall sammanfatta,
omfattar 70% av den offentliga sektorn. Vissa studier dr gjorda for hela
samhallssektorer sdsom utbildning, socialvérd, hélso- och sjukvard. Andra
ar gjorda myndighet for myndighet, t ex arbetsmarknadsverket, riksfor-
sakringsverket, forsakringskassorna, skatteférvaltningen, bostadsstyrelsen
och linsbostadsnimnderna. Resultaten ar sedan sammanvéagda for olika

! Materialet har redovisats i Bilaga 21 till den statliga langtidsutredningen 1987 och som IUIs
Forskningsrapport nr 31, Den offentliga sektorn — Produktivitet och effektivitet, Stockholm
1987.

2 Kallas ibland totalproduktiviteten.

3Observera att priset” &r ett relativpris.
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dndamalsomraden inom den offentliga sektorn och for hela den offentliga
sektorn.

Resultaten for hela den offentliga sektorn perioden 1960-80 framgar av
tabell 1. Den hoga tickningen (70%) gor att jag vdgar summera utveck-
lingen for hela sektorn: den stannar pa -1,5% per ar. Den ér tdmligen lika
mellan stat och kommun.

Resultaten for ndgra statliga myndigheter som studerats i detalj framgér
av tabell 2. Dessa myndigheter utgér 30% av statsforvaltningen.

For att kunna méata produktiviteten pa det sitt jag angivit maste presta-
tionerna (produkterna) identifieras och matas. For icke prissatta verksam-
heter ar frgan: vad &r slutprodukten av alla de saker man goér pa myndig-
heten?

Hiér ar négra exempel pa “prestationer” for olika myndigheter:

Arbetsmarknadsverket Antal arbetsstkande

Antal elevveckor i AMU
Bostadsverket Antal forvaltade bostadslan

Antal behandlade nya lan
Domstolarna Antal avklarade mal
Kriminalvarden Antal varddygn
Kronofogdarna Antal avslutade indrivningsdrenden
Polisen - Antal uppklarade brott

Antal utryckningar
Antal bevakningstimmar

Vigviasendet Antal axelparskilometrar
Sjukvarden Antal behandlade patienter
Utbildning Aantal elevveckotimmar
0sv, 0SV

Inom varje omrade, eller for varje myndighet, mattes manga prestationer.
Inom t ex socialférsakringsvasendet mdttes 25-talet olika prestationer,
inom lantbruksverket dryga 40-talet, polisen narmare 20 osv. Allra flest
prestationer har hélso- och sjukvarden med 6ver 300. (Uppdelningen inne-
bér att man gor skillnad mellan t ex trafikbrott och kriminalbrott, som ar
olika resurskravande att klara upp, mellan behandlingar pa 6gonklinik och
kirurgisk klinik, mellan tullbevakning med bil och med kustkryssare.)
Prestationerna véags sedan samman, i huvudsak i férhallande till hur pass
resurskrdvande de ar. Ett basdr valjs for jamforelserna (1980). Den sam-
manvigda prestationsvolymen stalls mot kostnaderna i fast pris (resursfor-
brukningen). Det betyder att produktivitetsutvecklingen anger hur mycket
mer eller mindre resurser produktionen kréver ett visst 4r jaAmfort med om
produktiviteten (styckkostnaden) varit densamma som &r 1980. Om styck-
kostnaderna ar 1980 speglar prestationernas relativa varde detta ar och det
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relativa vardet 4r oférandrat under perioden, blir produktivitetsutveck-
lingen ocksé ett matt pa effektivitetsutvecklingen (enligt ovan f6rda reso-
nemang).

Kritik av berikningsmetoden

Mot detta sitt att berakna produktiviteten kan en rad invandningar resas.

"’ Prestationernas virde dr inte ofoérdndrat”. Om vardet av exempelvis ar-
betsmarknadsutbildning 6kar utan att utbildningen &ndras (for foretaget:
priset pa produkterna gér upp) sa okar effektiviteten, trots att produktivi-
teten — som den maites — ar oférindrad.

” Kvalitetsfordndringar fangas inte upp”. Inom t ex halso- och sjukvar-
den och inom viagviasendet visar de specialstudier som gjorts pa en positiv
kvalitetsutveckling, som inte har beaktats i de produktivitetsmatt vi tagit
fram. Inom andra omraden ger kvalitetsindikatorerna ingen entydig bild.
Kvalitetsproblemet adr dock inte unikt for offentlig produktion. Det ar
ocksa svart att korrigera industrins produktionsvéarde for kvalitetsférand-
ringar som i den officiella statistiken registreras som prisokningar.

’Systemférindringar — som dr en viktig kdlla till produktivitetsforbatt-
ringar — fangas inte upp”. Denna typ av produktivitetsférdndringar tappas
bort nér produktiviteten mats i delaktiviteter, som sedan summeras med
sina styckkostnader som vikt. En billig prestation far da en lagre vikt 4n en
dyr. Ett exempel pa detta skulle kunna vara en 6vergang fran slutna till
Oppna anstalter inom kriminalvdrden om de ger samma vérdresultat, trots
att de Oppna anstalterna ar billigare. For att en produktivitetsvinst skall
registreras maste de Oppna anstalternas prestationer ges samma vikt som
de slutna. Detta gor att man tappar bort sddana produktivitetsvinster — i
den mén de férekommer — som gors i det privata néringslivet, nar man lag-
ger ned forlustbringande produkter och tar upp lénsamma.

”Den offentliga sektorn har saé manga mal att det inte gdr att sammanfoga
prestationerna i ett enda mdtt”. Myndigheterna har oftast ménga mal for
den verksamhet som bedrivs: service skall produceras, hog kvalitet skall
uppnas, fordelningen skall vara rattvis efter behov, samordning skall ske
med andra myndigheters verksamhet, krav pé rattssdkerhet skall sakerstal-
las tillsammans med snabbhet i behandlingen. Alla dessa ar kvalitetsegen-
skaper som i mojligaste man skall inkorporeras i prestationsméttet. Detta
ir svart, ofta omojligt, om mixen férandras. Min bedémning ar att mixen
inte har andrats s& mycket att de resultat som studierna givit pa nagot va-
sentligt satt skulle Andras om man kunde korrigera for dessa forandringar.
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Vilka slutsatser kan inte dras?

En slutsats som inte utan vidare kan dras fran vara produktivitetsmétningar
ar att den offentliga sektorn &r ineffektiv, dvs bedriver verksamheter som
kostar mer an de ar varda. Trots fallande produktivitet i madnga verksamhe-
ter kan vardet d4ndé vara storre dn kostnaderna. Eftersom vi helt enkelt inte
vet produktionens vdrde, nir varor och tjinster fordelas genom politiska
beslut, sa kan vi heller inte pa négot objektivt satt avgdra om den ar ”’16n-
sam’’,

En annan slutsats som inte kan dras ar att den negativa produktivitetsut-
veckling som uppmatts &r ett specifikt svenskt problem. Utvecklingen ver-
kar vara densamma i andra ldnder. Problemet ar universellt och beror for-
modligen pa att produktionen inte har vinstkrav pé sig och inte ar utsatt for
konkurrens och marknadens prévning.

En tredje slutsats som inte kan dras &r att utvecklingen maste fortsatta
pé detta satt. Ovan har redovisats exempel pad myndigheter och omréaden
som haft en langsiktigt 6kande produktivitet. Statsférvaltningen har som
helhet haft en positiv utveckling av produktiviteten under perioden 1975-
84. I tabell 3 redovisas en berdkning av produktivitetsutvecklingen i ett an-
tal sektorer 1980-83. Dessa visar ett blandat monster. Sérskilt det sociala
omradet uppvisar exempel pa produktivitetsokningar.

En fjirde slutsats som inte kan dras frdn mitt material ar att det skulle
vara mojligt att kraftigt hoja produktiviteten i den offentliga verksamhe-
ten. Berdkningarna siger ingenting om orsakerna.

En femte slutsats som man inte kan dra oreserverat &r att den offentliga
tjansteproduktionen haft en ogynnsammare produktivitetsutveckling &n
den privata. Det finns exempel pé privat tjansteproduktion som registrerat
en langvarigt negativ produktivitetsutveckling. Ett sddant &r restauranger
och hotell vars foradlingsvardeproduktivitet minskat med 1,2% arligen
mellan 1970 och 1985. Trots detta har branschen varit l16nsam. Under pe-
rioden 1975-80 hade den statliga administrationen en produktivitetsutveck-
ling p& +2,5% per &r medan privat tjansteproduktion bara hade en 6kning
med 1,2% per ar. Langsiktigt har emellertid den privata tjansteproduktio-
nen haft en battre produktivitetsutveckling &n den offentliga.

Kan konkurrensskyddad offentlig produktion utvirderas?

Det avgorande hindret for att kunna utvardera den offentliga sektorns ef-
fektivitet ar alltsd avsaknaden av en marknadsvardering av den offentliga
produktionen. En marknadsvérdering av den offentliga produktionen
kan — som Pelikan papekar i sin artikel — bara ske om (1) konsumenterna
ensamma och individuellt med sin efterfragan far styra produktionens in-
riktning, samt om (2) producenterna ar manga och fritt, med ny teknik far
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tavla med varandra om att tillgodose konsumenternas onskemal.! Det
forsta kravet asidositts ofta av politiska krav pé att kunna modifiera efter-
fragans inriktning (merit wants) eller fordelningen. Aven med denna modi-
fikation av (1) kan dock produktionens effektivitet mitas sa lange fri kon-
kurrens bland producenterna tillats. I det senare fallet géller dock produk-
tivitetsmatningen bara relativ effektivitet mellan de olika konkurrerande
producenterna. Det som ar typiskt for stora delar av den offentliga tjans-
teproduktionen ar dock den relativa avsaknaden av konkurrens bland
méanga producenter, delvis pa grund av tjinsteproduktionens speciella ka-
raktar, men framfor allt p& grund av direkt konkurrensbegrénsning med
hjalp av lagstiftning och skatter. En adekvat studie av den offentliga pro-
duktionens effektivitet maste darfor, som papekas i Pelikans artikel, me-
todmassigt kunna jamf{ora resultaten fran den existerande organisationen
av produktionen med resultatet i en alternativ organisation, dir ingen kon-
kurrensbegrénsning réder av den typ som kadnnetecknar offentlig produk-
tion. Samma svarigheter foreligger naturligtvis nér det géller utvarderingen
av effektiviteten hos privata foretag, som arbetar pd konkurrensskyddade
marknader.

Tabell 1 Produktivitetsutveckling i den offentliga sektorn 1960-80
Arligt genomsnitt i procent

Tidsperiod 1960-65 1965-70 1970-75 1975-80 1970-80
Allméan- och utrikes-

forvaltning -3,7 =55 +4.,5 -0,6
Ratts- och polisviasende -2,7 -6,1 +3,1 -1,6
Forsvar -0,1 -0,1 —0,6
Utbildning -3,2 -6,3 +0,2 -32 -1,5
Halso- och sjukvard -3,6 -3,7 -1,4 =22 -18
Socialforsakringar -0,4 -2,6 —4,8 -0,2 -2.5
Socialvard -2,8 0,4 -1,6
Bostads- och samhalls-

planering +0,2 -89 —-4.5
Kultur och rekreation -5,4 +6,4 +0,7 -5,5 -2,4
Naringslivsfrimjande

atgarder +1,5 +2,1 +0,1 +0,4 +0,2
Hela sektorn -1,4 -1,6 -1,5

! Inom den sk cost-benefit-analysen antages att effekten av konkurrensmarknaderna kan si-
muleras.
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Tabell 2 Produktivitetsutvecklingen inom myndighetsomraden for hela perioden

och i femarsintervaller
Arlig procentuell foriandring

1960-65 1965-70 1970-75 1975-80 1960-80

Arbetsmarknadsverket? -1,9 -7,4 -35 +19 -2.8
Bostadsverket +5,0 -0,6 + 66 +2,0 +3,2
Domstolsviasendet -5,4 -0,9 + 1,3 +2.8 -0,6
Kriminalvardsverket -5,6 -6,0 -11,0 +0,3 -5,6
Kronofogdemyndigheten -4,1 - 49 43,1 -2,0d
Lantbruksverket -5,0 -1,6 + 0,6 +1,1 -1,3
Lantmateriet —-4,0 +0,3 - 29 +25 -1,1
Polisen -1,8 —- 62 436 -1,54
Forsakringsvisendet ~-12 =26 - 48 =02 -2,4
Skatteforvaltningen -2,9 -7,1 - 64 +5,1 -2,9
Tullverket +5,0 +5,2 - 43 +4]1 +2,4
SMHI -3,1 +4,2 - 3,7 44,7 +0,5
Patent- och registrerings-

verket® - 43 =32 -3,7¢
Samtliga (exkl PRV och

SMHI) -2,0 -33 -52 425 -2,0
? Omfattar arbetsférmedlingen, arbetsmarknadsutbildningen och arbetsmarknadsinstituten
® 1963-65 ‘
¢ Ds Fi 1983:18
4 1965-80
€ 1970-80
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Tabell 3 Styckkostnader och produktivitetsutveckling for offentliga tjanster

1980-83
1980 1983 1980-83
Daghem
- styckkostnad per inskrivet barn, 35721 45 131
16pande priser
— prisindex 1,00 1,37-
- produktivitetsutveckling, per ar 2,7%
Familjedaghem
- styckkostnad per inskrivet barn, 17 451 22 841
l6pande priser
- prisindex 1,00 1,37
- produktivitetsutveckling, per ar 1,5%
Fritidshem
— styckkostnad per inskrivet barn, 25 149 30 658
16pande priser
- prisindex 1,00 1,37
— produktivitetsutveckling, per ar 4,0%
Alderdomshem
- styckkostnad per vérdplats 71 091 90 715
- prisindex . 1,00 1,29
- produktivitetsutveckling, per ar 0,4% -
Social hemhjalp
- styckkostnad per omsorgstimme 65 82
— prisindex 1,00 1,55
— produktivitetsutveckling, per ar 7,1%
Sjukhusvard
- styckkostnad per vardtjénst 882 1230
- prisindex 1,00 1,26
- produktivitetsutveckling, per ar -3,3%
Kommunal grundskola
- styckkostnad per elev 17 439 22275
— prisindex 1,00 1,25
- produktivitetsutveckling, per ar -0,7%
Statliga vigar
— drift styckkostnad per vagkm 24 366 31 438
— prisindex 1,00 1,34
— produktivitetsutveckling, per ar 1,3%
Kriminalvidrd i anstalt
- styckkostnad per varddygn 576 725
— prisindex 1,00 1,24
— produktivitetsutveckling, per ar —0,5%
Arbetsformedling
— styckkostnad per arbetssdkande 1416 1476
— prisindex 1,00 1,40
— produktivitetsutveckling, per ar 10,3%

Kallor: Statskontorsrapport 1985:36 och egna bearbetningar.



IV Den internationella
rantespridningen till Sverige

av Lars Oxelheim

Okad integration mellan virldens finansmarknader

Den direkta finansiella integrationen mellan varldens olika marknader har
okat. Sveriges 6ppenhet fér handelsfloden, den stora andelen svensk indu-
stri i utlandet samt den stora svenska skuldsattningen utomlands gor vart
land mer exponerat for handelser i den internationella finansiella miljon
4n manga andra lander. Med en 6kad integration av Sveriges finansiella
marknader foljer att foretagens interna avkastningskrav i allt hogre ut-
strickning foljer varldsrantelagets utveckling.!

Ett satt att méta Sveriges finansiella koppling till omvérlden &r att stu-
dera skillnaden mellan svensk och utlandsk ranta samt hur snabbt ut-
lindska ranteiandringar paverkar den svenska rantan.?

Vilka réinteslag ar av intresse?

Rantestudier kan utféras pa rantegap for tre slag av rantor — reala, nomi-
nella samt nominella med utlindsk rdnta sikrad pd terminsmarknaden for
valutor. Med rantestudierna kan vi f& matt pa tre olika former av finansiell
integration — total, direkt resp indirekt finansiell integration. Den totala
finansiella integrationen ar perfekt, om férvantad realranta i Sverige ar lika
med den forvintade realrdntan i utlandet. Nér sd inte ar fallet gar det inte
att frdn detta métt avgdra om en bristande integration — segmentering —
harror fran kreditmarknaden (direkta orsaker) eller om den kommer fran
varu- och/eller valutamarknaderna (indirekta orsaker).

Skillnaden mellan nominella rantor speglar enligt ekonomisk teori mark-
nadens forvdantan om valutakursandringen under ranteperioden. Utdver
denna forvantan forklaras gapet mellan nominella rantor av riskpremier av
olika slag. Gapet mellan nominella rantor sdger ndgot om graden av direkt
finansiell integration (kreditmarknadsintegration).

Ett tredje alternativ ar att jamfora nationell rinta med utldndsk rinta
som sikrats pa terminsmarknaden. Okad finansiell integration visar sig i
minskade avvikelser fran internationell ranteparitet, dvs minskade incita-
ment fOr arbitrage och finansiella fléden Over granserna.

! Se vidare Soderstens artikel i denna skrift.

2 Oxelheim, Lars, 1988, Finansiell integration — en studie av svenska marknaders internatio-
nella beroende, 1UI, Stockholm.
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De olika svenska rintesatserna ir ej sa bundna till varandra att man kan
tala om en enhetlig svensk ranta. Déarfor har flera svenska rantor och deras
utlindska motsvarigheter tagits med i studien. De rédntor som analyseras 4r
diskontot, rantan pa skattkammarvéxel/statsskuldvéxel, rantan till forst-
klassiga lantagare, avkastningen p4 statsobligationer samt avkastningen pa
industriobligationer.

Hur parallell ar realranteutvecklingen?

Den faktiska utvecklingen sedan 60-talets borjan visar att sdval nivan pa de
stora OECD-landernas realrdntor som gapet mellan dem i hog grad vari-
erat. Detta framgér av figur 1. Vi har under 1980 haft historiskt hoga real-
rantor och detsamma galler gapet mellan hogsta och lagsta nationella real-
ranta bland OECD-ldnderna. Med reservation for svarigheten att for 1ang-
fristiga rantor bestimma forvantad avkastning visar mina berékningar att
den totala finansiella integrationen i OECD-virlden minskat under forsta
halften av 80-talet jamfort med det narmast foregaende decenniet. Att den
totala finansiella integrationen minskat utesluter dock inte att den direkta
finansiella integrationen samtidigt forblivit oférandrad eller till och med
okat. Okad segmentering av varu- och valutamarknaderna avspeglar sig i
form av krav pa riskpremier. Stora reala rantegap kan sdlunda forekomma
trots att perfekt direkt finansiell integration foreligger.

Gapet mellan svensk forvantad realranta och det viagda genomsnittet av
OECD-landernas forvantade realrantor resp USAs realranta har varit his-
toriskt hogt under 80-talet. Den totala integrationen av Sveriges finans-

Figur 1 Real avkastning pa industriobligationer

12 [ . USA
6 . Vasttyskland
4 Sverige
2
0
-4 L
T T N N O |

1960 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84

Anm: For Vésttyskland och USA ges den effektiva langtidsrantan pa industriobli-
gationer deflaterad med konsumentprisindex. For Sverige ges den lagsta emissions-
réntan deflaterad med konsumentprisindex.
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marknader har sdlunda minskat. Slutsatsen for svenska marknader blir att
vi med de tecken vi har p& 6kad segmentering av savil valutamarknad som
varumarknad inte kan utesluta att den direkta integrationen av Sveriges
finansmarknader har 6kat.

Rénteteorin talar om konstanta forvintade realrdntor. Mina empiriska
studier visar att de i hog grad fluktuerar och att stora nivéaskillnader forelig-
ger under langre perioder. Fragan ar d& om det finns nagot samband mel-
lan reala rantedndringar i olika ldnder. Svaret &r ja. 70-talet uppvisar saval
signifikanta positiva samband mellan f6rvantade realrdntenivéer som mel-
lan forvantade realrdntedndringar: Sambanden har dock férsvagats under
80-talet. Denna tendens galler dven sambandet mellan svenska realrantor
och realrdntan i USA resp varldsrealrdntan. Som exempel kan ndmnas att
for perioden 1974-78 kan ca 60 % av variationen i férvantad avkastning pa
svenska industriobligationer férklaras av variationen i motsvarande reala
varldsranteldge. For perioden 1981-84 ar detta forklaringsvérde néra noll.
Korrelationsanalyser underbygger vart tidigare konstaterande att den to-
tala finansiella integrationen av svenska finansmarknader minskat.

Vad siger gapet mellan svensk och utlandsk nominell ranta?

Skillnader mellan nationella nominella réntor uttrycker marknadens for-
vantan om vaxelkursférandringar samt erséattning for risken att hélla finan-
siella tillgangar i en viss valuta (valutarisk) och i ett visst land (politisk risk).
Dessutom innehaller skillnaden ineffektiviteter av olika slag och vars stor-
lek bestammer graden av direkt finansiell segmentering

Figur 2 visar, som exempel, gapet mellan nominell avkastning pé indu-
triobligationer.

Ett viktigt resultat i studien ar att om inte marknadens valutakursférvan-
tan och riskpremien samtidigt beaktas kan man inte finna négot klart sam-
band mellan svensk nominell ranta och tidigare dndringar i utlandsk rénta.
For att bestimma detta samband maéste vi dels skatta effekterna av mins-
kad integration mellan t ex varu- och finansmarknaderna, dels modellera
marknadens valutakursférvéntan i form av marknadens krav pa riskpremi-
er.

Ett satt att gora detta dr att jamfora svensk nominell ranta med en mot-
svarande utlandsk rdnta som sikrats pd termin. Vid en sddan jimforelse
visar sig dndringar i terminssakrat “’varldsrénteldge” forklara 25 % av vari-
ansen i svensk ranta fyra manader senare.! Nar alla tidsforskjutna 4dnd-
ringar i terminssakrat varldsrantelage beaktas blir en forsiktig tolkning att
dessa totalt kan forklara ca 40 % av variationen i svenska rantor.

! Exemplet giller rintan pa skattkammarvéxlar/statsskuldvixlar under 1981-84.
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Figur 2 Rinta pa svenska industriobligationer vis-a-vis det vigda genomsnittet av
motsvarande rinta i de sex storsta QOECD-linderna, 1974-85

Procent per ar, observationer i slutet av januari manad resp 4r.

74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85

-~ ——— Sverige
___ Véagt genomsnitt! av rinta pa industriobligationer i USA, Visttyskland,
Nederldnderna, England, Schweiz och Japan.

! Vigt med bilateriala handelsvikter.

Finns det mojligheter till sikra vinster genom téckt riantearbitrage?

Finns det fér svenska placerare mojlighet till sdkra vinster genom att ut-
nyttja skillnaden mellan svensk rinta och nidgon motsvarande interna-
tionell ranta som sakrats p& terminsmarknaden for valutor? Studien visar
att mojligheten till sddana vinster varit stor under den senaste tiodrsperio-
den. Utvecklingen av arbitragemdjligheter med primrantor speglas i figur 3
av gapet mellan streckad och heldragen linje. En intressant fraga ar i vilken
utstrackning dessa avvikelser speglar & ena sidan ineffektivitet i markna-
den, och & andra sidan effekterna av valutakontroller och politiska risker.
For att besvara fragan maste vi modellera marknadens krav pa premie for
politisk risk.

Medelvirdet i “’vinstgapet’ f6r de korta rantorna har ur ett svenskt per-
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Figur 3 Arbitragevinstens potentiella storlek, SEK/USD
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spektiv minskat efter de stora réntejusteringarna 1979-81. En del av de
minskande gapen och vinstmojligheterna forklaras av uppkomsten av en
“fungerande’ kort marknad i Sverige, ndgonting som i sin tur beror av den
vixande offentliga skuldséttningen. En stor del av minskningen av utrym-
met for sdkra arbitragevinster kan ocksa forklaras av att marknaden genom
Okad datorisering blivit effektivare. Ett argument for okad effektivitet ar
att de krympande gapen sammanfaller i tiden med att pengar blivit drama-
tiskt dyrare.

Min slutsats med hénsyn bade till storleken pa samvariationen och till
monstret for tidsforskjuten inverkan fran terminssakrad utlandsk rianta ar
att svenska rantor i1 6kad utstrackning styrs av vérldsrantelaget, dvs av det
vagda genomsnittet av OECD-réntor.

Modellbaserade slutsatser om den direkta finansiella integrationen

For att kunna analysera den direkta finansiella integrationen maste infly-
tandet fran olika marknader modelleras. Jag har i min studie genomfort
analys av en modell i form av en utvidgning av Fishers internationella ef-
fekt. Modellen utgér frdn observationer av forvéntningsbildningen pé
marknaderna och spjalkar upp rdntegapet i dess bestandsdelar. Genom att
jamfora modellskattningarna fér perioden 1974-84 med dem for 1979-84
kan vi uttala oss om hur graden av direkt finansiell integration andrats.
For perioden 1974-84 tyder avvikelsen fran jamforbart varldsrantelige
pa ineffektiviteter i de svenska finansmarknadernas rantesattning. Svenska
noteringar for statsobligationer och i viss man industriobligationer har le-
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gat klart 6ver motsvarande varldsnotering under det att 6vriga svenska ran-
tor legat under varldsrdntan. For perioden 1979-84 minskar gapet till
varldsrantan nagot, vilket alltsd indikerar att den direkta integrationen
okat.

Slutsatsen blir att de (fem) olika marknaderna varit klart separerade vad
betraffar rantesittningen under perioden 1974-84 som helhet, men att inte-
grationen av rantesittningen 6kat nagot under perioden 1979-84.

Svensk rinteautonomi ringa

Analyserar vi ineffektiviteterna ndrmare finner vi dem till storre delen bero
pa hoga transaktionskostnader. Den svenska ranteautonomin ar salunda
ringa eller obefintlig f6r undersdkningsperioden som helhet, dvs det ge-
nomsnittliga gapet mellan svensk och utléndsk réanta 4r inte signifikant skilt
frén noll nér riskpremier, transaktionskostnader och valutakursférvéntan
beaktats. Vissa tempordra segmenteringsmojligheter har dock funnits.
Riksbanken har lyckats fordréja genomslaget 1 Sverige av utlandska rénte-
andringar. For perioden 1979-84 kan dock inte ndgon motsvarande for-
drojning sparas. Daremot visar sig f6r denna period en av de fem studerade
marknaderna ha varit relativt isolerad fran inflytande fran varldsrantan.

Den 6kande direkta finansiella integrationen innebdr att finanspolitiken
framover kommer att fa en allt storre roll i den ekonomiska politiken i Sve-
rige.

Svenska avkastningskrav bestams pa virldens finansmarknader

Den empiriska analysen visar att dndringar i inflationsforvantningar i Sve-
rige, som klassisk teori hdvdar, inte fullt ut speglas av héjda eller sankta
nominella rdntor. Det &r snarare realrantan och foérvéantad inflation som
samvarierar. Att realrantan — till skillnad fran vad klassisk teori foreskri-
ver — varierar mellan landerna beror pd att den i en liten 6ppen ekonomi
bestams av den forvintade reala ranta som internationella marknader kan
erbjuda. Avvikelsen frdn kopkraftsparitet, riskpremier samt den interna-
tionella realrdntan bestaimmer dé det enskilda landets inhemska kapitalfor-
rantningskrav. Valutaférvantan och premier kan paverkas lokalt, diremot
ej varldens realrdnteniva. For att forstd rantekopplingen maste vi beakta
och kvantifiera dessa storheter.

Valutaregleringen hijer Sveriges rintekostnader utan att 6ka Sveriges
penningpolitiska sjalvstindighet

En intressant iakttagelse ar att modellskattningarna visar att marknaden
kraver en politisk riskpremie pd genomsnittligt tolv hundradels procent,

41



dvs tolv punkter for varje procentenhet de svenska nettotillgdngarna i ut-
landet minskar i relation till svensk BNP. Den politiska premien tacker risk
for dndringar i de regler som bestimmer hur finansiella tillgdngar kan flyt-
tas in och ut ur landet. I forlangningen kan den ocksé anses tacka risk for
betalningsinstillelse for svenska lén i utlandet. Aven om den svenska ut-
landsskulden &r hog har dock Sverige hog kreditvardighet vilket leder till
att premiekravet for den sistndmnda risken sannolikt 4r lagt. Den 6kade
skuldséttningen okar daremot sannolikheten att den svenska staten skall ta
till interventioner. Férekomsten av en valutareglering signalerar ocksa en
interventionsbendgenhet. Den réantepremie vi observerat kan ses som en
ersittning for den politiska risk marknadens placerare upplever gallande
sina méjligheter att fritt {drfoga Over sitt kapital.

Det paradoxala ar sdlunda att vara empiriska resultat klart sager att en
valutareglering inte ger riksbanken ndgon 6kad réntepolitisk sjalvstiandig-
het, ett mal som alltid angivits som skl for valutaregleringens bibehal-
lande. Den svenska rantan maste ocksé sattas hogre an vad som skulle varit
fallet utan regleringen darfor att varldens kapitalmarknader numera ar hart
integrerade.
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V Loneokningar, arbetsmarknadslage

och vinster
av Nils Henrik Schager

Alltfér héga 16nedkningar har varit ett notoriskt bekymmer under hela ef-
terkrigstiden. De har inte gatt att 1angsiktigt férena med bibehallen inter-
nationell konkurrenskraft vid en fast vaxelkurs.

Teorin kring lonebildningen dndrar sig

Forskningen kring l6neinflationen har tyvarr inte varit sérskilt framgéngs-
rik. Under 60-talet dominerades tdnkandet av den s k Phillipskurveteorin,
som byggde pa ett statistiskt samband mellan arbetsléshet och 1oneinfla-
tion. Tolkningen var enkel: hogre efterfragetryck pd arbetsmarknaden
(lagre arbetsloshet) ger hogre 16nedkningar. Flertalet ekonomer var till-
freds med denna modell, 4ven om nagra menade att t ex fackféreningarnas
aggressivitet ocksa spelade en roll.

Omkring 1970 drabbades de véstliga ekonomierna av den forsta stagfla-
tionskrisen, dvs hogre l6neinflation och hogre arbetsloshet pd samma gang.
Dessa erfarenheter innebar ocksd en kris f6r den ekonomiska forskningen.
Ekonomerna kunde inte tillfredsstallande férklara varfor det tidigare nega-
tiva sambandet mellan 16nedkningar och arbetsldshet inte var stabilt, dvs
varfor Phillipskurvan flyttade pé sig. Till detta kom att ambitidsa férsok att
ge Phillipskurvan en bittre teoretisk underbyggnad (med hjalp av ’sokteo-
ri”’) inte gav vantat resultat. Det gick inte att visa att ett rationellt foretag
héjer sin 16n, nir arbetslosheten sjunker.

Den etablerade inflationsteorins sammanbrott banade under 70-talet
vég for en rendssans for monetaristiska inflationsférklaringar. Enligt dessa
bestams pris- och 10nedkningarna av penningméngdens utveckling. Phil-
lipskurvan r endast ett kortsiktigt fenomen. Den uppstar genom att de ar-
betslosa tillfalligt feltolkar pris- och l6neutvecklingen. De tror — tmin-
stone till en borjan — att en allméin l6neinflation innebér hogre realldoner
och accepterar darfér mer beredvilligt erbjudna arbetstillfdllen. S snart de
blir varse att prisnivan hdjts i motsvarande mén drar de tillbaka sitt arbets-
utbud och arbetslosheten atergar till den tidigare nivin. Med detta synsitt
ar sambandet mellan arbetsléshet och 16nedkningar varken stabilt eller ens
sarskilt vasentligt: det avspeglar inte ndgon grundlaggande inflationsme-
kanism pé arbetsmarknaden.
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Vakanstiderna viktigare édn arbetslosheten

Denna bakgrund ar vasentlig for att forsta betydelsen av de teoretiska och
empiriska forskningsresultat som kommit fram inom ramen f6r IUIs paga-
ende projekt om den lokala l6nebildningens bestamningsfaktorer.!

Forskningsresultaten visar att ett rekryterande foretag péverkas av ar-
betslésheten genom att vakanstiderna varierar och att ett rationellt féretag
héjer sin 16n nar vakanstiden forlangs. Eftersom en minskad arbetsloshet
leder till f6rldngda vakanstider, stdder den presenterade analysen den ur-
sprungliga Phillipskurveteorin.

Nu férhéller det sig sa att sambandet mellan vakanstider och arbetslos-
het dr stabilt bara sa ldnge som arbetsmarknadens anpassningsformaga ar
oforandrad. Detta ar ett annat viktigt resultat fran IUI-studien. Som tidi-
gare redovisats? skedde en snabb och markant forsamring av anpassnings-
forméagan pa svensk arbetsmarknad under ren 1967-69, s& att samma ar-
betsloshet efterat har inneburit betydligt 1angre vakanstider 4n tidigare (se
figur 1). Man skulle alltsa vanta sig ett hopp i den svenska Phillipskurvan
1967-69. Detta dr exakt vad som intraffat.?

Foretagens reaktioner viktigast

Den ursprungliga forklaringen till Phillipskurvan att efterfragesituationen
pé arbetsmarknaden paverkar l6nedkningarnas storlek har visat sig vara i
grunden sund. Tidigare forskning hade dock koncentrerat sig pa arbets-
kraftens sokande efter lediga platser och forbisett att det i hogre grad ar
foretagens reaktioner som ér viktiga. Arbetslosheten dr huvudsakligen be-

! Under varen 1987 publicerades N H Schager: Unemployment, Vacancy Durations and Wage
Increases: Applications of Markov Processes to Labour Market Dynamics, 1UI Research Re-
port No. 29, IUI, Stockholm.

2 Se N H Schager: ”The Duration of Vacancies as a Measure of the State of Demand in the
Labor Market. The Swedish Wage Drift Equation Reconsidered” i Studies in Labor Market
Behavior: Sweden and the United States, 1UI Conference Reports 1981:2, IUI, Stockholm.

3 Som oberoende och sakkunnigt vittne dberopar vi Brookingsrapporten " The Swedish Eco-
nomy”. Dir ségs (s 49 ff): Vi skattade en ekvation som relaterade den arliga 16nedkningen
till ... olika matt pa arbetsmarknadslaget. I dessa skattningar fungerade vakanstiderna ge-
nomgaende battre dn vakanskvoten, arbetsloshetsgraden eller ndgon kombination av dessa
tva . . . Om en dummy-variabel (dvs en variabel som tar hinsyn till pl6tsliga hopp, var anm)
inkluderas, som ir 1 frdn och med 1969, fungerade alla méatt pa arbetsmarknadsldget lika
bra.” Rapporten sammanfattar (s 52): ’Vad som 4r 6verraskande med de empiriska resulta-
ten &r stabiliteten i det grundlaggande beteendesambandet. Skattningsfelen under perioden
av hog inflation vid 70-talets mitt ar sma, och om vi accepterar vakanstiderna som ett matt pa
trycket pa arbetsmarknaden, finns det inget belagg for ndgon forandring i det grundlaggande
sambandet.”
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tydelsefull i den utstrackning som den paverkar foretagens l6nebeslut och
det sker genom paverkan pé vakanstiderna. Vi skall alltsd ersétta Phillips-
kurvan med en l6nedkning-vakanstid-kurva. Denna kurva har varit stabil
for Sverige sedan dtminstone 1965.

Aven foradlingsvardet (’vinsten’’) paverkar lénen

I den vetenskapliga diskussionen har arbetsmarknadens inflytande pé lo6ne-
inflationen varit mest kontroversiell. I den svenska diskussionen om prak-
tisk stabiliseringspolitik har intresset & andra sidan koncentrerats till fore-

Figur 1 Vakanstid och arbetsléshet, tillverkningsyrken, 1964-86
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tagens vinster. En tidigare IUI-studie visade att vakanstiderna borde
kompletteras med ett vinstmétt for att ge en god forklaring till l16neglid-
ningens storlek. Detta stimmer ocksd med den teoretiska analysen, dven
om foradlingsvardet formodligen ar ett battre matt 4n vinsten.

Brookings-ekonomerna kommer i sin rapport fram till en likartad slut-
sats. Det ar de stora sviangningarna i foretagens foradlingsvarde och vinster
under perioden 1973-80 som direkt paverkat l6neutvecklingen. Tillsam-
mans ger vakanstiderna och vinster/producentpriser inom industrin en
mycket god forklaring av l6neutvecklingen (se figur 2).

Forskningsprojektet om loneutvecklingens bestdmningsfaktorer komi-
mer nu att fortsdtta med ett noggrannare studium av enskilda féretags [6ne-
utveckling.

Figur 2 Procentuell Ionedkning i industrin, verklig (heldragen kurva) och anpassad
(streckad kurva) till vakanstider, vinstmarginaler och producentprisokning
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.uppgifter fran IUI
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VI Kapitalbildningens forutsattningar

av Jan Sédersten

Inledning

Under det senaste decenniet har industrins [0nsamhet varierat pa ett sétt
som saknar motstycke under efterkrigstiden. Efter ldgkonjunkturen 1971-
72 och den forsta oljekrisen 1973 6kade vinsterna dramatiskt for att under
1974 né en niva som inte uppnatts sedan Koreakonjunkturen i bérjan av
50-talet. Den efterfoljande nedgéngen blev lika dramatisk och med den
stora 70-talskrisen 1977-78 drabbades foretagen av forluster i en omfatt-
ning och av en storlek som inte férekommit sedan 30-talet. Vinstldget for-
battrades nagot 1979-80, men forst efter devalveringarna 1981 och 1982
blev uppgéngen mera pataglig. Genom de allra senaste drens vinstokning
har vi f6r 1984 och 1985 uppnétt vinstnivder som motsvarar det langsiktiga
genomsnittet foére 70-talets turbulens”.

Den turbulenta vinstutvecklingen hade p4 den “’reala” sidan sin motsva-
righet i en under 70-talet stagnerande eller fallande industriproduktion och
en under krisaren dramatisk nedgéang i féretagens investeringar i maskiner
och fast anlaggningskapital. Forst 1984 och 1985, de ar industrivinsterna
aterhamtats, kunde en stadig expansion av industriproduktion och kapital-
bildning noteras.

Vinstutvecklingen ar av ménga skél central i en analys av de skiftande
forutsattningarna for industriell kapitalbildning i Sverige under de senaste
decennierna: som en indikation p& lonsamhetsutsikterna vid nyinveste-
ringar och som matt pa foretagens tillgdng pa egna medel for att finansiera
sin verksamhet. Det 4r mot den bakgrunden jag i denna artikel granskar
olika aspekter pa industrins vinstsituation sedan mitten av 60-talet. Jag
kartlagger-utvecklingstendenser for bruttovinster och rantabilitet, den for-
dndrade avkastningsrelationen mellan reala och finansiella placeringsalter-
nativ och belyser den forskjutning som intréiffat under det senaste decen-
niet i valet mellan reala och finansiella investeringar.!

Jag redovisar ocksé utvecklingen av "Tobins q”, som ar ett métt pa hur
aktiemarknaden vdrderar det egna kapitalet i foretagen. Tobins q utnyttjas
ofta for att studera forandringar i incitamenten till realinvesteringar och
tanken ar helt enkelt att en uppgang i q signalerar en 6kad optimism i be-
domningen av den framtida vinstutvecklingen och ddrmed av 16nsamheten
for nyinvesteringar. I artikeln redovisas slutligen ocksa en del 6versiktliga
uppgifter 6ver hur bolagsbeskattningen inverkat pé incitamenten att inves-
tera i realkapital.

! Kalkylerna baseras genomgéende pa Statistiska Centralbyrans (SCB) foretagsstatistik.
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Industrins vinster sedan 1965
Bruttovinstmarginalen

I figur 1 redovisas, med alternativa definitioner, bruttovinstens (drifts-
Overskottets) andel av forddlingsvardet inom industrin aren 1965-83. Den
Oversta, heldragna kurvan baseras direkt pa data fran SCBs foretagsstatis-
tik, vilket bl a innebdr att bruttovinsterna framraknats enligt den s k FIFU-
(forst-in-forst-ut) principen. Kurvan visar saledes vinstutvecklingen inklu-
sive nominella lagerprisvinster. En grov uppskattning av lagervinsternas
storlek kan fis genom att ingdende lagerstock multipliceras med tillvaxten
i producentprisindex. Den streckade kurvan i figuren visar bruttovinstmar-
ginalen efter en sddan justering, dvs exklusive nominella lagerprisvinster.

Skillnaden mellan de bada kurvorna (den heldragna och den streckade)
okar markant fr o m 1973 och skillnaden speglar accelerationen i prissteg-
ringarna frin denna tidpunkt, och under aterstoden av 70-talet svarar la-
gerprisvinsterna for s& mycket som en tredjedel av de okorrigerade brutto-
vinsterna. Ett intressant resultat av kalkylerna géller bedémningen av
vinstutvecklingen vid mitten av 70-talet. Den dramatiska uppgangen i fore-
tagsvinsterna 1973-74, som vi berorde inledningsvis, tycks helt ha betingats
av foretagens lagerprisvinster. Tolkar vi— pé det sitt som angetts hiar — den
kraftiga 6kningen i producentprisindex under dessa ar (24,1 % enbart for
1974!) som en motsvarande 6kning av &teranskaffningskostnaderna for for-
brukningen av insatsvaror, framstir 1974 inte alls som nagot rekordar.

I viss mening ger dessa kalkyler emellertid en missvisande bild av foreta-
gens vinstsituation. En fullstindig eliminering av lagerprisvinsterna inne-
bar ndmligen att man bortser frn de hogst reella vinstmdjligheter som lig-
ger i en framgéngsrik inflationsanpassning, bl a av foretagens lagerpolitik.
D4 ateranskaffningspriserna for varuférbrukningen stiger snabbare (lang-
sammare) 4n den allminna inflationen gor foretagen reala inflationsvinster
(-forluster) pa sin lagerhéllning. Betydelsen av att inkludera reala lager-
prisvinster i kalkylen framgér av den punktstreckade kurvan i figur 1, som
alltsd visar industrins bruttovinstmarginal inklusive reala lagerprisvinster.

Som framgér har foretagen realt sett fatt vidkdnnas bade vinster och for-
luster pé sin lagerhallning. Forlusterna dr koncentrerade till lagkonjunk-
turperioderna — 1966-67, 1971-72 och 1977-78 — da ateranskaffningspri-
serna for varuforbrukningen (hdr métt med producentprisindex) dkade
langsammare dn den allménna inflationen. Motsatsen géllde 1973-74, da
véxande reala lagerprisvinster drev upp vinstmarginalen till en rekordniva.
Som en intressant jamforelse kan vi ocksa konstatera att reala lagerpris-
vinster inte alls spelat ndagon roll for den kraftiga vinstuppgdngen fran 1983.
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Real rintabilitet

Att bruttovinstmarginalen utnyttjats si flitigt som matt pd lonsamheten
hénger naturligtvis samman med att méttet dr enkelt att konstruera. Inga
kravstills t ex pé data for kapitalstockar eller kalkylméssiga avskrivningar.
Just denna omstiandighet kan samtidigt innebéra en fara vid jamforelser
over tiden och framfor allt vid jamfoérelser mellan branscher och foretag. I
detta delavsnitt behandlas i stéllet industrins rantabilitet, ett matt som till-
later jamforelser over tiden, dven om kapitalinsatsen per krona foradlings-
vérde foréndras.

Den heldragna, respektive streckade kurvan i figur 2A visar den reala
rantabiliteten pa eget kapital fore och efter skatt. Berdkningen av rantabili-
teten pa eget kapital innebar allmént sett att bruttovinsterna minskas med
dels kalkylmassiga avskrivningar, dels nettot av foretagens finansiella kost-
nader och intédkter, varefter aterstoden divideras med det egna kapitalet.
De kalkylméssiga avskrivningarna ar berdknade pa realkapitalets ned-
skrivna ateranskaffningsvarde.! Men liksom inflationen inverkar pa foreta-
gets formogenhetsstallning genom en omvirdering av realkapitalet innebar
den en urholkning av finansiella tillgdngar och skulder som &r uttryckta i
nominella belopp. I en ekonomi dér férvantningarna ar anpassade till infla-
tionen har denna inflationsurgrépning sin motsvarighet i 6kade marknads-
rantor, som driver upp bade finansiella intékter och kostnader for foreta-
gen. En korrekt real rantabilitetsmatning méste fdnga in bada dessa effek-
ter av inflationen. I de berdkningar som redovisas i figur 2 har detta gjorts
genom att det redovisade finansiella nettot (rdnteutbetalningar minus fi-
nansiella intakter) reducerats med ett belopp motsvarande inflationen
ganger den (ingéende) finansiella nettoskulden (skulder minus finansiella
tillgangar)?. I figur 2A visas ocksa, med den punktstreckade kurvan, den
reala rantabiliteten pa totalt kapital (dar som tidigare realkapitalet ar vard-

! Jag utnyttjar hir egna berakningar av industrins realkapitalstockar enligt den sk perpetual

inventory-metoden. Berdkningarna forutsétter att den ekonomiska vdrdeminskningen foljer

ett geometriskt forlopp. Avskrivningstakten har satts till 7,7 % per ar for maskinkapitalet och .
2,6 % for byggnader, vilket motsvarar en genomsnittlig ekonomisk livslangd p& ungefar 13

respektive 38 ar. SCBs berdkningar av ekonomiska avskrivningar och netto kapitalstockar

(vilka inte publiceras) bygger i praktiken pd samma avskrivningstal.

? Riéntabiliteten pa eget kapital efter skatt har berdknats efter avdrag av faktiska skattebetal-
ningar. Genom att subtrahera faktiska skattebetalningar jamstélls de skattekrediter som tas
upp genom foretagens "6veravskrivningar” (inkl avséttningar till lagerreserver och investe-
ringsfonder) med eget kapital. Skattekrediterna ar foljaktligen ocksa inraknade i ndmnaren i
rantabilitetsmattet. Skattekrediterna kan alternativt betraktas som rantefria lan, som sanker
foretagens genomsnittliga lanerdnta. Med denna tolkning blir ndmnaren i rantabilitetsmattet
mindre, eftersom eget kapital definieras exklusive skattekrediter. Samtidigt minskar téljaren
da vinsten anges efter avdrag for bade faktiska skattebetalningar och arets 6kning i skattekre-
diten. I praktiken ger dessa alternativa berdkningsmetoder nédra nog identiska resultat for
rantabiliteten efter skatt.
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erat till dteranskaffningspriser), som inkluderar den reala avkastningen
aven pa foretagens finansiella tillgangar.

De olika réantabiliteterna i figur 2A ger samma bild av den langsiktiga
utvecklingen som figur 1. Vi kan bl a konstatera att vinstuppgangen efter
devalveringarna 1981 och 1982 férde upp totalrdntabiliteten till en niva
jamforbar med den som géllde 1974, medan réntabiliteten pa eget kapital
diremot inte visentligt verstiger lagkonjunkturarens 196667 och 1971~
72.

Rintabiliteten pa totalt kapital har sitt speciella intresse i detta samman-
hang darfor att den mojliggér en berdkning av den s k havstangseffekten,
som visar hur mycket avkastningen pa det egna kapitalet (fore skatt) 6ver-
stiger just rantabiliteten pa totalt kapital. Havstangsfaktorns storlek beror
av skillnaden mellan rantabiliteten pé totalt kapital och foretagets genom-
snittliga skuldrinta, och av skuldernas storlek i forhéllande till det egna
kapitalet.! Havstangsfaktorn ar dirmed intressant som ett matt pa hur rin-
tabiliteten pa eget kapital paverkats av foretagets finansiering. Som fram-
gar av figur 2B var hévstangseffekten positiv under hela observationsperi-
oden och uppgick i genomsnitt 1965-83 till 3,0 %. Genomsnittet for ranta-
biliteten pa eget kapital var 3,9 % under samma tid och for rintabiliteten
pé totalt kapital endast 0,9 %. Nivan for egenrantabiliteten har alltsa till
den helt 6verviagande delen bestamts just av havstangseffekten.

Foretagens genomsnittliga skuldranta, sddan den rapporteras i SCBs f6-
retagsstatistik, avviker av flera skél frin aktuella marknadsrantor. Det star
anda klart att det rddande laget pa kapitalmarknaden haft ett direkt och
tydligt genomslag pa havstangseffekten. Som framgér av figur 2B ir varia-
tionerna i hdvstangsfaktorns storlek i stort en spegelbild av férandringarna
i realrantan —i figuren representerad av den reala rantan pa langa industri-
obligationer. 70-talets vdxande havstangsvinster betingades i stor utstrick-
ning alltsa av fallande, och under flera &r negativa, realrantor. Den troga
och ofullstindiga anpassningen av marknadsrintan till den accelererande
inflationen under 70-talet fick pa detta sitt genomslag i en uppdriven av-
kastning pa eget kapital. Att rantabiliteten pa eget kapital efter 80-talets
vinstokningar inte alls nétt upp till 1974 ars niva hanger pd motsvarande
satt samman med ranteutvecklingen. Genom de hoga realrantorna kom
havstangsvinsterna att bli mycket begrinsade, jamfort med rekordarens pa
70-talet.

! Sambandet framgar av det valkinda uttrycket
Re = Rr + S/E(R1-Rg)

dér Rg och Ry ér réntabiliteten pa eget respektive totalt kapital, Rg 4r den genomsnittliga
skuldréntan och S/E ar kvoten mellan totala skulder och eget kapital. Den andra termen i
hoger led ar havstangseffekten.
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Rintabiliteten och industrins tillgangsstruktur

I de foregaende avsnitten redovisades utvecklingen av industrins vinster
under bl a krisdren pa 70-talet. Parallellt med vinstkrisen noteras, fréan slu-
tet av 70-talet, en viktig forandring pa kapitalmarknaderna i form av en
battre anpassning av marknadsrantorna till inflationen. Med de stigande
realrdntorna paverkades ocksd forutsittningarna for industriell kapital-
bildning genom att — allt annat lika — finansieringskostnaderna for realin-
vesteringarna drevs upp. Alternativt uttryckt 6kade incitamenten att inve-
stera i olika finansiella placeringsobjekt snarare an i osdkra och for framti-
den forpliktande realinvesteringar. En tydlig illustration till detta gesi figur
3, som visar real rantabilitet pa materiellt kapital (maskiner, byggnader och
iager), den reala marknadsréntan sedan borjan av 50-talet och industrins
nettokapitalkostnad sedan 1963. Nettokapitalkostnaden anger helt enkelt
den lagsta (reala) avkastning fore skatt som foretagen maste kriva av sina
investeringar med hénsyn till de forrantningsansprak som stills pa
kapitalmarknaden.!

Forandringarna i kapitalavkastningen under andra halften av 70-talet
motsvarades pa den reala sidan av en stagnerande eller fallande industri-
produktion och en drastisk minskning av fOretagens investeringar i maski-
ner och fast anlaggningskapital. Produktionsnivan 1982, efter krisaren, var
exempelvis inte mycket hogre én tio &r tidigare, och under hela perioden
1976-82 minskade maskininvesteringarna arligen med i genomsnitt 5 % och
byggnadsinvesteringarna med 12 %. Vi kan ocksé konstatera en mycket
pétaglig forskjutning i foretagens tillgangsstruktur i riktning mot en vax-
ande andel finansiella tillgdngar. Det finansiella kapitalet, exklusive kassa
och handelskrediter, 6kade salunda fran ca 15 % av totalt kapital under
andra halften av 60-talet till ca 25 % i borjan av 80-talet.

I en ekonometrisk analys av industrins tillgdngsstruktur, som ingick i
IUIs langtidsbedémning 19852, pavisades ett klart samband mellan a ena
sidan den forandrade avkastningsrelationen mellan foretagens finansiella
ochrealainvesteringar och 4 andra sidan det 6kade innehavet av finansiella
tillgdngar. Den avgjort viktigaste faktorn bakom 6kningen av andelen fi-
nansiellt kapital var dock den under 70-talet sjunkande marknadsvirde-
ringen av substansvirdet i foretagen (Tobins q).

En extrapolering av data frin en tidigare IUI-studie® visar (se figur 4) att
denna marknadsvirdering var drygt 90 6re per krona eget kapital ar 1965.

! Fér en nirmare redogorelse f6r berakningsmetodik, se Bergstrom-Sodersten, 1987, Kan Fi-
nanspolitiken styra investeringarna?, FIEF, Forskningsrapport nr 14.

2 Se J Sodersten, 1985, "Industrins vinster, finansiering och tillgangsstruktur 1965-83. Speci-
alstudie V>, i At rdtt virdera 90-talet — 1UIs ldngtidsbedomning 1985.

3 Se Sédersten-Lindberg, 1983 s 79. Berakningarna bygger pa en vérdering av eget kapital till
ateranskaffningspriser. Se vidare not 1, s 49.
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Under 70-talet £61l dock ’q-kvoten” successivt till en bottenniva pa endast
30 6re 1979. Den gynnsamma utvecklingen pé borsen under 80-talet drev
sedan upp marknadsvarderingen pétagligt till néstan den niva som gillde
vid mitten av 60-talet.

Att aktiemarknaden virderar substansvérdet eller det egna kapitalet till
mindre dn en krona, raknat per investerad krona, behdver inte vara uttryck
for en ojamviktssituation. For hushallen, och i ndgon man ocksé for olika
institutionella aktiedgare, giller ndmligen att vardestegringsvinster vid ak-
tieplaceringar dr avsevirt lindrigare beskattade &n utdelningsinkomster.
Denna skillnad i skattetryck skapar en inlasningseffekt, som gor det foren-
ligt med privatekonomisk lénsamhet att féretagen, vid finansiering med
behéallna vinstmedel, accepterar dven sddana investeringar som okar fore-
tagets marknadsvirde med mindre an en krona, raknat per investerad
krona.!

Vad som ar intressant i detta sammanhang &r emellertid att da g-kvoten
ar avsevart ldgre an 1 har enskilda foretag mojlighet att via egna aktiekop
fa tillgdng till produktionsresurser till en lagre kostnad &4n genom egna re-
alinvesteringar. P4 motsvarande sétt innebar den 6kade marknadsvarde-
ringen under 80-talet forbattrade incitament att investera i realkapital.

Vid en analys av industrins realinvesteringar for perioden 1966-86 har
forsok gjorts att kvantifiera betydelsen av forandringar i kapitalavkastning
och marknadsvardering. Resultaten visar att en uppgéang i real rantabilitet
pa materiellt kapital med en procentenhet i férhallande till kapitalkostna-
den hojer investeringskvoten (méatt som nettoinvesteringarnas andel av
foradlingsvardet) med 0,4 procentenheter medan en uppgéng i Tobins q
med 10 procentenheter hojer investeringskvoten med 0,3 procentenheter.
Dé investeringskvoten under den studerade perioden i genomsnitt uppgick
till 5,3 procent, indikerar dessa siffror kraftiga genomslag av forandringar
1 lonsamhet och marknadsvérdering pa industrins kapitalbildning.?

! Se t ex Bergstrom-Sodersten, 1981, “Double Taxation and Corporate Capital Cost” i Elias-
son-Sodersten (eds), Business Taxation, Finance and Firm Behavior, IUI Conference Reports
1981:1, och Bradford, 1981, The Incidence and Allocation Effects of Tax on Corporate Dis-
tributions”, Journal of Public Economics, 15, 1-22.

2 Foljande ekvation har skattats for aren 1966-86:
g =041-041R +0,03q, + 0,01 KUT.; R?*=0,85 DW =219

(-3,76) (1,26) (3,47)
t-virden 4r angivna inom parentes.
N
O é&r industrins nettoinvesteringskvot. R ar kvoten mellan (ett plus) kapitalkostnaden
(netto) och (ett plus) rantabiliteten pa materiellt kapital. q ar Tobins q och KUT ar
kapacitetsutnyttjandet. De férklarande variablerna har "laggats” ett &r for att pi enklast moj-
ligt satt fanga in tidsefterslapningen i foretagens anpassning.
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I figur S visas slutligen hur bolagsbeskattningen paverkat foretagens ka-
pitalkostnader, dvs det (netto)avkastningskrav fore skatt foretagen maste
stdlla pa sina realinvesteringar. Kalkylerna har utforts med hjalp av kon-
ventionella metoder for kapitalkostnadsanalys, som bl a innebér nuvérde-
berdkningar av vinster och skattebetalningar frdn hypotetiska investe-
ringsprojekt. Aktiedgarnas forrantningskrav har dérvid férutsatts mot-
svara 1,5 gdnger rantan pé ldnga industriobligationer. Ldnemedlen har i
berikningarna antagits motsvara den faktiska (genomsnittliga) skuldkvo-
ten for industrin under perioden. Figuren visar “’bolagsskattekilen™, dvs
differensen mellan kapitalkostnaden inklusive bolagsskatt och motsva-
rande kapitalkostnad utan skatt.

Den viktiga och sldende slutsatsen av dessa kalkyler ar att bolagsbeskatt-
ningen sedan mitten av 60-talet tycks ha medfért en nettosubventionering
av marginella investeringsobjekt. Forklaringen ligger i ldnefinansieringens
skattemassigt gynnade stdllning. Kombinationen av avdrag for ldnerantor
och snabb skattemaéssig avskrivning i olika former innebér i sjélva verket
att det for marginella lanefinansierade investeringar r mojligt att gora av-
drag som Overstiger nuvardet av forvantade framtida intékter. Subven-
tioneringen forstarktes dessutom av den ofullstindiga anpassningen av
marknadsrantorna till den accelererande inflationen under 70- talet, som
berdrdes ovan.

Ett konventionellt antagande vid kapitalkostnadsanalyser ar att de av-
skrivnings- och avséttningsmojligheter som erbjuds i1 skattelagstiftningen
ocksé utnyttjas av foretagen. Flera empiriska undersékningar tyder dock
pa att, atminstone for svenskt vidkommande, detta &r ett tveksamt anta-
gande. Foretagen tycks i sjalva verket ofta ha tillgéng till av- och nedskriv-
ningsmojligheter i storre omfattning d4n man faktiskt kan utnyttja. Avgo-
rande for hur mycket som betalas i skatt blir inte begransade avskrivnings-
mojligheter utan 6nskemalet att uppvisa en jamn vinstutveckling, kanske
for att langsiktigt kunna “finansiera” utdelningen med beskattade vinstme-
del. Men i samma mén som stora grupper av foéretag har outnyttjat under-
lag for skattemassig konsolidering har statsmakterna uppenbarligen forlo-
rat mojligheten att styra deras investeringsbeslut. Nytillkommande inve-
steringar berdrs da inte av bolagsskatten och gagnas dé inte heller av t ex
forbéttrade avskrivningsregler.
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Figur 1 Bruttovinstens andel av foriadlingsvirdet 1965-86.
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Figur 2A Real rintabilitet pa totalt kapital (R) och pa eget kapital fore (Rg) och efter
(Rgy) skatt
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Figur 3 Real riintabilitet och real marknadsrinta 1951-86
Procent
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RMT = Real réintabilitet pa materiellt kapital
Ir = Real ranta pa langa industriobligationer
KAP = Real nettokapitalkostnad

Anm: De horisontella linjerna dr genomsnitt f6r aren 1952-72.
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Figur 4 Tobins q — marknadsvirdering av eget kapital i industrin
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Figur 5 Bolagsskattekil vid finansiering med eget och frammande kapital
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VII Den svenska formogenhets-
fordelningen 1983/84

av N Anders Klevmarken

Varje svensk édger ca 200 tusen kronor

Nettoformogenheten per hushéll, dvs summa tillgdngar minskade med
skulderna, uppgick vid arsskiftet 1983/84 till cirka 400 000 kronor, vilket
var omkring 3,5 génger den disponibla inkomsten. Om nettoférmogenhe-
ten divideras med antalet konsumtionsenheter per hushall, dvs antalet per-
soner i hushallet viktat bl a med hansyn till att barn konsumerar mindre 4n
vuxna, erhélles ett belopp pé drygt 200 000 kronor. Medianférmdgenheten
per konsumtionsenhet och hushall var ca 160 000 kronor.

Dessa uppgifter bygger pa de intervjuuppgifter fran ca 1 500 hushall som
insamlats i projektet Hushallens ekonomiska levnadsférhallanden (HUS).
I formogenhetsbegreppet ingér fastigheter, finansiella tillgdngar samt in-
ventarier och varaktiga konsumtionsvaror, men déremot inte pensionsfor-
sakringar.

Formégenheter mer ojamnt fordelade dn inkomsterna

Foérmogenhetsfordelningen &r betydligt ojimnare dn inkomstférdelningen.
Detta illustreras i figur 1 av s k Lorenzkurvor. Sedan hushallen rangord-
nats efter deras formogenhet (inkomst) har den kumulativa andelen av an-
talet hushéll avsatts pa den véagréta axeln och den kumulativa andelen av
hushéllens samlade formogenheter (inkomster) pa den lodrata. En full-
stdndigt jdmn férdelning, dvs en fordelning dér alla har lika stor formégen-
het (inkomst), representeras av den heldragna 45°-linjen. Ju ojaimnare for-
delningen &r, desto mer avviker kurvan fran 45°-linjen. Den nedre kurvan
galler séledes formogenhetsfordelningen och den dvre inkomstférdelning-
en.

Lorenzkurvan kan anvéndas for att berdkna t ex hur stor andel av de
samlade férmogenheterna som de 10 % rikaste hushallen har. Diagrammet
visar att de ar 1983/84 forfogade over drygt 30 % av formogenheterna och
ca 20 % av inkomsterna. Jamfort med motsvarande resultat frdn andra
svenska studier 4r detta en mycket kraftig utjdmning. Roland Spéant redovi-
sade t ex i sin undersokning fran 1975 att de 10 % rikaste hushallen forfo-
gade dver 55 % av formbgenheterna. En stor del av skillnaden kan formod-
ligen forklaras av att olika dataunderlag anvints. I Spants undersékning
anviandes taxeringsmaterial, och han fick dirmed en god representation av
de storsta formogenheterna. I en intervjuundersokning som HUS-under-
sokningen ar det sannolikt att man far en underskattning av de stora formo-
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genheterna. (Hur skall man korrigera for detta?) Daremot far man battre
skattningar pa marknadsvardet av de varaktiga konsumtionsvarorna och
pa vardet av eget hem, bostadsratter och andelsldgenheter. D& dessa till-
gangar utgor en stor andel av de smé och medelstora formogenheterna bi-
drar dven detta till att vi far en jdmnare formdgenhetsfordelning dn Spant
fick.

HUS-projektet gor det mojligt att forsta varfor

En stor fordel med HUS-materialet dr att man kan studera inte bara hur
stora formogenhetsskillnaderna &r mellan olika typer av hushdll utan dven
varfor skillnaderna uppstatt. I en regressionsanalys har vi undersokt hur
nettoférmdgenheten per konsumtionsenhet och hushéll varierar med hus-
hallsforestandarens &lder, med familjetyp, region, hushéllsférestandarens
och dennes makas/makes utbildning och erfarenhet av férvarvsarbete samt
négra variabler avsedda att fanga social bakgrund och arv.

Nettoféormogenheten visar som véntat en mycket stark samvariation
med hushaéllsférestandarens alder. Den aldersgrupp, 55-65 ar, som har den
storsta formogenheten har 2,4 génger s stor formogenhet som den yngsta
aldersgruppen. Figur 2 visar t ex att hushdll med endast tva vuxna i genom-
snitt har 36 % storre formogenhet 4n hushall med tva vuxna och minst tre
barn. Hushall utan barn har betydligt storre formdgenhet dn hushall med
barn. Detta resultat beror inte pa att barnfamiljer ar yngre. Makarnas ut-
bildning och hushallsférestdndarens arbetsmarknadserfarenhet har ocksé
stor betydelse f6r formdgenheternas storlek. Som exempel kan nidmnas att
den genomsnittliga relativa formogenhetsskillnaden mellan de hushall som
har en forestdndare med studentexamen eller hdgre utbildning, och de som
har en forestdndare med grundskola ar ca 89 %. Hushall med en forestan-
dare, som ar egen foretagare eller sjdlvstindig yrkesutovare, har i genom-
snitt 44 % storre formogenhet dn de hushall vars forestdndare inte 4r egen
foretagare. Ingen av de variabler som avsags fdnga uppvaxtmilj6é och arv
hade négon stark effekt.

Det egna hemmet dominerar i medelfamiljens privata formogenhet

Figur 3 visar bruttotillgdngarnas fordelning pa tillgdngsslag och skuldernas
férdelning pa typ av skuld. De helt dominerande tillgngsslagen ar de egna
hemmen och de varaktiga konsumtionsvarorna. Fordelningen varierar na-
got beroende pd hushallstyp. Pensiondrer har férhéllandevis mycket av
sina tillgngar i inventarier, varaktiga varor och banktillgodohavanden,
medan de stora barnfamiljerna har praktiskt taget alla sina tillgadngar i bo-
staden, i inventarier och i varaktiga varor. De har ocksa relativt stora skul-
der pa bostaden. Formdgenhetssammanséttningen beror ocksé pa formo-
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genhetens storlek. Ju stérre formogenheten ar, desto storre andel utgérs
av fritidshus och 6vriga fastigheter samt aktier och obligationer.

Aldersstruktur och familjesammansittning avgor skillnaden i
formogenhet

Férmogenhetsskillnaderna beror séledes till en mycket stor del pa skillna-
der i hushéllens sammansattning och aldersstruktur. Formogenhetsplace-
ringarna motiveras frdmst av behovet av att konsumera vissa tjanster, som

Figur 1 Lorenzdiagram fér disponibel inkomst och total nettoférmogenhet per
hushall
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bostadstjénster och tjinster fran varaktiga konsumtionsvaror samt att man
vill ha en viss likviditetsreserv. Endast f6r den lilla minoritet av hushall som
har en storre formogenhet blir det frdga om portféljval och férmogenhets-
forvaltning i egentlig mening. :

Det ar svart att samla in palitliga féormogenhetsdata och felkéllorna ar
manga. I var fortsatta forskning méste vi darfor gora jamforelser med offi-
ciell statistik och andra undersdkningar for att verifiera vara resultat. Nar
1986 ar HUS-data blir firdiga for analys under hosten 1987 far vi ytterligare
jamforelsematerial och framfor allt mojlighet att studera forandringen i
formogenhetsfordelningen. DA formogenhetsbildning ar en langvarig pro-
cess skulle vi dock idealt behdva flera nya observationer pa samma indivi-
der for att pa ett battre satt finga de formogenhetsdverforingar som sker
t ex vid giftermal, skilsmassor och dédsfall, och for att f& en langre observa-
tionsperiod.

Figur 2 Standardiserade relativa formogenhetsskillnader mellan olika
hushéllstyper
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Figur 3 Tillgangar och skulder per konsumtionsenhet for alla hushall
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A Storre samordningsprojekt

1  Growth Policies in a Nordic Perspective

(367 sidor, publicerad 1987)
ETLA, IFF, IUI och 1901

Denna skrift ar den andra i ordningen av de Nordiska langtidsbedomning-
arna som fyra nordiska forskningsinstitut initierade 1982!.

Boken innehéller lattillganglig information om den nordiska marknaden
fram till 1990. Jamforande studier av de fyra ekonomierna gérs genom ana-
lyser av landernas konkurrensférméga och av snabbt vaxande foretag. Bo-
ken innehéller ocksd en omfattande specialstudie av de nordiska landernas
penning-, kapital- och aktiemarknader.

Nagra slutsatser som dras ar

— Tillvaxten i de nordiska landerna fram till 1990 blir langsammare 4n ge-
nomsnittet f6r OECD. Inflationen blir hogre.

— Hoga krav pa avkastning héller tillbaka bade investeringar och sparande
i de nordiska landerna. Men trots den hdga rinta, som framgar av bil-
den, ar avkastningen efter skatt negativ for den vanlige spararen. Net-
tosparandet i hushallen har néstan forsvunnit.

—~ En fri aktiemarknad i Norden skulle genom &kat industrisamarbete
sprida riskerna av ett ensidigt beroende av vissa ravaror. Pa detta satt
kan alla nordiska lander dela bade affdrsrisker och vinster frén olje-
marknaden och Norge bli delaktigt i de dvriga lindernas industriella
kunnande.

— En fri nordisk aktiemarknad skulle dessutom genom 6kat spontant sam-
arbete mellan foretagen mojliggora hittills outnyttjade nordiska indust-
rikombinationer.

I boken finns aven ett statistiskt appendix 6éver Nordens ekonomier 1950-
1985.

! Den forsta analysen var: Economic Growth in a Nordic Perspective, ETLA, UL, 101, 1984.
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Figur 1 Penningmarknadsrantor i de nordiska linderna 1980-85
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Killor: ETLA, IFF, IUI, 11, data fran riksbankspublikationer, Morgan Guaranty
Trust Company.

2 Att ratt vardera 90-talet
— IUIs langtidsbedémning 1985
(411 sidor, publicerad 1985)
av Gunnar Eliasson, Anders Bjorklund, Tomas Pousette, Enrico

Deiaco, Thomas Lindberg, Bo Axell, Hans Genberg, Lars Oxelheim,
Nils Henrik Schager, Jan Sodersten

Under 80-talets forsta ar har produktionstillvixten i svensk industri ater-
igen skjutit fart. Orsaken kan framfor allt sokas i de svenska foretagens
framgéngsrika omstallning till de nya konkurrensbetingelser som etable-
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rats p4 internationella marknader samt i den kraftiga devalveringen hésten
1982.

Den svenska ekonomins balansproblem kvarstar dock. Anpassningen av
offentlig och privat konsumtion till de inkomster som skapas i ekonomin
slapar efter. De offentliga budgetunderskotten &r stora och bytesbalansun-
derskotten tenderar att 6ka. Svensk ekonomis balansproblem ar politiskt
grundade. Att ritt vardera 90-talet handlar om att &stadkomma langsiktig-
het i ekonomisk-politiskt beslutsfattande, konstaterar IUI-forskarna.

Studien pekar pa en konflikt mellan politikens fordelningsambition och
den ekonomiska tillvdxten. Till en del haller ekonomins marknader sjalva
pa att 16sa konflikten. Aven om inkomsten efter skatt kan ha utjamnats, sa
har politiken stort prisbildningen p& marknaden for formégenhetsobjekt sa
mycket att formogenhetsfordelningen blivit mycket mer ojamn. 1UI-fors-
karna menar att forskjutningen i formogenhetsfordelningen férmodligen
gjort att individernas disponibla inkomster over en livscykel numera ér for-
delade ungefar som de var pa 50-talet. Néstan all omfordelning giller om-
fordelning av inkomster dver individens livscykel via offentlig konsumtion,
dvs via den utbildning och sjukvard etc som betalas av den offentliga sek-
torn med skattemedel. (Omfordelningen av livsinkomster mellan individer
daremot har varit obetydlig.)

Forsoken att utjamna disponibla inkomster har darfor i férsta hand ska-
pat problem i ekonomin utan att ge avsedda resultat. Andra effekter ar att
det offentliga socialforsékringssystemet underminerats och gradvis haller
pa att privatiseras bakvégen. Pé liknande grunder konstaterar IUI-fors-
karna att arbetsmarknadspolitikens ambitioner blivit s stora och splittrade
att dess forméga att skota sina traditionella uppgifter, att ta hand om dem
som har det svart pa arbetsmarknaden, minskat. Aven utbildningen och
halsovarden har tillatits expandera forbi sin kapacitet att skota sina uppgif-
ter. Studiens slutsatser blir att hela den offentliga organisationsformen av
tjgnsteproduktion bor ses over, och att det ar vasentligt att den offentliga
tjansteproduktionen, liksom all produktion, far tillfalle att demonstrera sin
forvaltning av erhallna resurser i konkurrens med andra privata producen-
ter.

(En 16sning av finansieringsformerna for den produktion av tjanster som
for narvarande sker under konkurrensskyddade former i offentlig regi ar
- konstaterar IUI-studien — det viktigaste balansproblemet i svensk eko-
nomi. P4 detta problem beror andra balansproblem, som offentliga bud-
getunderskott, underskott i bytesbalansen och inflationen.)
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Se

De svenska storforetagen
— en studie av internationaliseringens konsekvenser
for den svenska ekonomin

(229 sidor, publicerad 1985)
av Gunnar Eliasson, Fredrik Bergholm, Eva Christina Horwitz
och Lars Jagrén

dan den forsta oljekrisen for drygt tio &r sedan har en grupp teknologiskt

avancerade och i hog grad utlandsetablerade verkstadsforetag tagit 6ver
basindustriernas tidigare dominerande stéllning for den svenska exporten
och industriproduktionens utveckling i ett ldngre perspektiv. I en ny bok
fran TUI kartlaggs dessa storféretag och sitts in i sitt samhéallsekonomiska
sammanhang.
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Négra av bokens slutsatser ar:

I ett medellangt perspektiv star och faller svensk industri och svensk
ekonomi med utvecklingen i ett 30-tal storforetag. De har klarat 70-ta-
lets omstallningsproblem anmérkningsvért bra. Det hade de aldrig gjort
utan sin omfattande utlandsverksambhet.

Myten om att féretagen investerar utomlands i stallet for i Sverige kan
slutgiltigt avforas frdn dagordningen. De utlandsetablerade foretagen
‘investerar utomlands for att vinna marknadspositioner. Det skapar ett
marknadssug for tillverkningen i Sverige.

Strukturkriserna pa 70-talet var till stor del den kapitaltunga, storskaliga
tillverkningens kris. Svensk industri stir pa tre ben i dag — produktut-
veckling, marknadsorganisation och forst i tredje hand den effektiva
produktionsapparaten.

Tanken att industripolitik kan drivas genom att regeringen eller dess in-
dustripolitiska representanter ar med i foretagens interna dialog ar far-
lig. Kortsiktiga och lattkdpta fordelnings- och stabiliseringspolitiska
vinster viger da tyngre an ldngsiktiga tillvixteffekter, som &r svarare att
forstd och maéta. '



4 Kunskap, information och tjanster
— en studie av svenska industriforetag

(250 sidor, publicerad 1986)
av Gunnar Eliasson, Bo Carlsson, Enrico Deiaco, Thomas
Lindberg, Tomas Pousette

I boken studeras foretaget som skapare och férvaltare av ménskligt kapital.
Samspelet mellan utbildning och arbetsmarknad samt tjdnsteanvandning
och tjansteproduktion i industriféretagen analyseras. Studien innehaller
ocksé en jamforelse mellan tjédnstesektorn i Sverige och USA med en sir-
skild diskussion av fordelningen mellan privat och offentlig sektor.

Nagra slutsatser:

— Minst 75 % av arbetskraften sysselsétts i dag i tjdnsteproduktion. En
stor och vaxande del av dessa dgnar sig at utbildningskravande informa-
tionshantering. Det moderna industriféretaget har blivit en tjanstepro-
ducent.

— Tjansteproduktionens omfattning i industriféretagen speglar kunskaps-
kapitalets betydelse.

— Eftersom tillgdngen pa kunskap bestimmer foretagens konkurrenskraft
och begransar den ekonomiska tillvaxten stalls vaxande krav pd samhal-
lets utbildningssystem och arbetsmarknadens formaga att klara ménni-
skornas omstéllning till nya uppgifter.

— Kunskapskapital skapas i lika hog grad i foretagen som i skolan. Den
interna foretagsutbildningen expanderar i ett alltmer kompetenskra-
vande néringsliv.

— T'USA ér tjanstesektorn nagot storre dn i Sverige. Den stora skillnaden
ar att knappt 1/4 av tjansteproduktionen i USA sker i offentlig regi jam-
fort med Over hélften i Sverige.

Hur bér utbildningen for framtidens arbetsmarknad organiseras?

Kunskapskapital skapas i lika hog grad i féretagen som i skolan. P& hog
niva ar en varierad karridr — konstateras i boken — den viktigaste formen
av utbildning. En fréga ar hur skolan bést skall kunna férbereda manni-
skorna for den foranderliga arbetsmiljon i1 de moderna foretagen. For att
klara den uppgiften krdvs stora fordndringar i skolans organisation och
malsattning, konstaterar forskarna. Men hur exakt férdndringarna av en sa
komplicerad verksamhet skall se ut kan inte utredas i férvdg. Losningen
maste provas fram, vilket &r samma sak som att séiga att skolan méste indi-
vidualiseras for att olika l6sningar skall kunna utvédrderas. Detta ar exakt
vad som for narvarande sker i det privata néringslivets interna utbildning.
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Figur 2 Arbetskraftskostnadernas fordelning pa funktioner i stora industriforetag,
inkl utlandsverksamheten, 1982
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Den interna foretagsutbildningen har expanderat kraftigt for att tillgodose
kunskapskraven i ett alltmer kompetenskravande néringsliv. Formodligen
kommer inte en reform av den offentliga utbildningen att lyckas om inte
den centrala kontrollen av undervisningens innehdll drastiskt reduceras
och betydande element av privat konkurrens sldpps in i den for tillfallet av
subventioner och lagar néstan helt konkurrensskyddade svenska skolmil-
jon.

" Konturerna mellan industri- och tjansteproduktion suddas ut

I boken visas att gransen mellan industri- och tjanstesektorn blir alltmer
oklar och att de traditionella matten pa industrins storlek inte langre 4r me-
ningsfulla. En ekonomisk politik utformad med storleken pé industrins
produktion, sysselsattning eller investeringar som viktiga malvariabler kan
darfor bli helt felaktig.

De 6kade immateriella investeringarna stéller hogre ansprék pa kapital-
marknadens forméga att vardera foretag. Tillgdngar som personal, organi-
sation, informationssystem, féretagsledning och foretagskultur ar ofta be-
tydelsefulla i tjansteintensiva foretag. Svarigheten att vardera dessa till-
géngar ar uppenbar, vilket ocksd 0kar kraven pé kapitalmarknadens for-
maéga att absorbera risker.
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S Hur styrs storforetag?

— En studie av informationshantering och
organisation

(242 sidor, publicerad 1984)
av Gunnar Eliasson, Harald Fries, Lars Jagrén och Lars Oxelheim

Boken studerar hur storforetagen organiserat sina interna informations-,
kontroll- och styrsystem. Verksamheten i flera av de multinationella stor-
foretag som idag utgoér ryggraden i den svenska ekonomin Kkartlaggs.
Electrolux, ASEA, Sandvik och Beckers blir foreméal for ingdende stu-
dium. Vidare studeras hur rintor och inflation paverkar produktiviteten i
stora anlaggningsprojekt med exempel frn karnkraftsindustrin. Slutligen
analyseras hur svenska industriféretag hanterar valuta- och ranterisker mot
bakgrund av de stora kursforlusterna under de senaste aren.

Ett viktigt resultat ar att den traditionella synen pé foretagen som fabri-
ker, dar man i huvudsak agnar sig at tillverkning, rimmar allt sémre med
verkligheten. 1 det moderna industriforetaget drar tjansteproduktion i
olika former vial s mycket resurser som tillverkning i traditionell bemar-
kelse. Tjansteproduktionen handlar om att i olika former utnyttja informa-
tion. I manga fall f6rdubblas rentav produktens virde efter det att den lam-
nat fabriksporten. Industriféretaget ar lika mycket en organisation for pro-
duktutveckling och forsiljning, en bank och ett férsdkringsbolag som en
produktionsanldggning.

Négra andra resultat ar:

- Datatekniken gor det mojligt att genom effektivare central vinstkontroll
decentralisera de operativa besluten.

— Konkurrenskraften avgors inte lingre genom storskalig tillverkning
utan genom produktutveckling och marknadssatsningar.

— Prognoser och planering minskar i betydelse i foretagen.

~ Det &r svart att dndra styrsystem och méinniskor som vaxt ihop. En ny
foretagsledning eller en forandrad marknadsmiljo kraver vanligtvis nya
styrsystem.

— Det ar praktiskt taget omdjligt att designa och organisera centrala, all-
mangiltiga styrsystem for foretag. Virldens elektronikforetag forsoker
sedan négra ar att utveckla sddana generella informationssystem, men
erfarenheten fran foretagen ar att systemen utvecklas gradvis for varje
foretag for att tillgodose foretagets speciella méal, produktionsinriktning
och interna organisation.

Men pa ett omrade kréavs 6kad samordning. Rénta, inflation och vaxelkur-
ser hanger ihop Over tiden. Anda har inget svenskt storforetag den samlade
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Overblick ver dessa faktorer som ett optimalt hidnsynstagande till den to-
tala risken kriver. Genom att samordna beslut i dessa fragor i foretaget
skulle man avsevirt kunna reducera sin totala riskexponering. Det senaste
decenniets erfarenheter har ocksa lett till att man i foretagen haller pa att
ta fram system for att overblicka valutariskerna.

B Specialstudier av allmént intresse

6 Den offentliga sektorn
— Produktivitet och effektivitet

(100 sidor, publicerad 1987. Skriften ar identisk med bilaga 21 till
Langtidsutredningen 1987.)
av Richard Murray

Maénga teorier gor géllande att den offentliga sektorn ar ineffektiv, men det
har tills nyligen varit sparsamt med empiriska undersékningar av hur det
forhaller sig. Denna studie redog6r for de empiriska studier som gjorts av
effektiviteten i den offentliga sektorn under senare ar samt diskuterar inne-
borden av resultaten. Olika ansatser har anvéints men tonvikten ligger pa
analyser av produktivitétsutvecklingen. Forfattaren summerar egna och
andras produktivitetstudier inom den offentliga sektorn. Dessa studier téc-
ker tillsammans 70 % av hela sektorn under en 20-arsperiod. Studier av

~ motsvarande tickningsgrad finns dnnu inte gjorda ndgon annanstans i vérl-
den.

Studien ger beldgg for att produktivitetsutvecklingen varit negativ inom
flertalet delsektorer av den offentliga sektorn samt att kostnadseffektivite-
ten varit dalig. I genomsnitt har produktiviteten i den offentliga sektorn
minskat med 1,5 % per ar under 70-talet, med dnnu mer under 60-talet. Se
vidare artikel pé sid 29-35.
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7  Control of Local Government
IUI Conference Reports 1985:1

Rapport frén ett symposium p& Grand Hotel, Saltsjobaden,
den 9-13 juni 1981

(398 sidor, publicerad 1986)

Redaktorer: Edward M Gramlich och Bengt-Christer Ysander

Kommunal tillvaxt och hushallningen med offentliga resurser har under det
senaste decenniet statt i centrum for det politiska intresset i sdvidl USA,
Storbritannien som Sverige. Gemensamt for debatten har varit fragorna
hur regler och ramar fér kommunala beslut skall utformas sé att a) de lo-
kala véljarna tillfredsstalls, b) resurserna anvinds effektivt, samt c) inga
konflikter uppstdr med den Ovriga ekonomiska politiken.

Debatten i de tre landerna har emellertid fatt helt olika inriktning. Den
har ocksé utlost vitt skilda rekommendationer och atgirder.

Boken innehéller bidrag frdn amerikanska, engelska och svenska ekono-
mer. Bland de fragor som diskuteras ar:

— Hur har olika lander forsokt komma till ratta med en for snabb kommu-
nal expansion?

© — Ar kommunerna mer benigna att spendera pengar nir man far statsbi-
drag &n nar man maste hoja kommunalskatten?

— Haren 6verrepresentation av offentligt anstéllda i politiska organ ndgon
betydelse for besluten? :

Privatisering och avgiftsbeldggning — USA

I USA har man framfor allt sokt att férhindra kommunal misshushéllning
med skatteintakter. Trots en stagnerande andel skatteintdkter har man
upplevt en kommunal ”skatterevolt”, som i manga delstater utlost en lag-
stiftning som begransar mojligheterna till kommunal utgifts- och/eller skat-
tedkning. Olika former av privatisering och avgiftsbeldggning har darfor
provats. En slutsats ar att privatiseringsférsoken sankt kostnaderna genom
framfor allt lagre lonekostnader inom vissa verksamheter, t ex sjukvéard
och sophamtning, medan ddremot samma effekter inte uppnatts inom t ex
utbildningsomradet respektive sjukforsakringen.

Reglering av utgifter och skatter — Storbritannien

I Storbritannien har framst riskerna att den kommunala tillvdxten skulle
trdnga ut” och forsvara expansionen inom industrin diskuterats. Engelska
kommuner far en dominerande del av sina skatteintakter fran foretag och
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andra juridiska personer, som inte som véljare kan demonstrera sitt even-
tuella missnéje. Sedan mitten av 70-talet har dirfor de engelska regering-
arna successivt forstarkt den statliga styrningen genom en detaljerad regle-
ring av utgifter och skatter i enskilda kommuner.

Fran overtalning till finansiella patryckningar — Sverige

I Sverige ér det, trots den internationellt sett rekordsnabba tillvaxten i
kommunala skatter, dnda inte skatterna som statt i centrum for intresset.
Vid sidan av avvédgningen mellan privat och offentlig konsumtion har de-
batten i forsta hand géllt den déliga anpassningen av den kommunala ut-
giftsexpansionen till konjukturen och den ekonomiska politiken. I Sverige
har man i langt hogre grad &n i flertalet andra lidnder slagit vakt kring den
kommunala sjalvbestimmanderatten. Staten har darfor varit obenégen att
direkt reglera kommunernas utgifter. Bokens utvérdering visar att forso-
ken till indirekt styrning eller ’6vertalning”” under 70-talet inte varit verk-
ningsfulla. Atstramningen av statsbidragen och de upprepade indragning-
arna av kommunal likviditet under 80-talet har daremot, atminstone kort-
siktigt, verkat aterhallande. Studierna visar t ex att om staten drar in bidra-
gen s& kompenserar kommunerna bara en del av intidktsbortfallet genom
att hoja skatterna.

8 Labor Mobility

Studies of Labor Turnover and Migration in the
Swedish Labor Market

(279 sidor, publicerad 1984)
av Bertil Holmlund

Varfor har rorligheten pa svensk arbetsmarknad minskat sedan 60-talet?
Beror det pé langsiktiga forandringar i arbetsmarknadens funktionssatt?
Kan det férklaras med kvinnornas intdg pa arbetsmarknaden? Vilken roll
spelar l6neskillnader fo6r valet mellan att flytta eller att stanna kvar? Hur
mycket tjanar en arbetare i genomsnitt pa att flytta? Vilken roll har trygg-
hetslagarna spelat for rorligheten?

Det ar nagra av de ménga fragor som studeras i boken, som ocksa ger
en detaljerad beskrivning och analys av hur rorligheten pa svensk arbets-
marknad utvecklats sedan 60-talet. Boken dokumenterar och forklarar ror-
lighetens konjunkturvariationer men ocksd de langsiktiga fordndringar
som intréffat.

78



Bland resultaten kan nimnas:

— Mer 4n 160 000 anstallda i industrin valde ar 1980 sjélva att sluta sin
anstillning. Det var 100 000 farre an tio ar tidigare.

- Kvinnornas 6kade forvirvsarbete har minskat den geografiska rorlighe-
ten med narmare 10 %.

— Det har blivit allt svarare att flytta yrkeskunnande” fran ett foretag till
ett annat.

— Det Ionar sig att flytta. De som flyttar far (allt annat lika) i genomsnitt
4 % snabbare l6neutveckling per ar dn de som inte flyttat. Det blir dub-
belt sd hog 16n pé 18 ar.

Rorligheten har minskat pa svensk arbetsmarknad

Det mesta pekar pa att rorligheten pa svensk arbetsmarknad har minskat
sedan 60-talet savil mellan foretag som geografiskt. Ar 1970 valde ca
270 000 anstallda i industrin sjilva att sluta sin anstéllning; tio &r senare var
siffran nere i ca 165 000.

Den geografiska rorligheten har ocksd minskat. 1969-70 flyttade 220 000
personer over en lansgréans i Sverige. Tio &r senare hade lansflyttningarna
minskat till 165 000 personer.

Kvinnornas okade forvirvsarbete minskar rorligheten

Under 70-talet har kvinnornas knytning till arbetsmarknaden blivit allt
starkare. Ar 1970 var varannan kvinna ute i arbetslivet, i dag r tvé av tre
yrkesarbetande. IUI-boken &r den forsta undersokning dér effekterna pa
rorligheten klarlaggs.

Holmlund visar att rorligheten ar betydligt lagre i hushall dar bdda ma-
karna férvarvsarbetar. Kvinnornas 6kade férvarvsfrekvens minskade anta-
let lansflyttningar med narmare 10 % under 70-talet.

Kvinnorna har ocksé blivit allt mindre benagna att sdga upp sig fran sina
jobb. Det fanns en klar skillnad mellan mén och kvinnor i det avseendet i
slutet av 60-talet, men i borjan av 80-talet har den praktiskt taget forsvun-
nit.

Okad specialisering minskar flyttningsvinsterna

Forvarvsarbete innebér utbildning for den anstéllde, antingen genom att
man l4r sig nya arbetsuppgifter eller genom att man lar sig klara de ur-
sprungliga uppgifterna effektivare. I IUI-boken visas att de kunskaper som
férvirvats i ett visst foretag blivit mindre flyttbara mellan féretag, dvs mer
foretagsspecifika. Vinsterna med att flytta har dirmed minskat. Det har
blivit férhallandevis mer lonande att gora karriar inom foretaget 4n genom
att byta foretag.
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Figur 3 Avgangar (quits) och nyanstillningar inom svensk industri 1970-82
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Figur 4 Skillnader i arliga avgangsfrekvenser mellan arbetsstallen av olika storlek
inom verkstadsindustrin 1975-77
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Anm: Storleksklasser: 1 (-24); 2 (25-99); 3 (100-499); 4 (500-999); 5 (1 000-).
Figuren anger skillnaden mellan resp storleksklass och storleksklass 5.
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De interna arbetsmarknadernas betydelse vixer

Fordelarna med att satsa pa karridr inom ett och samma foretag paverkas
ocksa av den interna arbetsmarknadens omfattning. I svensk industri har
arbetsplatsernas genomsnittliga storlek okat. I boken visas att anstallda pa
storre arbetsplatser &r mindre benégna att sluta sin anstéllning. I figur 4
visas hur personalomséttningen hanger ihop med foretagets storlek. Perso-
nalomsattningen pé& sma arbetsplatser ligger i genomsnitt 8 % hogre an pa
arbetsplatser med fler dn 1 000 anstéllda. Skillnaden beror inte pa att de
mindre arbetsplatserna skulle ha samre arbetsmiljo. Tvartom tyder flera
indikatorer pa att de mindre arbetsplatserna har en arbetsmiljé som upp-
fattas som bittre av de anstéllda.

9 Technological Competition and Trade in the
Experimentally Organized Economy

(118 sidor, publicerad 1988)
av Gunnar Eliasson

De avancerade industrilindernas konkurrensférmaga baseras alltmer pa
foretagsspecifik kunskap som bygger pa forskning och utvecklingsarbete,
experimenterande i marknaden, imitation och effektiv kunskapsoverforing
i foretagen. Ett avancerat industriland ar idag néra nog liktydigt med en
Oppen ekonomi, engagerad i ett omfattande internationellt handelsutbyte
och med en dominerande grupp internationella féretag. Detta ér en fordel,
eftersom det industriella kunnandet till stora delar ar internationellt till-
géngligt for dem som har kompetens att utnyttja det. Men det &r ocksa en
riskfaktor. Vardet hos foretagets kunskapskapital ar férgangligt, eftersom
kompetenta konkurrenter nar som helst kan imitera och/eller utveckla
overliagsen kunskap.

Denna bok introducerar den experimentellt organiserade ekonomin, i
vilken informationshantering ar en dominerande produktionsaktivitet och
dar foretagen ar engagerade i teknologisk konkurrens. For redan stora f6-
retag dr en internationell bas nédvandig for 1angsiktig 6verlevnad dels dar-
for att marknaden for avancerade, specialiserade produkter ar interna-
tionell, dels darfor att en fortlopande uppgradering av kunskapskapitalet
krdver ett internationellt kontaktnét.

I den experimentellt organiserade ekonomin blir féretagens satsningar
pa produktutveckling, marknadsforing och intern kunskapséverforing de
tunga kostnadsposterna.

Mycket tyder pa att modern informationsteknologi héller pa att gora den
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tekniska utvecklingen alltmer kapitalbesparande. Huruvida den tekniska
utvecklingen ar kapital- eller arbetskraftsbesparande spelar dock ingen roll
for faktorefterfradgan, sarskilt sysselsdttningen, i en oppen ekonomi, sa
lange ekonomins interna prissystem hélls under kontroll.

(Boken innehéller tre nagot bearbetade och sammanfattade arbeten som
publicerats under 1987, en av Universitetet i Kiel och tvd av OECD.)

10 Flexibilitet i foretag
— En studie av arbetsmarknadskonflikten 1985

(104 sidor, publicerad 1986)
av Lars Jagrén under medverkan av Tomas Pousette

Industriféretagens omvarld utmérks av betydande osékerhet och stora for-
andringar. Hur vl foretagen kan anpassa sig till de alltmer skiftande mark-
nadsvillkoren provas sarskilt vid olika typer av kriser.

I boken utvérderas effekterna pa industriféretagen av statstjinsteman-
nakonflikten i maj 1985. Konflikten, som varade 18 dagar, riktades direkt
mot utrikeshandeln och de potentiella storningarna ansags vara stora.

Négra slutsatser ur boken:

— Foretagens anpassningsformaga var betydligt storre dn foretagen i for-
vag trodde.

— Decentraliserat beslutsfattande minskar foretagens sarbarhet vid ar-
betsmarknadskonflikter.

— Statstjanstemannakonfliktens effekter pé industriforetagen var obetyd-
liga. Bade export och produktion kunde héllas uppe.

Studien har utférts pa uppdrag av Overstyrelsen for ekonomiskt forsvar
och baseras pa intervjuer med utvalda féretag inom olika industribran-
scher.

11 Arbete och loner

- Ekonomiska teorier och fakta kring skillnader
mellan kvinnor och mén

(235 sidor, publicerad 1985)
av Siv Gustafsson och Petra Lantz

En fraga for ekonomisk forskning kring kvinnornas val mellan yrkesarbete
och hemarbete dr: Ar det l16nsamt fér makar att leva pa ett jamstallt sitt?
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En annan fraga 4r: Ar det l6nsamt for arbetsgivare att oka jamstilldheten
mellan kvinnor och man?

Denna bok forsoker besvara dessa fragor. Den vinder sig till jamstalld-
hetspolitiker, kvinnoforskare och nationalekonomer.

Analysen visar att méns svaga intresse for féraldraledighet och kvinnors
starka intresse fOr deltidsarbete kan ges en rent ekonomisk forklaring. Fa-
miljeinkomsten bestar av bdde hushéllsarbetets och yrkesarbetets 16n. Det
ar rationellt att valja det sorts arbete som Okar familjeinkomsten mest, vare
sig den maéts i pengar eller i bakade bullar, stddade rum och lyckliga barn.

Bokens ekonometriska resultat visar att tiden verkat till forméan for en
Okad forvarvsverksamhet hos kvinnan. 1967 hade féorekomst av barn i hus-
héllet en starkt minskande effekt pa kvinnans yrkesarbete och 16n. 1980 var
formagan att tjana pengar en viktig forklaring till yrkesarbete hos kvinnor.
Barnens tillbakahallande effekt var mycket mindre n tidigare. En hogre
16n hos maken holl kvinnan kvar i hemarbete 1967. Detta gillde ej langre
1980. Mannens inkomst hade 1980 inte ndgon effekt pa hustruns val mellan
yrkesarbete och hushallsarbete.

I tabell 1 visas utvecklingen av 16neskillnaden mellan kvinnor och man
for olika sektorer av arbetsmarknaden. Det framgar att den standardise-
rade 16neskillnaden sjunkit frdn drygt 30 % 1968 till ca 15 % 1981. Samti-
digt som 16neskillnaderna &r pé vég att forsvinna minskar dock kdnssegre-
geringen mellan yrken mycket langsamt.

Tabell 1 Loneskillnaden mellan kvinnor och min 1968-81

Procent

1968 1974 1981

Kvinnolén i procent av manslén,
genomsnitt for samtliga i den
aktiva svenska befolkningen 62 67 79

Loneskillnad forklarad av
olikheter i kunskapsinvesteringar 5-7 5-8 3-5

Kvinnolén i procent av manslon

nar effekterna av utbildning,

yrkeserfarenhet och anstéll-

ningstid rensats bort 68-69 73-75 82-84
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12 Sparande, konsumtion, arbetskraftsutbud och
beskattning

(79 sidor, publicerad 1986)
av Lennart Berg

En mojlig 6vergang fran en inkomstskatt till en utgiftsskatt har lange disku-
terats. For att kunna beddma effekterna av en sddan skatteomlaggning
maste konsekvenserna for hushallens sparande och arbetskraftsutbud ut-
vérderas.

I denna bok fran IUI studeras for det forsta vilka effekter pa sparandet
som olika ranteférandringar 4stadkommer 1 hushdll med olika skattebelast-
ning. For det andra studeras vad en forandring av marginalskatten ger for
effekter pa arbetskraftsutbudet.

Fo6ljande slutsatser kan dras:

— Vid en marginalskatt pd 60 % ger en procents dkning av rintan efter
skatt en sparandedkning med ca 2 000 kronor i varje normalhushall.

— En 6kning av marginalskatten med 10 % (fran 60 till 66 procentenheter)
sanker enligt kalkylerna arbetskraftsutbudet med 50-100 timmar under
ett ar per individ.

— Vid en 6vergdng frdn nuvarande inkomstskattesystem till partiell per-
sonlig utgiftsskatt, dvs skatt pa konsumtionsvaror, visar en grov kalkyl
att arbetskraftsutbudet i tre av fyra fall kommer att 6ka med 6ver 1 %.
Konsumtionsminskningen blir ca 2 %, medan nettofdrmogenheten 6kar
med drygt 2 %. Kalkylresultaten dverensstimmer saledes helt med de
effekter pa sparande och arbetskraftsutbud som brukar f6rknippas med
ett utgiftsskattesystem i den allménna debatten.

C Teori och metodstudier

13 The Dynamics of Market Economies
IUI Conference Reports 1986:1
(512 sidor, pulicerad 1986 tillsammans med North-Holland

Publishing Company)
Redaktorer: Richard H Day, Gunnar Eliasson

Foretaget, entreprendren och dynamiska marknader ar grundelement i en
avancerad industriell ekonomi. Denna skrift ar resultatet av en interna-
tionell IUI-konferens dgnad 100-arsdagen av Joseph Schumpeters fodelse.

84



Konferensen anordnades av IUI tillsammans med Journal of Economic Be-
havior and Organization (JEBO). Den stéddes av Marcus Wallenbergs stif-
telse for internationellt vetenskapligt samarbete. Nagra av bokens slutsat-
ser ar:

1 Kriser kan vara ett normalt inslag i snabb ekonomisk tillvaxt.

2 Modern ekonomisk teori saknar en teoretisk ram for att forklara denna
process.

3 Ekonomisk politik star infor konflikten mellan att framja tillvaxt, a ena
sidan, och att lindra férdelningseffekterna av foérandring, & den andra.

Denna konferensvolym med anledning av Joseph Schumpeters 100-4rsdag
vill belysa fragan om hur individer och marknader beter sig i en langsiktig
tillvaxtprocess.

Joseph Schumpeter dgnade sin forskning 4t vad som férklarar tillvaxt
och fluktuationer i marknadsekonomin, men hans insikter har till stor del
gatt forlorade i senare ekonomisk teori.

Modern ekonomisk teori forklarar inte tillvixten

Vad forklarar de enorma strukturférandringar och den anmérkningsvart
hoga tillvaxten i industrilinderna under de senaste 100 &ren? Forvanans-
vart nog har modern ekonomisk teori inte ndgot bra svar.

Teori ar nodviandig for att ordna fakta till en helhetsbild for att forsta
och ingripa i verkligheten. Huvudfarorna i dagens moderna ekonomiska
teori bygger pé jamviktsmodeller som endast lampar sig for att beskriva
ekonomiska fenomen dar tiden spelar en underordnad roll.

Modern ekonomisk teori har tre viktiga brister nér det galler att forklara
tillvaxtprocesser. For det forsta forklaras inte storningarna eller chockerna.
For det andra forklaras inte anpassningsmekanismen som aterstaller jam-
vikten. Foljaktligen, och for det tredje, kan vi inte med hjélp av teorin reda
ut vart anpassningsprocessen leder ekonomiskt, vilket &r ett krav man
maste stilla pa en teori som skall forklara ekonomisk tillvéxt.

Brist pa information, experimenterande och risktagande

Inneborden av ofullstdndig information spelar en avgérande roll nér det
galler att reparera bristerna i traditionell ekonomisk teori. Traditionell
teori tar inte hansyn till att beslutsfattare gor misstag, medan tillvaxten i
verkligheten forklaras av just en stiandigt fortgdende process av férsok och
misstag.

Den information som krévs f6r att en individ, eller ett foretag, skall
kunna fatta riktiga beslut ar s& omfattande och sjilva berdkningarna sa
komplicerade att manniskor alltid tvingas fatta “ungefarliga” beslut pa
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ofullstandigt underlag och hela tiden provar sig fram. P4 sa vis dstadkoms
forandringar inom det ekonomiska systemet som ett resultat av individers
pagéende sokande efter mer information. Under detta experimenterande
upptacks nya saker vilket leder till ytterligare forandringar osv.

Denna syn pa tillvaxtprocessen har tvé viktiga konsekvenser for ekono-
misk teori. For det forsta innebédr det att sokandet ar standigt pagaende.
Ekonomin befinner sig darfor standigt i ojamvikt. For det andra maste eko-
nomin ha institutioner, som gor att den kan fungera dven néar individers
handlande ar ofullstandigt samordnade. Det ar alla dessa institutioner som
gor det mojligt for marknaderna att fungera. Det &r viktigt att forstd, mar-
keras det i bokens sammanfattningskapitel, att statsmakten och den ekono-
miska politiken blott ar en av dessa manga institutioner som agerar i mark-
naden. Marknadernas effektivitet blir darfor en frdga om hur alla dessa in-
stitutioner &r organiserade. Det ar ocksa langt ifran sjalvklart att ekono-
misk-politiska ingrepp i marknaden har den avsedda effekten pa olika eko-
nomisk-politiska mal. Sddana ingrepp kan t o m allvarligt stéra ekonomins
anpassningsforméaga.

Joseph Schumpeter

Schumpeter inség betydelsen av nya upptéckter for tillvaxten och for fluk-
tuationer i marknadsekonomin. Men hans arbete ledde aldrig till en rigoros
teoretisk formulering och passades darfor inte in i de teoretiska huvudfaror
inom nationalekonomin som kom att dominera. P4 30-talet dominerade
den keynesianska (och svenska) inriktningen pa depressionsproblem. Un-
der efterkrigstidens “’stadiga tillvdxt”” dominerade s k jamviktsmodeller i
vilka tillvaxten i allt vasentligt togs som given. Hiandelserna under det se-
naste artiondet har emellertid &terigen understrukit behovet av att kunna
analysera ojamviktssituationer och ekonomiska fluktuationer i Schumpe-
ters anda. Framfor allt har det blivit vasentligt att forstd hur sjdlva tillvixten
kommer till stind.

Foljaktligen var det mycket ldmpligt att hedra Joseph Schumpeters 100-
arsdag med en konferens pa temat dynamiken i marknadsekonomier.

Nagot om de enskilda bidragen.

Del I av boken agnas at teorier och modeller for dynamiska ekonomiska
system.

Herbert Simon konstaterar i sitt kapitel att standardteorierna inte har
nagra mekanismer som forklarar vad som hénder nar ekonomin ar i ojam-
vikt. For detta krdavs en empiriskt baserad (realistisk) teori for beslutsfat-
tande. Den saknas for narvarande.

Richard Day bygger vidare pa Simons argument och visar att markna-
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dens mekanismer normalt inte aterstaller jamvikten vare sig pa kort eller
lang sikt. I stéllet stimulerar ojamviktsférhéllandena innovativa entrepre-
norer att genomfora féréandringar.

Robert Clower och Daniel Friedman visar att specialister pa handel spe-
lar en viktig samordnande roll i en ekonomi dar ménga marknader reagerar
langsamt och mycket indirekt pd ojamvikter mellan utbud och efterfragan.

Del II av boken handlar om teknologi och innovationer medan del 111
handlar om marknadens institutioner. :

Christian von Weizsicker analyserar den roll aganderatten till t ex paten-
ter och ”good will”’ spelar for innovationer och produktivitet och forklarar
varfor 4ganderatten har ett marknadsvérde och spelar en viktig roll i mark-
nadsekonomins utveckling.

William Parker undersOker samspelet mellan ekonomiska, sociala och
politiska krafter under den schumpeterianska epoken, som kulminerade i
kapitalismens sammanbrott, i den stora depressionen och i fascismens
framvaxt, kommunismen och virldskrigen. Hans analys visar betydelsen
av att stavja konflikter mellan olika intressegrupper som uppstéar under den
dynamiska process som snabb tillvaxt utgor.

14 Kan inflation forbjudas?
— Om fri eller reglerad pris- och lonebildning

(142 sidor, publicerad 1985)
av Bo Axell

De liberala ekonomisk-politiska idéerna har under senare ar upplevt en re-
nassans. Den barande tanken ér att resursférdelningsproblemen 16ses bast
av marknadsmekanismerna vid ett minimum av offentliga ingrepp. A
andra sidan havdar samtidigt ménga att de problem som Sverige och andra
vastekonomier i dag upplever, speciellt problemen med inflation och ar-
betsloshet, maste 10sas med just offentliga ingrepp.

Inom TUI har utarbetats modeller for fri marknadsprisbildning dr priser
och loner sitts av marknadsagenterna sjalva som ett led i interaktionen
mellan hushall och féretag pd ekonomins olika marknader. Dessa teorier
presenteras tillsammans med andra bidrag till den centrala ekonomiska
teorin under senare ar vad géller just pris- och l6nebildningen.

I boken presenteras ocksé grunderna for den allminna prisnivans be-
stamning (inflationen) med utgangspunkt frin Knut Wicksells idéer fran
slutet av 1800-talet.

Priskontroller ar verkningslésa som medel mot inflation. I sjalva verket
ar olika former av priskontroller just inflationens orsaker. Det finns véisent-
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ligen tre killor till inflation, ndmligen (1) offentliga utgiftsoverskott, (2)
investeringar Gverstigande sparandet samt (3) exportoverskott. I samtliga
tre fallen ar orsaken till respektive balansbrist ndgon form av priskontroll
dar ifrdgavarande “’pris” av statsmakterna reglerats till ett for 1agt varde.

En empirisk analys visar att priserna under prisstoppsperioden 1970-71
steg dtminstone lika mycket som de skulle ha gjort utan prisstopp. Prissteg-
ringarna under de tvé aren efter prisstoppets havande var ocksa signifikant
stdrre an vad som kan hanforas till férklaringsvariablernas utveckling. Pris-
kontroller ar sdledes inte verkningsfulla medel mot inflation.

15 Two Models of an Open Economy

(161 sidor, publicerad 1986)
av Lars Bergman, Leif Jansson, Tomas Nordstrém och
Bengt-Christer Ysander (redaktor)

Storskaliga, ekonometriska modeller 6ver en hel ekonomi ar vésentliga
analysredskap nér de flesta ekonomisk-politiska beslut skall tas. Detta gél-
ler inte minst fragor som rér anviandningen av energii den totala produktio-
nen. Denna bok dokumenterar tva storskaliga modeller, som bégge har
specialdesignats for att studera energiproblemet. Den ena — ISAC - ar en
ojamviktsmodell utvecklad p& IUI. Den andra — ELIAS - 4r en allmén
jamviktsmodell som har tagits fram vid Handelshdgskolan i Stockholm.
Dessa tvéd modeller representerar olika skolor i modellbyggnation. Bigge
har emellertid formulerats for att finga de mekanismer genom vilka stor-
ningar pa varldsmarknaden fortplantats till den svenska ekonomin.

16 The Firm and Financial Markets in the Swedish

Micro-to-Macro Model
~ Theory, Model and Verification

(419 sidor, publicerad 1985)
av Gunnar Eliasson

I denna bok presenteras mikro-to-makro (M-M) modellens idéer, en detal-
jerad beskrivning av modellen samt teoretisk analys, med betoning av fore-
tagets interaktion — som en finansiell beslutsenhet — med olika marknader.
En sammanfattning av kalibreringsmetod, databasernas uppbyggnad samt
empiriska tillimpningar avslutar skriften.

I M-M modellen upptrader foretagen som pris- eller kvantitetssattare pa
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dynamiska produkt-, arbets- och kapitalmarknader. Det samlade ageran-
det av alla foretag avgor de vid varje tillfille etablerade priserna, produk-
tionens storlek etc. Aggregationen blir s att saga endogen, under ett expli-
cit ansatt antagande, om den vid varje tillfalle basta tdnkbara produktions-
teknologin inom olika omrdden, som den kommer till uttryck i nyinvester-
ingarnas specifikationer. Denna M-M modell har anvénts till att kvantita-
tivt studera de makroekonomiska konsekvenserna av teknologisk fériand-
ring, olika resursférdelningsmekanismer i marknaden (“’marknadsregi-
mer’’), subventionspolitiken samt olika skattesystem etc.

17 Analyses of Industrial Structure
- a Putty-Clay Approach

(321 sidor, publicerad 1987)
av Finn R Fgrsund och Lennart Hjalmarsson

Denna studie utvecklar en teoriram for att mata och studera industriell
struktur. Den bidrar till en mer exakt forstéelse av gamla men ganska vaga
begrepp, sdsom optimal struktur, produktionseffektivitet och skalekono-
mier, och observerade foreteelser, sasom skillnader i effektivitet mellan
olika fabriker och storleksférdelningen av anldggningar.

Boken integrerar metoder att méta teknisk férdndring med teorin om
den optimala produktionsstrukturen. Frontfunktioner och kortsiktiga pro-
duktionsfunktioner presenteras och berdknas pa anldggningsdata for olika
industrier. Boken bygger pa och vidareutvecklar artiklar som tidigare pub-
licerats i vetenskapliga tidskrifter. Forfattarna visar hur fruktbar en pro-
duktionsfunktionsansats &r for analys av industriell struktur och teknisk
forandring.

18 Unemployment, Vacancy Durations and Wage
Increases:
Applications of Markov Processes to Labour Market
Dynamics
(217 sidor, publicerad 1987)
av Nils Henrik Schager

Denna bok handlar om arbetsmarknadens anpassningstdrmaga och infla-
tionskanslighet. Arbetsmarknadens férméga att fora samman arbetslosa
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och lediga platser studeras utifran vakanstidernas férandringar. Analysen
belyser pa ett nytt satt anpassningsformégan pa svensk arbetsmarknad.

Boken ger ocksa en teoretisk analys av vakanstidernas betydelse for 16-
nedkningarna. Vakanstiden visar sig vara en viktig forklaringsfaktor
bakom lonedkningarnas storlek. Den observerade nira samvariationen
mellan I6ne6kningar och vakanstider i Sverige ges dairmed en teoretisk un-
derbyggnad.

Boken, som huvudsakligen ar teoretisk, ar framlagd som doktorsav-
handling i nationalekonomi. Se dven artikel pa s 43-46.

19 Tax Reforms and Asset Markets

(181 sidor, publicerad 1985)
av Jonas Agell

Under senare &r har den skattepolitiska debatten fokuserats pa problemen
med den ojamna och inflationskansliga behandlingen av olika sparformer.
Olika forslag har forts fram for reformering av den nuvarande kapital- och
foretagsbeskattningen.

I boken analyseras Overgangseffekterna péd aktiepriser, fastighetsvir-
den, formogenhetsfordelning, skatteintdkter etc av féreslagna skatteom-
laggningar. For detta andamal utnyttjas en ekonomisk jamviktsmodell av
tillgdngsmarknaderna, som gor det mojligt att belysa olika skatteeffekter
via numeriska datorberdkningar. Nagra centrala slutsatser av dessa simule-
ringsexperiment &r:

- Savil slopande av den personliga kapitalbeskattningen som inférande

~av real beskattning av hushéllen kan vantas orsaka kraftiga prisfall pa
fastigheter och aktier. Forklaringen &r att nuvarande person- och bo-
lagsbeskattning innebér en stark favorisering av aktie- och egnahems-
sparande jamfort med banksparande, speciellt vid hog inflationstakt.
Eftersom en visentlig del av dessa asymmetrier elimineras genom skat-
tereformerna blir banksparande mer gynnsamt, varfor hushallen okar
sin andel av detta sparande p& bekostnad av aktier och fastigheter.

— De reducerade villapriserna resulterar i en néra fyrtioprocentig nedgang
i viardet av hushdllens samlade formogenhetsstock vid slopad kapital-
beskattning. Spegelbilden av detta &r att de finansiella institutionernas
andel av det totala dgandet 0kar kraftigt.

— Hushallens andel av kapitalinkomsterna i ekonomin Okar védsentligt till
foljd av slopad kapitalbeskattning respektive eliminering av diverse in-
flationsasymmetrier.

— Som en foljd av hushéllens 6kade efterfrdgan p& bankplaceringar mins-
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kar deras andel av riskmarknaderna (= aktiemarknaden). Diérigenom
minskar hushéllens andel av riskbdrandet i ekonomin.

— Jamfort med reformerna pé personbeskattningens omrade paverkas till-
gangspriser och formogenhetsfordelning relativt litet av olika omlagg-
ningar av bolagsskatten.

20 CONRAD

— a Maximum Likelihood Program for Estimation of
Non-linear Simultaneous Equations Models

(93 sidor, publicerad 1987)
av Erik Mellander och Leif Jansson

De flesta ekonomiska modeller kan beskrivas som linjara eller icke-linjara
system av ekvationer. Vanligen innehédller dessa system ett antal okdnda
parametrar, som maste skattas med hjalp av statistiska metoder. Svérighe-
ten att gora detta 6kar med modellens grad av icke-linjaritet och dess stor-
lek, i termer av antal okédnda parametrar.

Programmet CONRAD har utvecklats for att mojliggora estimering av
stora ekvationssystem, vilka lyder under starka icke-linjara restriktioner pa
parametrarna. Det ar ett flexibelt och kompakt program som kan anvéndas
utan kunskaper i programmering.

Boken innehéller dels en detaljerad beskrivning av programmet och hur
det anvands, dels ett valdokumenterat exempel.
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DEL III

PAGAENDE FORSKNINGSPROJEKT

(Januari 1988)

Huvudomraden
I Langtidsbedomningar och storre samordningsprojekt . . . .
II Produktivitet, teknologi och resursatgang .......... .. ..
1 Skatter och offentlig ekonomi . .............. ... ... ...
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I Langtidsbedomningar och storre
samordningsprojekt

Institutet har en lang tradition av pé sektor- eller mikrostudier baserade
beddmningar av den totala ekonomin eller delar dirav. Under andra
varldskrigets regleringsforhallanden och under den péaféljande avregle-
ringsperioden engagerade sig institutet i en rad industriorienterade sektor-
och makroanalyser, samt jamforelser med andra ldnder vad géllde anpass-
ningen till fredsférhdllanden. Under 50- och 60-talen 6vergick dessa studier
i analyser av naringslivets olika sektorer. Institutet hade ockséa under flera
ar ansvaret for langtidsutredningarnas industriprognoser; 1966, 1968, 1972
och 1973. Nar detta samarbete med finansdepartementet brots, genom-
forde IUI for forsta gdngen en egen totalanalys pa medellang sikt av den
svenska ekonomin. Den publicerades varen 1976. Dessa totalanalyser har
sedan upprepats 1979 och 1985, samt pé nordisk bas i samarbete med nor-
diska forskningsinstitut 1984 och 1986. Totalekonomiska analyser kraver
att kvantitativa ekonomiska metoder utvecklas, sa att ekonomins olika de-
lar (foretag, sektorer) kan integreras med bedomningen av utsikterna fér
hela ekonomin.

For den forsta langtidsbedémningen 1976 utvecklades en sektormodell,
som sedermera har kommit utnyttjas i finansdepartementets langtidsutred-
ningsarbete (se s 88). Det var dock naturligt f6r IUI att i sin makroekonom-
iska analys integrera resultaten av de studier av de enskilda foretagens be-
teende som av tradition pégick vid institutet.

Sélunda kom institutet att vidareutveckla den mikro-till-makro-modell
av den svenska ekonomin som pabérjades 1975 av Sveriges Industrifor-
bund i samarbete med IBM Svenska AB. De monetira problemen blev
under 70-talet alltmer patringande. Darfor har inom institutet dven ut-
vecklats en monetart baserad konjunkturmodell. Den komplexitet som de
makroekonomiska problemen bjuder pé gor att nationalekonomins fortfa-
rande mycket ofullkomliga kvantitativa metoder ej ar sarskilt tillforlitliga.
Institutet arbetar darfor i sitt analysarbete efter principen att sammanféra
resultaten fran flera olika studier. Darfor har institutet till helt nyligen pa-
rallellt arbetat med saval en sektormodell (s 88) for hela ekonomin som en
mikrobaserad makromodell (s 100) och en monetdr makromodell (s 101f).

I.1 Nordisk langtidsbedomning

Institutet har sedan ett antal &r etablerat samarbete med fyra Nordiska
forskningsinstiut; ETLA i Helsingfors, I@I i Bergen, IFFF och Det @ko-
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nomiske Rad i Képenhamn! Resultatet har blivit tva nordiska ldngtidsbe-
démningar 1984 och 1986 (se s 69). Under slutet av 1987 pabdrjades arbetet
med en ny nordisk bedémning som berédknas vara fardig 1990.

I.2 Produktiviteten i stora foretagsorganisationer

Detta projekt initierades ursprungligen i samband med institutets arbete
for Data- och Elektronikkommittén (DEK). Ett antal skrifter har dven
publicerats? i samband med uppdrag f6r andra offentliga myndigheter och
som en del av IUIs reguljdra forlagsverksamhet. For narvarande aterstar
foljande delprojekt.

a) Informationssystem i féretag

I projektet studeras foretagens interna informationssystem som de i prakti-
ken ar organiserade, som de idealt skulle vara organiserade och som de for
narvarande “designas” av ett antal foretag inom elektronik- och informa-
tionsindustrin i form av nya produkter. Studien bygger pa intervjuer men
sammanfattar ocksa resultaten fran tidigare IUI-studier pa omradet.? Det
centrala problemet ar hur foéretagen via sina informationssystem samtidigt
bade styr och kontrollerar den 16pande driftens effektivitet och mojliggér
en kontinuerlig innovativ verksamhet och en standig férnyelse av foreta-
gets inre organisation. Finns det konflikter mellan dessa tva syften? Hur
ser de ut och hur loses de?

En mycket speciell frdga som kommit fram under intervjuernas géng gal-
ler anvdndningen av de generella informationssystem som utvecklats inom
nagra storre elektronikforetag, sarskilt i USA. Hur ser de ut? Hur uppfyl-
ler dessa informationsprodukter anvandarnas behov? Ar det méjligt for in-
formationstekniker utan erfarenhet fran foretagsledning att designa styr-

UETLA star for The Research Institute of the Finnish Economy,
11 star f6r The Institute of Industrial Economics

IFFF star for for Institute for Futures Studies,

D@R star for Det @konomiske Rad.

2 Eliasson, G, 1980, ’Elektronik, teknisk forindring och ekonomisk utveckling”, sartryck ur
Datateknik, ekonomisk tillvixt och sysselsittning (DEK), IUI Smatryck nr 110.

Eliasson, G, Fries, H, Jagrén, L och Oxelheim, L, 1984, Hur styrs storforetag?, IUI/Liber.

Eliasson, G, Bergholm, F, Horwitz, E C och Jagrén, L, 1985, De svenska storforetagen — en
studie av internationaliseringens konsekvenser for den svenska ekonomin, 1UI.

Eliasson, G, Carlsson, B, Deiaco, E, Lindberg Th och Pousette T, 1986, Kunskap, informa-
tion och tjdnster. En studie av svenska industriforetag, 1UI/Liber/SIND.

3 Se i forsta hand Hur styrs storféretag? En studie av informationshantering och organisation,
1UI, Stockholm, 1984.
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system for foretagets hogsta ledning? I denna bemérkelse blir skriften &ven
en historik 6ver initiering, design, utveckling och lansering av en mycket
avancerad informationsprodukt pa en hard konkurrensmarknad. Produk-
ten ser i dag visserligen annorlunda ut &n den visualiserades for fem &r se-
dan, och ett betydligt mindre antal foretag d4n da deltar for narvarande i
konkurrensen. Projektet finansieras av Teldok.

Projektansvarig: Gunnar Eliasson.

b) Informationsanvindningens tillvixt i Sverige

Kunskap maéste produceras, férpackas och férmedlas. En allt stérre andel
av BNP ar arbete som har hantering av kunskap eller information som upp-
gift. Produktiviteten av sadant arbete &r i stor utstrackning beroende av
den vefintliga kommunikationsteknologin.

Denna del av projektet skall analysera den roll som informationshante-
ringen spelar i det svenska naringslivet och hur snabbt dess betydelse kan
véantas 6ka. Analysen grundar sig pd observationen att informationshante-
ringen ar nara kopplad till tillvixten av tjansteproduktionen. En del av
analysen skall darfér jamfora utvecklingen av tjdnsteproduktionen och
marknaderna for tjanster i ett internationellt sammanhang.

En annan del av analysen skall pavisa sammanséttningen av tjanstepro-
duktionen for att kunna besvara fragan hur stor andel av tjanstesektorns
tillvaxt som verkligen kan tillskrivas en 6kad informationshantering.

En tredje del skall analysera kunskapens produktion och spridning inom
foretagen och jamfora detta med inflodet och utflodet av kunskap. Fragan
ar vilka faktorer som bestammer foretagens val mellan egen produktion
av kunskap och inkoép av kunskap fran externa kallor. Detta val &r sedan
avgorande for karaktaren av informationsférmedlingen. Man kan betrakta
detta delprojekt som en studie av marknadspotentialen for den typ av
tjanster som bl a televerket producerar och det ingar i den studie for tele-
verket som nyligen paborjats (se s 107f).

Detta delprojekt bygger till stérsta delen pa redan existerande databaser
och handlar framst om att formulera problem, definiera métmetoder och
fora matningarna sé langt existerande data tillater. Projektet bor kunna do-
kumenteras till sommaren.

Projektdeltagare: Gunnar Eliasson, Stefan Folster, Tomas Pousette och
Thomas Lindberg.

c) Marknaderna fér innovationer och information

Denna studie sammanfattar pa engelska det stora empiriska material pa
mikroniva som insamlats och bearbetats inom ramen for det projekt som
ursprungligen paborjades i samband med institutets arbete f6r Data- och
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Elektronikkommittén. Syftet ar att genomlysa totalekonomin som en va-
sentligen pa kunskapskapital baserad informationsprocess vilken skapar
innovationer, koordinerar ekonomiska aktiviteter och 6verfér kunskap
inom och mellan marknadens organisationer. I denna bemarkelse kommer
marknadsprocessen att betraktas som en form av koordinerings- eller in-
formationsteknologi.

Projektansvariga: Gunnar Eliasson och Ove Granstrand (redaktorer).

I.3 Utveckling av makromodeller

a) Den svenska mikro-till-makro-modellen

En forsta fas av institutets Mikro-Makro (M-M) modelleringsprojekt av-
slutades i och med publikationen The Firm and Financial Market in the
Swedish Micro-to-Macro Model (se s 88). Denna modell har anvants vid
kvantitativ analys i ett flertal IUI-projekt, sirskilt den senaste ldngtidsbe-
démningen (s 70), den svenska nordiska analysen (s 69), samt i den studie
av finansmarknadernas betydelse for féretagens expansion och avveckling
och for den makroekonomiska utvecklingen, som just haller p4 att avslutas
(se s 114f).
Modellarbetet pagar under tre rubriker:

— utveckling av modellen (MOSES)
— databaser
— utveckling av Mikro-Makro-teori.

Utveckling av modellen kommer tills vidare endast att gélla speciella till-
lampningar for sarskilda projekt, t ex foretagens informationsanvandning
och finansmarknadernas betydelse for realekonomiska forhéllanden.

Det mest resurskravande arbetet géller fardigstallandet och dokumenta-
tionen av det anvanda databasmaterial som paborjats. Flera databaser
inom institutet har samordnats for estimation och kvantifiering av M-M-
modellen. En gemensam konsistent taxonomi har utarbetats med model-
lens struktur som grund. For detta andamal integreras flera av institutets
separata databaser med insamlade data, sérskilt den tillsammans med Sve-
riges Industriforbund arligen utforda s k planenkéaten. Dessa databaser in-
tegreras i sin tur med nationalrdkenskapernas nomenklatur. Det séger sig
sjalvt att detta arbete inte later sig slutforas i en handvéndning. Framforallt
har klassificeringen av sektorindelningen i den officiella statistiken mast
modifieras for att ge sektorerna en marknadsavgrénsning enligt OECDs
slutanvéndningskod som béttre &n NRs ravaru- och tillverkningsbaserade
taxonomi motsvarar foretagens egna beslutssystem. Dessutom har vi haft
ambitionen att med MOSES databassystem som hjalp kunna fanga den
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kunskapsbaserade informationsekonomins kategorier battre (se s 108).
Flera dokumenterande publikationer ar under forberedelse, bl a MOSES
Code, MOSES Data Base, MOSES Handbook.!

Utvecklingen av M-M-teorin har sin grund i arbetet med den kvantita-
tiva modellen. Arbetet pa att mer generellt modellera en experimentellt
organiserad marknads- eller processekonomi har pagatt linge. Det handlar
om att férena den schumpeterianska exogena innovatéren/entreprendren
i den sjdlvreglerande marknadsprocess, den osynliga hand” som redan
Adam Smith introducerade och som ligger till grund f6r den makroeko-
nomiska ojamviktsteori, som Wicksell formulerade. Man kan ocksa ut-
trycka saken sa att ambitionen ar att dynamisera den allmianna jamviktste-
orin, ett arbete som fran olika utgangspunkter pagar parallellt pd ménga
hall i varlden.

Den konferens institutet organiserade 1983 (The Dynamics of Market
Economies, se s 84f) dgnades den fragan.

Den nya konferensen om Markets for Innovation, Ownership and Con-
trol som institutet organiserar denna sommar, kan ses som en direkt upp-
foljning av det schumpeterianska temat i ett finansmarknadsperspektiv.

Projektansvarig: Gunnar Eliasson.

Medarbetare: Fredrik Bergholm, Charlotte Fries, Kenneth Hanson,
Christina Hartler, G6ran Johansson, Thomas Lindberg, Tomas Nordstrém
m fl.

b) En ekonometrisk konjunkturmodell for Sverige

En utforligare titel pa projektet dr ”En informationsbaserad mikroteori-
grund for makroekonomin: teori och empiri”’. Projektets forsta del har va-
rit att vidareutveckla en makromodell for en genuin konkurrensekonomi
uppbyggd. fran mikronivd. De viktigaste makrovariablerna under kon-

! Ett urval publikationer fran senare ar frin MOSES-projektet:

Albrecht, J, och Lindberg, T, 1983, The Micro Initialization of MOSES, IUI Working Paper
No. 72.

Bergholm, F, 1982, The MOSES Manual, ITUI Working Paper No. 75.

Carlsson, B, 1983, ”’Industrial Subsidies in Sweden: Simulation on a Micro-to-Macro Model”,
i Microeconometrics, 1UI Yearbook 1982-83.

Eliasson, G, 1983, ”On the Optimal Rate of Structural Adjustment”, i Eliasson-Sharefkin-
Ysander (eds) Policy Making in a Disorderly World Economy, 1UI Stockholm.

Eliasson, G, 1984, "Micro Heterogeneity of Firms and the Stability of Industrial Growth”, i
Journal of Economic Behavior and Organization, Vol 5 nr 3-4, dven i Day-Eliasson, 1986,
The Dynamics of Market Economies, North-Holland och IUL.

Eliasson, G, 1985, Dynamic Micro-Macro Market Coordination and Technical Change, TUI
Working Paper No. 139.

Eliasson, G, 1986, “The Swedish Micro-to-Macro Model: Idea, Design and Application”, i
Orcutt-Merz-Quinke (eds) Micro Analytic Simulation Models to Support Social and Fi-
nancial Policy, North-Holland, Amsterdam, dven IUI Booklet No. 206.
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junkturférlopp — arbetsloshet och inflation — hérledes frdn modellen av
agenternas beteende i mikro. Imperfektioner i informationssystemet och
kostnader for transaktioner modelleras explicit. Projektet har en teoretisk
och en empirisk del, vilka ar 6msesidigt beroende.

Denna typ av ansatser fOr analys av agerande vid imperfekt information
sammanfattas ofta under bendmningen “’sokteori”. Detta projekt syftar till
att vidareutveckla sokteoretiska modeller pd ett antal punkter.

Den andra delen av projektet avser empirisk analys av sarskilt arbetslos-
het och inflation. Det ar av intresse att studera hur dessa och andra variab-
ler varierar 6ver konjunkturférlopp och speciellt hur de samvarierar (med
olika ’leads” och "lags”). I detta syfte estimerar vi en ekonometrisk mak-
romodell dér just arbetsloshet, inflation, finans- och penningpolitik, inter-
nationellt konkurrenslage, utrikeshandel samt internationella kapitalrorel-
ser utgor centrala variabler. Modellen ar av storleksordningen 8-12
beteendeekvationer.!

Tidsram: Projektet har pagatt sedan 1986. Arbetet avslutades under
1987 och kommer att avrapporteras under varen 1988. Arbete pa den teo-
retiska delen kommer att fortgd under 1988.

Extern finansiering: Delvis fran Konjunkturinstitutet och Wallander-
stiftelsen.

Projektansvarig: Bo Axell.

Medarbetare: Harald Lang och James Albrecht.

! Publicerade titlar: Projektet innebir en fortsittning pa det arbete som publicerats i An
Equilibrium Model of Search Unemployment” av Albrecht, J och Axell, B i Journal of Politi-
cal Economy, nov 1984 s 824-40 och ’General Equilibrium Wage and Price Distributions”
av Albrecht, J, Axell, B och Lang, H i Quarterly Journal of Economics, nov 1986 s 687-706
och ett par Working Papers, samt i IUIs LB-bilaga 1979 "Resursutnyttjande och inflation”
av Bo Axell.
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II Produktivitet, teknologi och resursatgang

II.1  Den svenska elmarknaden - prisbildning,
konkurrens och offentlig reglering

Prisbildning och konkurrensférhallanden pé den svenska marknaden for
hogspind el studeras med utgangspunkt frin modern teori for naturliga
monopol och oligopolmarknader. Det finns flera motiv for studien. Det
ar viktigt att ha en god bild av elmarknadens funktionssatt for att kunna
forutsdga och utvardera effekterna av olika energipolitiska atgérder. En
sddan kunskap ar ocksa nodvandig for diskussioner om offentliga regler-
ingar av elproducenternas verksamhet. Ett tredje motiv for studien ar att
bdrja granska den empiriska relevansen av den moderna teorin for natur-
liga monopol och oligopolmarknader.

Studien omfattar fyra delproblem:!

1 Ivilken utstrackning finns det inslag av naturliga monopol och vad bety-
der de for mojligheterna for en effektiv konkurrens pa en oreglerad
marknad?

2 Vad ér en effektiv prissdttning vid imperfekt konkurrens och ofullstandig
information?

3 Finns det motiv for offentlig styrning av elproducenter och hur bér den
i s& fall utformas (t ex kapitalavkastningskrav pa Vattenfall)?

4 Effektivitet och kontraktsformer for det tillfélliga kraftutbytet.

Tidsram: Projektet paborjades under 1987 och kommer att fortga dtminst-
one under 1988.

Extern finansiering: Energiforskningsndmnden.

Projektansvarig: Stefan Lundgren.

Medarbetare: Lars Bergman m fl vid Handelshdgskolan i Stockholm.

II.2  Verktygsmaskinindustrin i Sverige och USA

Detta projekt handlar om verkstadsindustrins transformation frdn mass-
produktion till flexibel tillverkning. Speciell uppméarksamhet &gnas verk-
tygsmaskinernas roll i den industriella utvecklingen i ett internationellt och
ett historiskt perspektiv.

Det finns étskilligt som tyder pa att utvecklingen inom elektroniken och
dess tillimpning pé industrins tillverkningsmetoder héller pé att revolu-
tionera industrins konkurrensvillkor och tillvaxtmojligheter. Fran industri-

! Publicerade titlar: Rapport: Lundgren, S, 1986, Elpriser: Principer och praktik. Research
Report 231, EFI/Handelshogskolan, nov.
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alismens borjan i slutet av 1700-talet fram till omkring 1950 har den tekno-
logiska utvecklingen tagit sig uttryck framfor allt i nya produkter och for-
battrade produktionsmetoder for sddana varor som tillverkas i stor skala.
Under de senaste decennierna har dock den teknologiska utvecklingen
borjat ta nya vagar, med betoning pa mangfald, flexibilitet och produktion
i liten eller medelstor skala. Syftet med detta projekt ar att utrona hur
denna fordndring i den industriella paradigmen” paverkar industrins
struktur, konkurrenskraft och tillvixtmaojligheter i olika lander.

Den tekniska utvecklingen pa verktygsmaskinernas omrade fran den In-
dustriella Revolutionen till vira dagar har analyserats i en redan publicerad
delstudie.!

Ett andra huvudomréade inom projektet dgnas at studier av verktygsma-
skinbranschens utveckling under efterkrigstiden savél i Sverige som i vissa
andra linder (produktionsvolym och -inriktning, struktur och interna-
tionell handel) och &t en analys av foretagsstrategier i verktygsmaskinfore-
tag 1 Sverige och USA.

Det tredje huvudomradet omfattar flera delstudier: 1) en internationell
jamforelse av laget i olika lander med avseende pé tillimpningen av flexi-
bel tillverkningsteknologi: numeriskt styrda verktygsmaskiner, industriro-
botar, CIM (computer integrated manufacturing), FMS (flexible manufac-
turing systems), etc; 2) en internationell jamforelse av arbetsstallenas stor-
lek i verkstadsindustrins delbranscher i olika ldnder; samt 3) en studie av
sambandet mellan flexibel tillverkningsutrustning och internationell kon-
kurrenskraft.

Projektet finansieras av Styrelsen for teknisk utveckling (STU), Institu-
tet for Ekonomisk-historisk forskning vid Handelshogskolan i Stockholm
samt Marianne & Marcus Wallenbergs stiftelse.

Projektansvarig: Bo Carlsson, Case Western Reserve University, Cleve-
land, Ohio, USA.

II.3  Internationella produktivitetsjamforelser

De stora skillnaderna i produktivitetstillvaxt mellan olika lander har lett till
ett okat intresse for internationella produktivitetsjamforelser och analyser
av orsaker till uppmatta skillnader i produktivitet. Metodmassigt kan dessa
studier indelas i tvd kategorier:

— analyser baserade pa en aggregerad index- eller produktionsfunktions-
ansats med utnyttjande av tidsseriedata pa branschniva f6r berakningar
och skattningar

! Carlsson, Bo, "The Development and Use of Machine Tools in Historical Perspective”,
Journal of Economic Behavior and Organization, Vol. 5, 1984, och IUI Booklet No. 166.
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— analyser baserade pé jamforelser mellan enskilda anlaggningar eller fo-
retag inom olika branscher.

Nackdelen med den forsta ansatsen &r att den hoga aggregeringsnivan dol-
jer viktiga strukturella drag i branschers utveckling medan resultaten av
detaljerade studier av anlaggningar kan vara svara att generalisera. Vi har
darfor valt att studera produktivitetsskillnader mellan lénder pa relativt ho-
mogen branschnivd. For detta syfte har vi valt cementindustrin i de nor-
diska landerna under perioden 1960-85. Denna bransch &r intressant av
flera orsaker. Den dr en mycket energiintensiv bransch och den drabbades
hart av energiprishojningarna under 70-talet samtidigt som efterfrageok-
ningen och kapacitetsexpansionen under 1960 férbyttes i en reducerad ef-
terfragan under 70-talet. Kapitalutrustningen fér denna bransch produ-
ceras av ett fatal internationella foretag och de olika teknologierna ar vil-
kénda och finns att kdpa pad marknaden. Man kan darfor férvanta sig att
skillnader i teknologival och produktivitet mellan lander betingas av skill-
nader i efterfragan, relativa priser, offentliga regleringar etc.

Denna studie utgdr en fortsattning p& och vidarebearbetning av en tidi-
gare studie av produktivitetsutvecklingen som nyligen publicerats av IUI
(se s 89). Projektet, som bedrivs vid Goteborgs universitet, paborjades
1987.

Projektansvariga:Lennart Hjalmarsson, Géteborgs universitet, och Finn
R Fgrsund, Oslo universitet.

II.4 Innovation, organisation och industripolitik

Den svenska industrins konkurrenskraft blir alltmer beroende av foreta-
gens formaga att tavla i utvecklingen av nya teknologier. Denna studie un-
dersoker foretagens val av forskningsstrategier i forhallande till deras givna
forutsattningar. Studien diskuterar mojligheterna att forutse och férhindra
strukturella problem inom olika industriella sektorer. Dessutom skall den
bidra till en utvdrdering av forskningspolitiken.

Projektet omfattar en empirisk analys av hur lonsamma industriella
FoU-satsningar &r i Sverige. Ett forsok skall goras att hitta samband mellan
l6nsamhet och FoU-strategi, kompetensuppbyggnad och politik. Data
kommer att samlas in i en intervjuundersokning bland forskningsledare i
storre industriforetag.

Tidsram: Projektet har pagatt sedan borjan av 1987.

Projektansvarig: Stefan Folster.
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II.5  Utbildning, yrkesskicklighet och teknisk utveckling

Detta projekt bedrivs for niarvarande som tvé delprojekt. Det forsta hand-
lar om kunskapsanviandning och utbildning i tillverkningen, det andra om
utbildning pa hogre nivé med sérskild hansyn till karridrens betydelse.

a) Interna arbetsmarknader och ny teknologi

Industriproduktionens 6kade tjansteinnehall och introduktion av alltmer
avancerad teknologi har aktualiserat betydelsen av kunskap och dess orga-
nisation i det moderna foretaget. Flera studier betonar t ex den 6kade be-
tydelsen av kunskap baserad pa individuell kreativitet, risktagande, moti-
verad arbetskraft och samarbete mellan olika yrkesgrupper i anvandandet
av ny teknologi.

Dessa ’nya” kunskaper organiseras i stor utstrickning pé foretagens
interna arbetsmarknader. En viktig friga &r hur dessa ser ut och vilka orga-
nisationsformer eller interna arbetsmarknader som bést svarar mot de krav
som ny teknologi forutsatter.

Syftet med projektet ar att underséka de interna arbetsmarknadernas
struktur i svensk tillverkningsindustri. I huvudsak ar ansatsen av explorativ
karaktar. Analysen utgér fran bl a teorin om foretaget. I syfte att studera
de interna arbetsmarknadernas struktur skall den empiriska undersok-
ningen bedrivas pa f6ljande satt:

Steg 1: att kartldgga de interna arbetsmarknadernas struktur och bety-
delse i tillverkningsindustrin

Steg 2: att jamfora de interna arbetsmarknaderna fore och efter introduk-
tion av ny teknologi, exempelvis vid introduktion av ”advanced
manufacturing”

Steg 3: att givet olika interna arbetsmarknader bedoma deras effektivitet
vid inférandet av ny teknik (komparativ studie av USA, Sverige,
Visttyskland).

Ansvarig for detta delprojekt: Enrico Deiaco.

b) Kunskap pd hog niva — karridrens betydelse som ett strategiskt
instrument

Den allra viktigaste kunskapen inom ett foretag dr tyst kunnande”. Sa-
dant kunnande ar bundet till individer eller grupper. Det kan inte kodas
och darfor ej heller laras ut genom vanlig utbildning. Spridning och utveck-
ling av tyst kunnande maéste darfor ske i anslutning till arbetets utférande.
Larlingssystemet &r ett exempel péd detta kunskapsuppbyggande. Pa hog
nivé i féretagen talar vi om karridren.
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Individuell rorlighet inom foretaget uppfyller tva viktiga funktioner.
Dels ger den individen mojligheten att utoka kompetensen genom erfaren-
het och experiment, dels ger den foretagets ledning en mojlighet att be-
doma vilka individer som klarar vilka uppgifter. Karridren fungerar alltsa
bade som utbildning och som "filter”. Den ar samtidigt ett jobb, vilket gor
det extra besvarligt att reda ut de olika inslagens relativa betydelse.

Syftet med projektet ar att kartldgga de strategier som svenska storfore-
tag har utvecklat for att effektivt utnyttja karridren som en mekanism for
uppbyggnad och spridning av kompetens. Flera utlandska studier har iden-
tifierat just karriarplanering som en viktig forklaring till den japanska
framgéangen. Arbetshypotesen bakom projektet ar att svenska foretag har
en komparativ férdel pa detta omréde.

Projektansvarig: Steve Turner.

I1.6 Informationsanvindning, kommunikation och
samhaillsekonomi — studier i telekommunikation

Detta projekt utgor en direkt fortsattning pa institutets tidigare studier av
teletjdnsternas samhallsekonomiska betydelse. Projektet tar ett brett
grepp pa anvandningen av information och telekommunikation i samhlls-
ekonomin. Effekten pa samhallsekonomin av féréandringar i kommunika-
tionsteknologin ar ett problem. Priskansligheten i efterfrigan pa tele-
tjanster ett annat.

Projektet omfattar f n fem delar:

1 Den forsta delen handlar om att via AXE-systemets mojligheter kart-
lagga abonnenters telekommunikation och darigenom bygga upp ett da-
taset som i kombination med annan information kan ge underlag for
elasticitetsanalyser m m. Speciellt intresserar vi oss for abonnenternas
reaktioner vid stora taxeomléggningar.

2 Den andra delen giller en utvidgning och komplettering av teorierna for
optimal prissattning och investering i forhallande till vad Pousette redo-
visade i en TUI-skrift fran 1978.! Speciell tonvikt laggs da pa forhallanden
som giller om abonnenterna har imperfekt information om den rddande
prisstrukturen, i synnerhet niar denna ar mycket komplex.

3 Den tredje delen ar mer av nationalekonomisk grundforskningskaraktar
och behandlar frdgan om hur man kan forklara uppkomst och existens
av olika marknadsformer med hjalp av uppgifter om vilka informa-
tionsstrukturer och méjligheter till informationsinsamling som férekom-
mer pa olika marknader.

1 Pousette, T, 1978, Teletjinster — priser och investeringar. En samhdllsekonomisk studie, TUI,
Stockholm.
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4 Den fjirde studien behandlar statistiska matningar av omfattningen av
informationshanteringen i ekonomin. Informationshanteringen ar kén-
netecknande for tjénstesektorn. En analys av tjdnstesektorns utveckling
ger darfor en god bild av informationshanteringens vixande betydelse.

5 Det femte delprojektet behandlar effekter av kommunikationstekniska
férandringar pa den 6vriga ekonomin, sérskilt av televerkets verksamhe-
ter och investeringar. Metoden ar hér bl a att kora IUIs Mikro-Makro-
modell (MOSES) for olika policyalternativ.

Tidsram: Projektet paborjas under 1988 och beraknas paga 2-3 ar.
Extern finansiering: Televerket.
Projektansvarig: Bo Axell.
Medarbetare: Harald Lang, Stefan Folster, Stefan Lundgren, Gunnar
Eliasson m fl.

II.7 Den svenska industrins utveckling under
efterkrigstiden

Under senare 4r har en omfattande studie av olika aspekter pa svensk in-
dustriell utveckling under efterkrigstiden utforts vid IUIL. Inom projektet
studeras de karakteristiska dragen hos den industriella utvecklingen, kra-
ven pa omvandling som industrin har métt och hur man har anpassat sig till
dessa krav. Denna studie utgdr en del av institutets forskningsprogram om
tillvaxt och strukturomvandling i svensk industri. Studien &r ockséa en upp-
datering och en utvidgning av Erik Dahméns tidigare studie ”’Svensk in-
dustriell foretagarverksamhet 1919-39”. Den finansiella och ekonomiska
utvecklingen analyseras i denna huvudsakligen historiska studie. Tyngd-
punkten ligger pé foretagarverksamheten och hur denna féréndrats till sin
karaktar och innebord som ett resultat av att de yttre fOrutsdttningarna
andrats under efterkrigstiden. Projektet bygger till stor del pa institutets
mikroorienterade forskning om individuella foretag.!
Projektansvarig: Erik Dahmén.

II.8 Ekonomisk tillvaxt

Denna studie innefattar en deskriptiv del och en analyserande del. Den
forra ger en 6versikt 6ver den ekonomiska utvecklingen i vért land alltse-
dan industrialismens genombrott pa 1870-talet. Den &r inriktad framst pa

! Den teoretiska ramen och vissa resultat har presenterats i Dahmén, E, 1980, Hur studera
industriell utveckling?” i Dahmén-Eliasson (red), Industriell utveckling i Sverige — Teori och
verklighet under ett sekel, TUI, Stockholm.
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sddana utvecklingsdrag, som kan antas ha varit av betydelse sdsom driv-
krafter for tillvéxtprocessen. Darvid 4gnas speciell uppmarksamhet at den
teknologiska utvecklingen.

Den analyserande delen utgér fran en s k &rgdngsmodell, dér kapital-
stocken ar uppdelad i aldersklasser. Kapitalets livsldngd liksom &ven kapi-
talférslitningen bestdms inom modellens ram. Den i modellen genererade
utvecklingen fran 1870 till 1970 visar en mycket god anpassning till det
verkliga forloppet.

Modellen antyder att kapitalokningen varit av central betydelse for pro-
duktionsutvecklingen. Med undantag for tvé trendbrott, ett vid 30-talets
borjan och ett vid 50-talets bérjan, véxte kapital och produktion propor-
tionellt under hela hundradrsperioden. Enligt modellen har de teknolog-
iska framstegen huvudsakligen varit av arbetskraftsbesparande karaktar.
Arbetskraftens effektivitet har 6kat med cirka 2 % per &r under hela perio-
den, dock med viss acceleration under efterkrigstiden och speciellt under
60-talets forsta halft.

Genom ovan namnda trendbrott skedde en avsevard minskning av kapi-
talets livslangd. Skillnaderna i produktivitet mellan nya och gamla anlagg-
ningar har darigenom minskat samtidigt som méangden investeringar per
producerad krona har 6kat kraftigt. Detta innebér givetvis att forutsatt-
ningarna for en framtida tillvaxt forsamrats satillvida att en produktionsok-
ning av en given storlek i framtiden kréver en storre kapitalméngd an tidi-
gare.

Projektansvarig: Ragnar Bentzel.
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III  Skatter och offentlig ekonomi

III.1 Studier i offentlig tjinsteproduktion

Detta projekt sysslar med alla aspekter pé offentlig tjansteproduktion, sir-
skilt kommunal tjansteproduktion. Fér nirvarande pagar tre delprojekt.

a) Hur stor dr egentligen den svenska konsoliderade offentliga sektorn?

Begreppet konsoliderad offentlig sektor utnyttjas nar man vill erhélla en
samlad bild av alla typer av offentlig verksamhet. De konsoliderade offent-
liga utgifterna och inkomsterna utgors av summan av de offentliga delsek-
torernas utgifter respektive inkomster, efter det att alla transaktioner mel-
lan delsektorerna har eliminerats. Dessa utgifts- och inkomstbegrepp kom-
mer saledes till anvandning vid diskussioner om den offentliga sektorns
storlek och det offentliga budgetunderskottet.

Ett flertal problem uppstar emellertid i samband med praktiska tillamp-
ningar av dessa till synes véldefinierade begrepp. En typ av svérigheter
hanfoér sig till avgransningen av den offentliga sektorn. Elimineringen av
utgifts- och inkomststrommar mellan de olika offentliga delsektorerna
medfor andra problem.

For att illustrera effekterna av olika konsolideringsmetoder och avgrans-
ningar av offentlig sektor héller en databas pa att framstallas. Denna kom-
mer att innehélla ett 30-tal olika variabler som speglar utvecklingen av
olika offentliga verksamheter fr o m &r 1950. Dokumentationen av denna
databas utgér en vasentlig del av studien.

b) Flexibilitet, effektivitet och teknisk utveckling i den svenska
kommunala sektorn 1960-85 — en ekonometrisk studie

For ménga sektorer i ekonomin ar det svart att definiera ett produktionsre-
sultat — och ofta dnnu svarare att mita det. Detta galler framfor allt de
snabbt tillvdxande privata och offentliga tjénstesektorerna. En 16sning pa
detta problem bestér i att man ersétter det okdnda produktionsresultatet
med olika slags indikator-variabler, sasom i Richard Murrays studie ”’Den
offentliga sektorn — Produktivitet och effektivitet” (IUI Forskningsrapport
31). Detta forfarande leder emellertid till nya svarigheter; valet av indika-
tor blir med n6dvéandighet godtyckligt och man kan inte veta hur vil den
speglar utvecklingen av den faktiska produktionen.

Syftet med detta projekt ar att forsdka losa problemet genom att ga i
motsatt riktning — i stéllet f6r att soka efter indikatorer studerar vi under
vilka villkor produktionsprocessen kan karakteriseras med hjéalp av enbart
data 6ver méngden av olika insatta resurser och deras priser.
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Projektet bestar av tre delar. Den forsta delen utgors av en teoretisk stu-
die. Preliminira resultat av denna! visar att det 4r mojligt att dra slutsatser
om béde produktivitetsutveckling och graden av effektivitet i produktio-
nen utan tillgdng till ndgot matt pa produktionsresultatet. Den andra delen
avser utveckling av en ekonometrisk algoritm som gor det mojligt att till-
lampa de teoretiska resultaten empiriskt. Programmet CONRAD utgor ett
forsta steg i detta arbete.? I projektets tredje och sista del tillimpas algorit-
men pé aggregerade tidsseriedata over olika typer av kommunal service-
produktion — utbildning, sjuk- och socialvard — under perioden 1960-85.

Tidsram: Berdknas slutféras under 1989.

Extern finansiering: Finansiellt stod utgar fr o m juli 1987 t o m 1988
fr&n Riksbankens Jubileumsfond.

Projektansvariga for avsnitt a och b:

Bengt-Christer Ysander, IUI och Uppsala universitet, samt Erik Mel-
lander, IUI.

¢) Organisation och produktivitet i kommunal tjgnsteproduktion

Syftet med detta projekt dr att utveckla den finanspolitiska teorin for den
offentliga sektorns organisation. Ddrmed avses férdelningen av uppgifter
och befogenheter mellan olika nivaer i den offentliga sektorn - stat, lands-
ting, kommuner — savdl som mellan den privata och offentliga sektorn.
Principerna f6r den privata sektorns 6nskvérda organisation bygger pa spe-
cifika beteendeantaganden. P4 samma sétt bor principerna for den offent-
liga sektorns organisation bygga pé beteendeantaganden. I den forsta de-
len av detta projekt skall beteendeantaganden fér kommunerna formu-
leras och testas empiriskt. Detta géller saval statiskt som dynamiskt bete-
ende. I den andra delen av projektet skall fordelnings-, stabiliserings- och
resursallokeringsproblemens karaktdr inom den kommunala sektorn ana-
lyseras och dndamaélsenligheten i organisationen av den offentliga sektorn
diskuteras.

Analysen av det statiska beteendet bygger pa ”Kommunernas roll i den
offentliga sektorn” av Richard Murray (doktorsavhandling 1981). Det sta-
biliseringspolitiska beteendet bygger pa en uppsats av Richard Murray i
The Control of Local Government, IUI 1986. Det dynamiska beteendet
forutsatter vidare teoriutveckling.

! Mellander, E, och Ysander, B-C, 1987, "Estimating productivity development in the ab-
sence of output measures — a dual approach”, Arne Ryde-symposiet om forskning i offentlig
ekonomi, juni 1987, IUI Working Paper nr 189, Stockholm.

2 Mellander, E, och Jansson, L, 1987, CONRAD - A Maximum Likelihood Program for Esti-

mation of Non-Linear Simultaneous Equations Models, IUI Research Report No. 30, IUI,
Stockholm. Se bok nr 20 ovan.
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Tidsram: Projektet skall avrapporteras i tvd bocker, som beridknas fore-
ligga i manuskript under 1988.

Extern finansiering: Finanspolitiska institutet.

Projektansvarig: Richard Murray.

III.2  Utgiftsskatters samhéllsekonomiska verkningar

Hog inflation och snabbt vixande offentliga finansieringsbehov under 70-
talet utsatte det nominella inkomstskattesystemet for svara pafrestningar i
ménga lander. Skattereformerarnas uppmaérksamhet riktades da alltmer
mot ett utgiftsskattesystem som en mdojlig 16sning p& de mest angeligna
problemen i dagens skattesystem, fraimst behandlingen av inflationseffek-
ter och realisationsvinster.

Pa begiaran av den statliga utgiftsskattekommittén gors i denna studie en
oversikt av for- och nackdelar med ett utgiftsskattesystem, s som det har
diskuterats i den internationella litteraturen under senare ar. En del av
analysen handlar om de dvergéngsproblem som skulle kunna uppsta i ett
land som Sverige.

Tva delstudier inom ramen for detta projekt har redan publicerats. Den
ena ar Lennart Bergs ekonometriska skattningar av skattesystemets effek-
ter pa sparande respektive arbetsutbud i Sverige.! Den andra &r Jonas
Agells ekonometriska analys av skatteféréndringars effekter pa tillgangs-
priser och rintestruktur.?

Projektansvariga: Bengt-Christer Ysander, IUI och Uppsala universitet,
samt Agnar Sandmo, Norges handelshgjskole, Bergen-Sandviken.

Tidsram: Projektet kommer sannolikt att avslutas under 1988.

III.3 Skatters langsiktiga effekter
Effekter av det svenska skattesystemet pd incitament och effektivitet

Incitamentseffekterna av det svenska skatte- och bidragssystemet har fatt
stor uppmarksamhet i den ekonomisk-politiska debatten under senare ar.
Sa till exempel har tidigare forskning vid IUI dokumenterat den varierade
och inflationskéansliga skattebehandlingen av olika investeringsobjekt och
analyserat effekterna av kapitalbeskattningen pé portfoljval och tillgangs-
marknader.? Syftet med detta projekt — som drivs gemensamt av Fackfor-

1 Berg, L, 1985, Sparande, konsumtion, arbetskraftsutbud och beskattning. En empirisk ana-
lys av hushdllens beteende, TUI Forskningsrapport nr 28.

2 Agell, 1, 1985, Tax Reforms and Asset Markets, TUI Research Report No. 27.

3 Sédersten, J, och Lindberg T, 1984, Skatt pd bolagskapital, Sverige i jamforelse med Storbri-
tannien, USA och Visttyskland, 1UI Forskningsrapport nr 20, Stockholm.

Agell, J, 1985, Tax Reforms and Asset Market, IUI Research Report No. 27, Stockholm.
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eningsrorelsens institut for ekonomisk forskning (FIEF), IUT och national-
ekonomiska institutionen vid Uppsala universitet — &r att vidareutveckla
denna tidigare forskning i flera avseenden. Framfor allt ar avsikten att un-
dersdka de ldngsiktiga effekterna av det svenska skatte- och bidragssyste-
met med hjilp av en allmén jamviktsmodell f6r hela ekonomin.

Det finns tre delsyften inom projektet. Det forsta ar att kvantifiera den
totala effektivitetskostnaden pa lang sikt av det nuvarande skatte- och bi-
dragssystemet. Det forutsatter en analys pa mikroniva av incitamentseffek-
terna av olika “’skattekilar” pa hushdllens beslut, samt en makroanalys av
inneborden av dessa for allokeringseffektivitet och tillvaxt. Det andra syf-
tet dr att undersoka det nuvarande skattesystemets incidens pé olika typer
av hushéll. Det tredje syftet ar att diskutera ett optimalt skattesystem ut-
ifrén ett allmédnt jamviktsperspektiv. Den fraga som stills ar hur skatte- och
bidragssystemet kan forandras sa att effektiviteten i ekonomin hdjs utan
att valfardsfordelningen mellan hushéll paverkas.

Projektansvariga: Jonas Agell, Uppsala universitet, Jan Sodersten, IUI
och Uppsala universitet, samt Bengt-Christer Ysander, IUI och Uppsala
universitet.
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IV~ Rantabilitet, finansiering och
kapitalmarknad

IV.1a Agarkapitalets och dgarkompetensens betydelse for
industriell utveckling

Detta projekt har pagatt under tva ar i form av en forstudie till ett stdrre
forskningsprogram. Forstudien har blivit relativt omfattande och kommer
att publiceras under varen 1988 under titeln Expansion, avveckling och fo-
retagsvdrdering i svensk industri.

Projektet har gradvis kommit att orienteras mot studiet av det inbordes
beroendet mellan den reala och den finansiella delen av totalekonomin,
sarskilt vad géller finansmarknadernas betydelse for foretagens innovativa
verksamheter pa alla nivaer. Utdver bidraget av riskfinansiering introduc-
eras dgarna, sarskilt dominanta dgare, dirmed som en innovativ organisa-
torisk kompetensfaktor. For denna insats far de betalt ur den vinst som
aterstar sedan avlonade’ faktorer fatt sitt. ’Betalning” sker via utdel-
ningar och vardestegring pa aktier, ett synsatt som satter aktiemarknadens
kompetens att vardera foretagets kunskapskapital i centrum.

Projektet innehéller for narvarande foljande moment:

a) En forstudie (avrapporteras varen 1988) innehéllande historiska fore-
tagsstudier (avrapporterade under b)

b) En internationell konferens: The Markets for Innovation, Ownership
and Control (se s 134f)

c) Institutioner och strukturell utveckling (se projekt VIII.3)

d) Intervjuer.

Den bok som publiceras under varen 1988 innehaller ett antal specialstu-
dier om foretagens etablering, expansion och historiska 6verlevnadskurvor
(se nedan IV.1b), om staten som dgare av krisforetag, om nyetablering och
teknologibyte i marknaden for fin- och specialkemi, om &gar- och organisa-
tionsformens betydelse for foretagens produktivitet. I skriften aterfinns
aven en sammanfattning och diskussion av just finansmarknadens bety-
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delse for foretagens innovativa verksamhet, samt en 6versikt av den teore-
tiska och empiriska litteraturen.! Vissa resultat aterfinns i artikel 1 pa s
13ff.

IV.1b Historiska foretagsstudier

Detta delprojekt dgnar en sdrskild uppmarksamhet 4t ett studium av fore-
tagshistoriker med sarskild hdnsyn till Agarkompetensens betydelse for f6-
retagens framgéng och formaga att rida ut kriser.2 Fragan som stalls ar hur
sannolikt det ar f6r ett nystartat foretag att bli ett storforetag och hur lang
tid det i sa fall tar. Ar férnyelseaktiviteten i svensk industri tillracklig?

Studien visar bl a tillvixtens fordelning pa ett slumpmassigt urval av 115
foretag i 1918 ars foretagsbestdnd. Resultatet dr att halften av foretagen
forsvunnit genom nedldggning eller uppkop av andra foéretag. Den andra
hélften har mer eller mindre stagnerat pd oférdndrad niva. Att aggregatet
anda vuxit snabbare ar industrin totalt mellan 1918 och nu beror pé att tva
foretag utvecklats exceptionellt snabbt under hela perioden.

Studien ger en bild av storforetagen som specialister pé att kopa in sig i
smé, lovande innovativa foretag for att snabbt fora innovationer fran pi-
lotprojekt till marknadsintroduktion i industriell skala.

Isyfte att fa ett grepp pé det internationella forskningslaget under denna
rubrik organiserar institutet sommaren 1988 (se s 134f) en konferens under

! Skriftens innehallsforteckning lyder:

Del I Sammanfattning och teoriéversikt

I Agarrollen, innovatérerna och fornyelsen av svensk industri
av Gunnar Eliasson och Thomas Lindberg
II Agare, entreprendrer och kapitalmarknadens organisation — en teoretisk presenta-

tion och oversikt
av Gunnar Eliasson

Del II Specialstudier

111 Foretagens tillvaxt i ett historiskt perspektiv
av Lars Jagrén
v Krisforetagen, industristddet och staten som foretagare
av Johan Ortengren
\'% Specialkemikalier — en tillvixtmarknad?
av Lotta Bjorklund
VI Agande och effektivitet inom svensk skogsindustri 1970-1984
av Per-Olof Bjuggren

2 Detta projekt paborjades redan i samband med den konferens som ledde till publikationen
Dahmén-Eliasson (red), 1980, Industriell utveckling i Sverige. Teori och verklighet under ett
sekel. Se sarskilt s 70-133.
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titeln The Markets for Innovation, Ownership and Control. Denna konfe-
rens far sedan avgora i vilken riktning det fortsatta arbetet inom detta
forskningsprogram skall bedrivas. Vi ser redan idag att de viktigaste fra-
gorna som har med dgarfunktionens utdvande att gora inte kan hanteras
med kvantitativa ekonometriska metoder. En serie systematiska intervjuer
forbereds darfor.

Projektansvariga: Gunnar Eliasson, Erik Dahmén och Clas Wihlborg.

Medarbetare: Per-Olov Bjuggren, Lotta Bjorklund, Jan Glete, Ove
Granstrand, Christina Hartler, Lars Jagrén, Thomas Lindberg, Per-Martin
Meyerson, Pavel Pelikan och Johan Ortengren.

IV.2 Foretagsbeslut under finansiell osikerhet

Hur féretaget reagerar pa fordndringar i konkurrensférhallanden, infla-
tion, vaxelkurser, rantor och andra makroekonomiska variabler bestam-
mer dess exponering for finansiella stérningar. Men det bestaimmer ocksé
de makroekonomiska konsekvenserna av dessa storningar. Detta projekt
analyserar hur foretagets pris- och utbudsféréndringar aterspeglas i dessa
bada dimensioner. Mikroekonomisk analys av fOretagets beslutsprocess
under makroekonomisk osidkerhet kombineras med makroekonomisk ana-
lys baserad pa insikt om samma beslutsprocess.

Projektet bedrivs pa tre nivaer. P4 makroekonomisk niva utvarderas
den empiriska giltigheten av begrepp som marknadseffektivitet och integ-
ration samt olika jamviktsrelationer.! P4 mikroekonomisk nivé studeras
foretagens beslutsprocess med hjélp av intervjuundersokningar.? Pa den
tredje nivan integreras makro- och mikroanalysen.?

Projektets forsta fas kommer att till sommaren dokumenteras i en bok
med titeln Finansiell integration — en studie av svenska marknaders interna-
tionella beroende.

Okad internationell handel, avregleringar, férbattrade kommunikatio-
ner m fl samhaéllstendenser gor att man idag talar om 6kad integration mel-

! S&som exempelvis i Oxelheim, L, 1985, International Financial Market Fluctuations — Cor-
porate Forecasting and Reporting Problems, John Wiley & Sons, Chichester.

2 En stor intervjuundersdkning har genomforts med ledningen for Sveriges 19 stérsta multi-
nationella foretag. Undersokningen har inte rapporterats i sin helhet. Delar av den har redo-
visats i exempelvis Hur styrs storforetag?, TUI 1984, och i Oxelheim, L, 1985, ’Sa utvecklas
en effektiv valutariskhantering”, Balans.

3 Sasom exempelvis i Oxelheim, L och Wihlborg C, 1987, Macroeconomic Uncertainty - Inter-
national Risks and Opportunities for the Corporation, John Wiley & Sons, Chichester, eller i
Oxelheim L och Wihlborg C, 1986, ”Exchange Rate and Related Exposures in a Macroeco-
nomic Perspective” som ingér i Khoury, S och Gosh, A (eds), Recent Development in Interna-
tional Banking and Finance, Vol. 1, Lexington Books, D.C. Heath.
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lan nationer. Syftet ar att frn ett svenskt perspektiv bestimma omfatt-
ningen av denna integration genom att

— mata den svenska finansmarknadens internationella beroende,
- uppskatta utrymmet for en sjalvstandig svensk rantepolitik samt
— uppskatta hur detta utrymme utvecklats under de senaste decennierna.

Gapet mellan svensk ranta och “varldsranteldget” har analyserats for pe-
rioden 1974-84 och for olika rinteslag. Med en modell 6ver detta gap har
vi kunnat erhélla matt pa hur val integrerad den svenska kreditmarknaden
ar med omvérlden samt pa hur denna integration forandrats nar man jam-
for perioden 1974-84 med perioden 1979-84. Med hjélp av modellen har vi
ocksé funnit beldgg for att den svenska réntepolitiska autonomin minskat
vid jamforelse av dessa bada perioder.

Tidsram: Projektet avslutas i sin nuvarande utformning med en publika-
tion under 1988. En planerad fortsattning ar beroende av mojligheten till
extern finansiering.

Projektansvarig: Lars Oxelheim.

Medarbetare: Clas Wihlborg.

IV.3 Kapitalméatningar
a) Kapitalets ekonomiska livslingd

Den offentliga statistiken 6ver industrins realkapitalstock ar bristfallig.
Statistiska Centralbyrans (SCB) berdkningar av kapitalstockar och ekono-
misk viardeminskning baseras t ex pd undersokningar som ar 25-30 ar
gamla. Inte sedan Jan Wallanders IUI-studie fran 1962 dver verkstadsindu-
strins maskinkapital' har ndgon mer grundlig undersokning gjorts i Sverige
av maskinkapitalets ekonomiska livslingd. Den avskrivningstakt som till-
lampas av SCB vid kapitalstocksberakningar avspeglar alltsd pa intet satt
aktuella férhallanden. Det kan bl a konstateras att de avskrivningstakter
som foretagen anvander bl a i USA kraftigt avviker fran dem som anvéan-
des i den offentliga statistiken.

Syftet med detta projekt ar att undersdka mojligheterna att forbattra ex-
isterande metoder att berdkna realkapitalets varde och ekonomisk varde-
minskning. Ett viktigt moment 4r att koppla kapitalviarderingen till de pri-
ser som bestams pa existerande andrahandsmarknader. For detta syfte har
en ekonometrisk modell utarbetats dar vardeminskningsprofilen och var-
deminskningstakten kan skattas simultant. Modellen tillimpas i en pilot-

! Wallander, Jan, 1962, Verkstadsindustrins maskinkapital. En studie av dess sammansittning
och av maskiners "dldrande och déd”, TUI Smatryck nr 25, Stockholm.
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studie pa ett datamaterial frin ASEA, som ger information om andra-
handsmarknadens vardering av begagnade verkstadsmaskiner.

Det fortsatta arbetet inriktas pd att utveckla modellen och applicera
denna pa ett storre datamaterial for olika typer av kapitalobjekt.

Projektansvarig: Jan Sodersten.

Medarbetare: Christina Hartler.

b) Kapitalforslitning pa hushdllens bostadsstock

Den statliga spardelegationen genomfdr under ledning av fil dr Lennart
Berg en analys av hushdllens sparande. Syftet med projektet &r att studera
sparandets bestamningsfaktorer vad avser bade den totala sparandenivan
och dess sammanséttning.

Inom ramen for detta projekt deltar IUI med en specialstudie vars
huvudsyfte &ar att studera berdkningsmetoder betraffande varderingar av
egna hem, fritidshus och jordbruk.

Nettoinvesteringarna i sma- och fritidshus uppgick 1979 till 3,6 % av hus-
héallens disponibla inkomster och faller dérefter till negativa varden for
aren 1983-86. En negativ nettoinvestering innebédr att amorteringarna
overstiger hushéllens sammanlagda bruttoinvesteringar i sma- och fritids-
hus. Projektets huvudfragestéllning dr om det verkligen kan forhélla sig pa
detta satt. Projektet innefattar bl a begreppsanalys, genomgang av SCBs
nuvarande berdkningsprinciper for kapitalstockar samt egna berakningar
av kapitalstockar till marknadspris. Projektet ar delvis en komplettering av
hushéllens portfolj av investeringar inom HUS-projektet (se s 120). Data-
materialet fran detta projekt kommer dven att utnyttjas i denna studie for
férdjupad analys.

Extern finansiering: Spardelegationen.

Projektansvarig: Jan Sédersten.

Medarbetare: Christina Hartler.

IV.4 Inflationen och foretagens kapitalbildning

Inom projektet studeras hur inflationen paverkar foretagets tillvaxtmojlig-
heter. I projektets forsta del analyserades inflationens effekter pé kapital-
kostnaderna. Den totala effekten av flera motverkande faktorer utvardera-
des. Bl a géller detta praxis att basera avskrivningar pa anskaffningskost-
nader och mojligheten att dra av nominella kostnader for skulder mot be-
skattningsbara vinster.!

1 Se Bergstrom, V och Sédersten, J, 1981, “Inflation, Taxation and Capital Cost” i Eliasson,
G och Sodersten, J (eds) Business Taxation, Finance and Firm Behavior, IUI Conference Re-
ports 1981:1.

118



Projektets andra del, som &nnu inte avslutats, inleddes med en studie
om inflationens och skatternas snedvridande effekter pa svensk industris
finansiering. Under antagandet att féretagen anpassar sin skuldstruktur i
syfte att minimera kapitalkostnaden visas att inflationen har likartade ef-
fekter som en uppgéng i den allmédnna réntenivin. Empiriska test som ge-
nomfordes i samband med IUIs I&ngtidsbedémning 1979 indikerar att infla-
tionen, allt annat lika, i sjélva verket har stimulerat industriféretagen att
minska skuldfinansieringen.!

Projektets andra del omfattar ocksé teoretiska och empiriska studier av
foretagens kortsiktiga anpassning till férédndringar i den langsiktigt opti-
mala kapitalstockens storlek. Dessa problem hanteras genom att empir-
iska investeringsfunktioner konstrueras. I dessa ingdr variabler sdsom lik-
viditet och foretagssparande, i vilka inflationens effekter pa det kortsiktiga
beteendet specificerats.

Projektansvarig: Jan Sodersten.

IV.5 Industrifinansieringen under efterkrigstiden

I detta projekt studeras den svenska industrins omvandling och framfor allt
den roll som industrins finansiering har spelat i processen. Perspektivet ar
historiskt men tyngdpunkten ligger pa efterkrigstiden. Syftet ar att bidra
till en djupare forstaelse for de problem som svensk industri upplevt sedan
mitten av 70-talet. De teoretiska utgéngspunkterna for analysen aterfinns
i forsta hand hos de 6sterrikiska” ekonomerna, sdsom exempelvis von
Mises, von Hayek, Schumpeter, Kirzner och, i Sverige, Erik Dahmén.?
Projektet har varit en del av det s k dgarprojektet (IV.1).
Projektansvarig: Johan Ortengren.

1 Se Eriksson, G och Sédersten, J, 1979, ’Industrins finansiering och tillgdngsstruktur” i Kal-
kyler for 80-talet. Specialstudier for IUIs langtidsbedomning 1979.

2 Delar av projektet har avrapporterats i féljande publikationer:

’Foretag, entreprendrer och dgare i svensk industri” i Sveriges Industri, Sveriges Industrifér-
bund 1985, &ven publicerad som IUI Smatryck nr 202. En uppsats med titeln "Krisféretagen,
industristodet och staten som foretagare” kommer varen 1988 att publiceras i Expansion, av-
veckling och foretagsviirdering i svensk industri - en studie av dgarformens och finansmarkna-
dernas betydelse for strukturomvandlingen, TUI 1988.
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V Privat konsumtion

V.1 Hushallens resursanvindning (HUS)

HUS-projektet startades i syfte att analysera och forstd hushéllens anvand-
ning av tid, pengar och offentliga tjanster. Hushdllen kontrollerar resurser
i form av humankapital, férmogenhet och tid. De anvénds

— paarbetsmarknaden for att f& arbetsinkomster och arbetserfarenhet (in-
vesteringar i humankapital)

— pé varumarknaden for att kopa varor

- pa finansiella marknader for att 6ka eller omdisponera sin formogenhet

— pafritiden for fritidskonsumtion eller for egenarbete, som &r en aktivitet
utanfér marknaden, och utbildning, som &r en investering i humankapi-
tal

- for att utnyttja offentliga tjanster, som inte saljs pad marknader.

Alla dessa aktiviteter ar dmsesidigt beroende av varandra och maste darfor
analyseras pa ett sddant sitt att detta beaktas. Efterfrigan pa varor och
tjanster, till exempel, beror inte enbart pd inkomster och priser men ocksa
pa hur manga hushallsmedlemmar som har arbete, vilken sorts arbete de
har, och hur de tillbringar sin fritid. Mangden fritid beror pé varje hushélls-
medlems arbete, hushallets ssmmanséttning, vilka kapitalvaror de har, etc.
Arbetsutbudet beror framst pa valet mellan fritid och inkomst men ocksé
pé om andra familjemedlemmar arbetar, tillgdngen pa barnomsorgstjans-
ter.

For att fa en helhetsbild av hushallens ekonomiska situation och bete-
ende kréavs darfor en mycket omfattande databas. Tidigare existerande da-
tabaser har inte haft detta helhetsperspektiv. SCBs hushallsbudgetunder-
sokningar har exempelvis utelamnat viktiga aspekter av den ekonomiska
planeringen. Levnadsnivaundersokningen, som anvédnds for analys av ar-
betskraftsutbud, innehaller bara data om individer, inte hushall.

Datainsamlingen for HUS-projektet forbereddes noggrant genom olika
pilotenkdter. Den forsta intervjuomgangen genomfdrdes under véren
1984. Omkring 1 500 hushéll, omfattande mer &n 2 600 vuxna, intervju-
ades.

Basenkaten inneholl f6ljande omréden:

1 Familjesammanséttning

2 Social bakgrund

3 Utbildning

4 Civilstand

5 Barnomsorg

6 Haélsostatus

7 Arbetsmarknadserfarenhet
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8 Sysselsattning
9 Arbetsldsas sokande efter arbete
10 Ej i arbetskraften
11 Bostad och bostadskostnad
12 Hyresgéast
13 Fastighetsagare
14 Bilar
15 Batar
16 Andra varaktiga konsumtionsvaror
17 Inkomster och tillgangar.

Dessutom fragade man i en telefonintervju om tidsanvandning under tva
slumpmassigt valda dagar.

Erfarenheterna fran pilotundersokningarna och under den forsta inter-
vjuomgangen har sammanfattats i nagra publicerade artiklar och skrifter.!

Den andra intervjugenomgangen genomférdes under varen 1986.
Samma hushall intervjuades igen. Fragorna tackte i huvudsak samma om-
rdden som 1984 utom att frdgor om tidsanvandning utgick. Ett extra till-
laggsurval av hushéll intervjuades ocksa. En enkel uppfdljning av panelen
planeras for 1988.

HUS-materialet kommer att ge unika mojligheter att analysera hushal-
lens beteende och effekterna av ekonomisk politik pd hushdllen. Den
forskning som redan har pabérjats kommer att bedrivas bade vid IUI, vid
Goteborgs universitet och vid andra institutioner. Pagdende IUI-projekt
fokuserar pa arbetskraftens rorlighet (se s 124) och kvinnligt arbetskrafts-
deltagande (s 127).

Projektansvariga: Gunnar Eliasson och Anders Klevmarken.

Medarbetare vid 1UI: Anders Bjorklund, David Brownstone, Siv Gus-
tafsson m fl.

Finansiering: Pilotstudien och planeringen av denna finansierades av
Riksbankens Jubileumsfond och Forskningsrddsndmnden. Byggforsk-
ningsrddet, Humanistiskt-samhallsvetenskapliga forskningsrddet, Knut
och Alice Wallenbergs Stiftelse, Marianne och Marcus Wallenbergs Stif-
telse och Riksbankens Jubileumsfond har bidragit med medel till den slut-
liga datainsamlingen.

! Bland skrifterna kan namnas:

Eliasson-Klevmarken, 1981, Household Market and Non-Market Activities. Research Pro-
gram and Proposal, IUI Research Report No 12, Stockholm

Klevmarken, A, 1986, ”Collecting Data for Micro Analysis: Experiences from the HUS-Pilot
Study”, i Orcutt, G, Merz, J, Quinke, H (eds), Microanalytic Simulation Models to Sup-
port Social and Financial Policy, Elsevier Science Publishers B V (North-Holland); dven
publicerad som IUI Booklet No. 207, Stockholm.

Klevmarken, A, 1984, Household Market and Nonmarket Activities. The First Year of a Swed-
ish Panel Study. Paper presented at the Annual Meeting with the American Statistical
Association in Philadelphia, IUI Booklet No. 178, Stockholm.
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VI  Utrikeshandel, internationell arbetsfordelning
och foretagens internationalisering

VI.1 Utlandsinvesteringar, exporten och Sveriges
internationella konkurrenskraft

Svensk industri har under de senaste artiondena i betydande grad vuxit ge-
nom etablering och férvarv av utlandska produktions- och forsaljningsfore-
tag. Denna internationaliseringsprocess, som har kartlagts genom egna en-
kater och analyserats i flera studier vid institutet!, har betydelsefulla impli-
kationer for industrins konkurrenskraft och integration med omvarlden.

Syftet med detta projek. dr att f6lja upp och bygga vidare pa den tidigare
forskningen kring den svenska industrins internationalisering. I en forsta
fas gors darfoér en ny enkatundersokning for att kartlagga utvecklingen fran
1978, som var det senaste undersokningsaret, fram till 1986. Resultatet
kommer att presenteras i en deskriptiv rapport under 1988 och kommer att
belysa fragan om den snabba utlandsexpansionen under 60- och 70-talen
har fortsatt under 80-talet samt om monstret i utlandstillvaxten har férand-
rats i ndgra avseenden.

I en andra fas kommer orsakerna till foretagens utlandsproduktion att
analyseras liksom hur utlandsverksamheten aterverkar pé foretagen i Sve-
rige. Innebér internationaliseringen en 6kad specialisering i koncernernas
svenska delar? Innebdr den att foretagen kan vixa sig storre dn de skulle
ha gjort om de varit hanvisade enbart till produktion i Sverige? Hur paver-
kar det industrins internationella konkurrenskraft?

Tidsram: Projektet har pagtt sedan 1986. Enkatundersokningen skall
vara klar och avrapporteras under forsta halvaret 1988. Analysen kommer
att fortgd under 1988.

Projektansvarig: Birgitta Swedenborg.

Medarbetare: Goran Johansson, Mats Kinnwall och Robert Lipsey.

VI.2 Produktionens specialisering mellan Sverige och
Europa

Over tva tredjedelar av Sveriges export avsitts i Europa och en minst lika
stor andel av industrins utlandsproduktion sker ocksd i Europa. Utlands-
produktionen ar dock betydligt mer koncentrerad till EG-landerna &n vad
den svenska exporten ar. Det betyder att oavsett om Sverige i en framtid
far en ndrmare anknytning till den Europeiska Gemenskapen eller ej s& ar

! Den férsta var Swedenborg, B, 1973, Den svenska industrins investeringar i utlandet 1965-
1970, TUI, foljd av Swedenborg, B, 1979, The Multinational Operations of Swedish Firms,
IUI, och Swedenborg, B, 1982, Svensk industri i utlandet, IUIL.
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den svenska ekonomin i hog grad integrerad med saval EG som med 6vriga
Visteuropa.

Syftet med detta projekt ar att utnyttja institutets data 6ver industrins
utlandsproduktion och export for att studera produktionsspecialiseringen
mellan Sverige och Europa. En viktig fraga ar ddrvid att utréna i vilken
utstrackning produktions- och handelsmoénstret styrs av eventuella tariffara
och icke-tariffara handelshinder fran EG-landerna. Ett exempel pa det sist-
namnda ar offentlig upphandling som diskriminerar mot icke-medlemslan-
der.

Tidsram: Projektet pdborjas under 1988. ,

Projektansvariga: Goran Johansson, Mats Kinnwall och Birgitta Swe-
denborg.
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VII Arbetsmarknad

VII.1 Arbetsmarknadens dynamik: Individer,
institutioner och effektivitet

Detta projekt bedrivs fér narvarande under fyra delrubriker.

a) Arbetsloshetsforsikringars ekonomi

I Sverige har trendmassigt en allt hogre andel av de arbetslosa kommit att
tackas av ndgon form av arbetsloshetsersattning. Dessutom har en 6kande
andel av kostnaderna for arbetsloshetsforsakringen kommit att finansieras
med skattemedel snarare dn med egenavgifter.

Denna utveckling understryker behovet av att analysera effekterna av
det svenska systemet och den lampliga avviagningen mellan olika finansi-
eringsformer.

Inom projektet pagar arbetet med en dvergripande skrift kring dessa fra-
gor med arbetsnamnet "The Economics of Unemployment Insurance - the
Case of Sweden”. For nédrvarande finns en version i IUIs working paper
serie. Forfattare &r Anders Bjorklund och Bertil Holmlund. Skriften kom-
mer inom kort att kompletteras med resultaten frdn den senaste forsk-
ningen pa omréadet, badde inom och utom IUI.

Projektansvariga: Anders Bjorklund, IUI, och Bertil Holmlund, Upp-
sala Universitet.

b) Utvdrdering av arbetsmarknadspolitiska datgérder

De stora satsningarna pa olika arbetsmarknadspolitiska program for att
hjalpa arbetsldsa till nya arbeten aktualiserar behovet av utvarderingar.

En storre empirisk studie av arbetsmarknadsutbildningens effekter pa-
gar och forvintas vara klar under hosten 1987.1

Vidare planeras en dversiktsartikel om de experiment som genomforts i
USA for att studera effekterna av olika typer av arbetsmarknadspolitiska
atgarder.

En av de centrala fragestéllningarna kring beredskapsarbetena ar huru-
vida det &r battre for en individs framtida arbetsmarknadsutsikter med ett
sddant arbete an att ga arbetslos. Mojligheterna till aktiv sokverksamhet
som arbetslos respektive som beredskapsarbetare méste dé beaktas.

Denna problematik kommer att analyseras med hjalp av ett nytt mate-

! Tva uppsatser om metodproblem har fardigstallts, varav en har publicerats internationellt:
Bjorklund, A och Moffit, R, 1987, The Estimation of Wage Gains in Self-Selection Models,
IUI Booklet No. 224.
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rial over 800 Stockholms-ungdomar som var arbetslosa i borjan av 1981.
Denna delstudie ir fristdende frdn den som redovisas nedan men bygger
pé& samma material.

Extern finansiering: Arbetsmarknadsdepartementet har bidragit med fi-
nansiering.

Projektansvarig: Anders Bjorklund.

c) Rorlighet och karridrutveckling pd arbetsmarknaden

I en dynamisk ekonomi ar det centralt for den ekonomiska tillvaxten att
arbetskraften kan anpassa sig till fordndrade krav, bade vad galler byte av
arbetsgivare, bostadsort och yrkeskunskaper. Inom den arbetsmarknads-
ekonomiska forskningen &ar det déarfor en viktig uppgift att analysera hur
arbetskraften reagerar pa olika typer av rorlighetsincitament. I den
svenska debatten har i synnerhet betydelsen av pull-rorlighet ~ dvs frivillig
rorlighet till £61jd av I6neincitament — och push-rorlighet — patvingad rorlig-
het till f61jd av arbetsloshetsrisker — varit omtvistad.

HUS-projektets databas medger nya mdjligheter att belysa denna pro-
blematik. En forsta studie, som presenterades p& en konferens i oktober
1987, har genomforts.

Rorlighetens motsats 4r att stanna kvar pa det existerande arbetet.
Tvarsnittsstudier tyder pa att antalet &r pa det nuvarande arbetet” blivit
en allt viktigare faktor for en individs 16n. Bakom det kan ligga att kun-
skapsuppbyggnaden pa arbetsplatsen blivit allt viktigare, men dven andra
forklaringar dr tankbara.

Aven denna problematik kan pa ett bittre sétt 4n vad som tidigare varit
mojligt analyseras med hjalp av HUS-materialets data. Det fortsatta arbe-
tet kommer att utnyttja denna mojlighet.

Projektansvarig: Anders Bjorklund.

d) Dynamiska processer pd ungdomars arbetsmarknad

Projektet syftar till att bygga upp en longitudinell databas och att anvanda
denna for studier av de arbetslosas beteende samt for effektanalyser av ar-
betsloshet och arbetsmarknadspolitik.

Undersokningen om arbetslésa ungdomar i Stockholms lan (Stock-
holmsundersdkningen’) genomfordes i sin forsta fas under 1981 och 1982
av regionplanekontoret (RPK) vid Stockholms lans landsting samt utred-
nings- och statistikkontoret (USK) vid Stockholms kommun (sammanlagt
tre intervjutillfallen). Med ekonomiskt stéd fran arbetsmarknadsdeparte-
mentet genomfordes under 1985 en fjarde undersdkning i samarbete mel-
lan FIEF, IUI, RPK och USK.
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Undersokningen har bl a kartlagt ungdomars tidigare bakgrund, utbild-
ning, bostadsforhallanden, former for arbetssokande, ekonomiska férhal-
landen, deltagande i arbetsmarknadspolitiska atgarder, hilsa och fritidsak-
tiviteter. Av sarskilt intresse 4r den kontinuerliga redovisningen av ungdo-
mars arbetskraftsstatus.

Bruttourvalet i undersokningen utgjordes av 900 personer. Over 90 pro-
cent av intervjupersonerna har deltagit vid nagot undersékningstillfalle och
ca 60 procent har deltagit i samtliga fyra intervjuer.!

For narvarande arbetar f6ljande personer pa detta delprojekt: Anders
Bjorklund och Harald Lang, IUI, James W Albrecht, Department of Eco-
nomics, Georgetown University, Washington, USA, samt Bertil Holm-
lund, Uppsala Universitet.

VII.2 Léneutvecklingen pa foretagsniva: en empirisk
studie

Projektets syfte ar att bestdimma orsakerna till utvecklingen av arbetarl6-
ner inom enskilda industriféretag. Den teoretiska modellen har utarbetats
inom ramen for ett tidigare projekt. Den har framlagts som doktorsav-
handling och publicerats under titeln ”Unemployment, Vacancy Durations
and Wage Increases: Applications of Markev Processes to Labour Market
Dynamics”, IUI Research Report No. 29, 1987. Modellen anger att I6neut-
vecklingen bestims som ett resultat av foretagets optimala reaktion pé ut-
vecklingen av dess féradlingsvarde, nyrekryteringsbehov och rekryterings-
mojligheter.

Modellen kommer nu att provas ekonometriskt mot data 6ver vakanser,
vakanstider, nyrekrytering och féradlingsvarde for arbetargrupper vid ett
femtontal verkstadsféretag i Stockholms-regionen.

Tidsram: Projektet berdknas vara genomfért under 1988.

Extern finansiering: Finansieras delvis genom anslag fran Riksbankens
Jubileumsfond.

Projektansvarig: Nils Henrik Schager.

! Datamaterialet finns dokumenterat i:

Holmlund, B, och Kashefi, B, 1987, Frageformulér och variabelférteckning fér undersok-
ningen om arbetsldsa ungdomar i Stockholm”, FIEF.

Av analys har hittills publicerats:

Holmlund, B, 1986, ”Vigar ut ur arbetsloshet™, FIEF Forskningsrapport nr 4, 1986. (Kort-
fattad sammanfattning av vissa preliminira empiriska resultat.)

Albrecht, ] W, Holmlund, B och Land, H, 1986, "’Job Search and the Transition to Employ-
ment: Theory”, TUI Working Paper No. 172, 1986. (Utvecklar en teoretisk modell for
arbetssokande under osdkerhet samt presenterar en teoretisk analysmetod.)

Harkman, A, 1987, ”Arbetslés ungdom”, Regionalplanekontoret, Stockholms ldns lands-
ting. (Oversikt av ungdomsarbetsldshetsproblemet samt en redovisning av Regionplane-
kontorets analyser pa materialet.)
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VIL.3 Offentlig politik och kvinnligt
arbetskraftsdeltagande
(Delprojekt HUS-projektet, se s 120)

Familjepolitikens utformning paverkar makars mojlighet att leva ett jam-
stallt liv och samtidigt ha barn. Loneskillnader mellan kvinnor och méan
samt skattesystemets utformning (sérbeskattning kontra sambeskattning)
péverkar om det 16nar sig for kvinnan att yrkesarbeta i jamforelse med att
mannen i stillet arbetar vertid.

Genom att kvantifiera de férhallanden som paverkar I6nsamheten for
kvinnan att yrkesarbeta och kostnaden for att ha barn i linder med olika
utformning av familjepolitiken bor ndgot kunna sigas om effekterna av fa-
miljepolitiken i detta avseende. Under aret har arbete pagatt med bearbet-
ning av det av IUI-stddda svenska HUS-projektets material och ett lik-
nande material fér Vasttyskland.

Tidsram: Projektet pagér till 1 juli 1989.

Finansiering: Arbetslivscentrum.

Projektansvarig: Siv Gustafsson, Arbetslivscentrum.

Medarbetare: Projektet bedrivs i samarbete med tyska och amerikanska
ekonomer.
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VIII Ovriga projekt

VIII.1 Den osynliga ekonomins storlek och betydelse

I den osynliga ekonomin ingar de ekonomiska aktiviteter som inte omfattas
av samhillets statistik. Det kan galla séval legala som illegala aktiviteter,
aktiviteter pa och utanfér marknaden samt transaktioner av byteskaraktar
eller dir pengar ingér.

Denna studie har tva syften. For det forsta skall en analytisk begreppsap-
parat utarbetas, som gor det mojligt att beskriva betydelsen av en osynlig
sektor for de offentliga finanserna och for den ekonomiska politiken. Vi-
dare skall den for det andra gora det mojligt att pa olika satt méta den osyn-
liga sektorns storlek och véxt.

Studien har hittills resulterat i en modell av en ekonomi, som innehaller
savil en synlig som en osynlig sektor.! Med hjalp av modellen ar det mojligt
att simulera utseendet pa en svensk Laffer-kurva och bestamma var pa kur-
van som den svenska ekonomin befinner sig under olika antaganden om
den osynliga sektorns storlek.

Under rimliga antaganden om den svenska ekonomin pekar resultaten
pa att med en osynlig sektor som motsvarar mellan 5 och 20 % av den
svenska ekonomin har Sverige redan passerat Laffer-kurvans maximum.
Inneborden av detta ar att det skulle vara mojligt att sinka skatterna i Sve-
rige utan att de totala skatteintdkterna skulle minska. Eftersom utseendet
pé Laffer-kurvan beror pé storleken péa den osynliga ekonomin anvénds i
studien olika metoder for att berdkna den. Hittills pekar resultaten pé att
olika berdkningssatt ger mycket olika storlek pd den osynliga sektorn.
Uppskattningarna varierar mellan S och drygt 20 %. Vidare uppvisar den
olika tillvixtmonster beroende pa berékningssittet. Det fortsatta arbetet
med studien koncentreras pa att utvirdera de olika metoderna for att
minska skillnaderna i utfall.

Utredare: Edgar L Feige.

VIIL.2 Prisbildning pa transporttjanster

Syftet med detta projekt ar att analysera vilka principer som bor vigleda
beslut om prissattning pa “’public utilities”, i forsta hand jarnvégstranspor-
ter, speciellt néir dessa tjanster ar utsatta for konkurrens fran lastbilstrans-
porter — en marknad karaktériserad av genuin” konkurrens.

Under de senaste decennierna har teorier utvecklats for marknadspris-

! Feige, E, och McGee, R, 1983, ’Sweden'‘s Laffer Curve: Taxation and the Unobserved Eco-
nomy”’, The Scandinavian Journal of Economics, Vol. 85, 1983, No. 4, och IUI Booklet No.
158, 1984.
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bildning under imperfekt information och transaktionskostnader. Man har
kunnat visa att jamviktslosningen i vissa avseenden radikalt skiljer sig fran
l6sningen i klassisk teori. Exempelvis kan man fa jamviktslosningar som
utgors av prisférdelningar i stéllet for ett pris 4ven for en homogen vara.

Om exempelvis jarnvéagstransporter konkurrerar med lastbilstranspor-
- ter och marknaden for lastbilstransporter har en jamvikt med prisspridning
kommer det samhéllsekonomiskt optimala jdrnvégspriset att vara annor-
lunda 4n om lastbilstransportmarknaden hade den klassiska perfekta kon-
kurrensldsningen.

Ett omfattande empiriskt material omfattande ca 30 000 lastbilsfrakter
1984 (insamlat av SCB) med ett trettiotal uppgifter om frakterna (inklude-
rande pris) kommer att anvindas for att studera prisstrukturerna pa lands-
vagstransportmarknaden.

Projektansvarig: Bo Axell.

VIIL.3 Institutioner och strukturell utveckling av den
svenska modellen

Projektet bedrivs under tva rubriker.

a) Schumpeteriansk effektivitet hos olika ekonomiska system

Felaktiga ekonomisk-politiska beslut kan bara undvikas om man kéanner
saval fordelar som brister hos olika ekonomiska system. Den kunskap som
behovs for informerade beslut av detta slag saknas i allt vdsentligt. De
flesta ekonomiska teorier handlar bara om ett system — ett hart forenklat
och idealiserat marknadssystem. Det ar oklart om dessa teorier 6ver huvud
taget kan kallas en teori for en marknadsekonomi (se artikel I i denna ars-
bok). I den mén olika ekonomiska system alls studeras och jamfors ar det
bara deras statiska effektivitet som undersoks.

Syftet med detta forskningsprojekt ar att analysera olika ekonomiska
systems dynamiska utvecklings- och anpassningsformaga — vilka definieras
som Schumpeteriansk effektivitet. En sddan undersokning visar att selek-
tiv industripolitik, offentlig férvaltning och centralplanering har viktiga hit-
tills underskattade brister, medan privat féretagande med Oppet intrade pa
béde produkt- och kapitalmarknaderna har viktiga hittills underskattade
fordelar.

Forskningsprojektet fors pa en grundteoretisk nivé starkast anknuten till
foljande teorier: institutionell ekonomi, utvecklingsteorier samt teorier om
begrinsad rationalitet. Sarskilt betydelsefull for var analys 4r teorin om
den sjélv-organisation som endogent styr féretagen och anvandningen av
tyst kunnande, dvs det personbundna kunnande som férutsétter att manni-
skan och hennes kunskap &r ett ”team’ som samtidigt méste allokeras om.
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Marknaden for arbetskraft, kapital och information sammanfaller.!

Hela projektet skall presenteras i boken ”Between Private Enterprise
and Government Activities: An Evolutionary View of Economic Systems
and Reforms”, vilken berédknas finnas i manuskript under varen 1988.

Extern finansiering: Marianne och Marcus Wallenbergs stiftelse.

Projektansvarig: Pavel Pelikan.

b) Kompetensutveckling inom ndringslivet; den svenska modellen pa
makro- och mikronivd

Svensk industris konkurrenskraft paverkas av manga faktorer. Sarskilt vik-
tig ar allokeringen av arbetskraften. I en dynamisk ekonomi krévs inte bara
en standig omallokering, utan ocksa en konstant uppgradering av kompe-
tensen hos arbetskraften. Detta géller sdval pd makro- som mikroniva.

Enligt konventionell ekonomisk teori drivs denna process av tvd meka-
nismer: oreglerad l6nebildning pa arbetsmarknaden och individuella inves-
teringar i humankapital. Den svenska verkligheten visar en delvis annor-
lunda bild. P4 makroniva har den svenska modellen begransat utrymmet
for fri 16nesattning och ddrmed minskat 16nespridningen. Incitamentet f6r
béde frivillig rorlighet och for investering i humankapital har minskat som
foljd.

Detta projekt uppmarksammar modeller for allokering av arbetskraft
och kunskap pa savil makro- som mikronivan. Den gamla svenska policy-
modellen? var ett exempel pa hur marknaden hade "’sjalvorganiserats” for
att pa ett effektivt sitt kanalisera kompetens och arbetskraft till den véx-
ande svenska industrin. Den gamla svenska modellen representerade ett
“tyst” nationellt kunskapskapital, som delvis utarmades under 70-talet.

Under senare ar har de mekanismer, sarskilt interna och externa karri-

! Hittills publicerade titlar:

’Can the Imperfect Innovation System of Capitalism be Outperformed?” i Technical Change
and Economic Theory, redaktérer G Dosi, C Freeman, R Nelson, G Silverberg och L
Soete, Francis Pinter, London & Dover (publiceras under 1988).

”The Formation of Incentive Mechanism in Different Economic Systems” i Incentives and
Economic Systems, redaktér S Hedlund, Croom Helm, London & Sydney 1987.

”Why Private Enterprise? Towards a Dynamic Analysis of Economic Institutions and Poli-
cies” i IUI Yearbook 1986-1987, Stockholm.

”How do New Technologies Fare under Different Institutional Rules?””, Working Paper No.
169, 1UI, Stockholm, 1986.

“Institutions, Self-Organization, and Adaptive Efficiency: A Dynamic Assessment of Private
Enterprise”, Working Paper No. 158, IUI, Stockholm, 1986.

“Private Enterprise vs. Government Control: An Organizationally Dynamic Comparison”,
Working Paper No. 137, IUI, Stockholm, 198S.

2 Analysen ir delvis avrapporterad i "The Swedish Model: What Went Wrong?” i The Econo-
mics of Institutions and Markets, IUI Yearbook 1986-87.
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arer som ombesorjer allokering och uppgradering av “tyst” kompetens
inom néringslivet kommit att bli allt viktigare. For narvarande koncentre-
ras studien till exakt detta omrade. I klassiska teoretiska termer handlar
det om att studera utbildningen som ett filter och/eller som en investe-
ring” i Arrows (1972) mening. En viktig fraga ér i vilken utstrackning fore-
tagen, sarskilt storforetagen, har utvecklat sarskilda strategier for att klara
sin fortldpande kompetensuppbyggnad.

Tidsram: En preliminar empirisk analys, baserad pé intervjuer hos nagra
storforetag, berdknas vara fardig i maj 1988. Hela projektet berdknas vara
fardigt maj 1989. Studien ar samordnad med projekt I1.5 ovan.

Projektansvarig: Steve Turner.
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DEL IV
OVRIGA AKTIVITETER
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IV.1 Konferenser

Inom agarprojektets ram anordnar institutet den 12-16 juni 1988 en inter-
nationell konferens i Saltsjobaden, Grand Hotel, under titeln:

Markets for Innovation, Ownership and Control

Syftet med konferensen ar att fa en bild av det interna forskningslaget. Pro-
grammet har lagts upp sa att forskare inom innovations-, organisations-
och finansomrédena skall moétas for att diskutera gemensamma problem-
stdllningar. Savil teoretiska som empiriska frdgor kommer att adresseras.
Ett problem &r att kunna arbeta in den dynamik som innovationerna stér
for i den traditionella finansteorin. En central friga blir dirmed under vil-
ken ekonomisk regim som jamvikt pa kapitalmarknaden 6verhuvudtaget
kan férekomma och vad detta innebar for aktiemarknadens effektivitets-
egenskaper.

Konferensens inriktning framgar av den beskrivning som medf6ljt inbju-

dan till konferensen:

Organizers are the Industrial Institute for Economic and Social Research (IUI)
and the Journal of Economic Behavior and Organization (JEBO) in association
with the Universities of Southern California, Los Angeles and of Uppsala, Sweden
and Chalmers University of Technology, Goteborg, Sweden. The conference is
sponsored by the Marcus Wallenberg Foundation for Industrial Cooperation in
Science and the Marianne and Marcus Wallenberg Foundation.

Innovative activity is an important form of competition among modern firms in
international markets for industrial products. Its organization is an important bu-
siness problem and the required investment demands increasing resources.

This conference will attempt to bring together three themes: (1) innovative acti-
vity, (2) managerial performance in the organization of innovations, and (3) the fi-
nancial markets for ownership and control. To the extent possible we also want to
address the associated incentive and distributional issues.

Focus should be on how markets for ownership and control are organized and
affect real economic development. How are incentives for managers and employers
best organized for innovation? What role is played by owners? How do markets
value risky innovative activities at all levels? What limits agents‘ learning? How
well do markets achieve self-regulation? Particular attention should be paid to the
effectiveness of markets in filtering and supporting innovative behavior and the dif-
fusion of new technologies. In responding to these questions dynamic market ad-
justment processes will be the concern rather than the traditional analysis of market
equilibrium.

The conference should cover both the theoretical and empirical literature, in-
cluding new results, and work in progress. New problem formulation and descrip-
tions of promising directions for further research are particularly welcome.

The present conference is an outgrowth of an earlier meeting on the dynamics
of market economies held in memory of Joseph Schumpeter and organized by the
Industrial Institute for Economic and Social Research (IUI) and the Journal of Eco-
nomic Behavior and Organization (JEBO). Themes of that book were the roles of
innovation, individual adaptation and organizational evolution in explaining eco-
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nomic growth and development. The present conference, bringing together as it
does the topics of innovation, ownership and control in the market economies, con-
tinues to focus attention on the Schumpeterian paradigm.

Organizers

Erik Dahmén
Richard Day
Gunnar Eliasson
Clas Wihlborg

Preliminary Program

(Monday morning, continued Tuesday morning)

I

Innovation and Capital Markets

I.1 Entrepreneurial Activity, Banking & Finance — the historical
story
by Erik Dahmén, IUI and Stockholm School of Economics
1.2 Innovative Activity and Venture Financing — Japan, the U.S.
and Europe
Tad Rybczynski
I.3 The Foundations of Management, Entrepreneurship and

Financial Intermediation
Richard H. Day, USC

(Monday afternoon, continued Tuesday morning)

II

Entrepreneurship, the Management of Innovations and the Theory of
the Firm

(This session looks at employees, managers and the organizing
competence of owners.)

II.1 Economic Organization and the Theory of Innovation
Bruce Greenwald and Joe Stiglitz, Bell Labs and Princeton
University

I1.2 The Firm as a Human Capital Center and an Information
Processor :

Gunnar Eliasson, IUI

I1.3 Dynamic Aspects on Principal Agent Relationships in an
Innovative Firm
Bengt Holmstrém, Yale University

11.4 Deficient Innovative Activity Due to Lack of Competitive
Inspiration — model and empirical analysis
Stefan Folster and Mats Kinnwall, TUI

I1.5 Finance, Innovations and the Boundaries of the Firm
Giovanni Dosi (possibly together with somebody),
University of Rome
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(Monday evening)
III Ownership and the Growth of Firms

III.1 The Acquisition of Small, Knowledge-Intensive Firms by
Large Firms .
Ove Granstrand, Chalmers University of Technology,
Goteborg

II1.2 Long-term Firm Growth and Ownership Organization — a
study of business histories
Jan Glete, University of Stockholm

(Tuesday morning)
v Finance and Market Allocation

Iv.1 The Role of Stock Markets in Allocating Economic
Competence
Pavel Pelikan, TUI

Iv.2 Does a Sophisticated Capital Market Shorten the Horizon?
Ronald Gilson, Stanford University

(Tuesday afternoon)
\Y% Financing of Innovations

V.1 Industrial Reorganization, New Financial Instruments and
Financial Markets
Gabriel Urwitz, Stockholm School of Economics and
Proventus

V.2 Entrepreneurial Activity, the Venture Market and Growth of
Firms — the small business problem
Clas Wahlbin, Technical University of Linkoping

V.3 Round Table Discussion with Business Leaders

(Wednesday morning)
VI Learning and Stability of Economic Systems

VI.1 Learning and the Dynamics of Market Adjustment
Margaret Bray, LSE

VI.2 The Incentives to Acquire Information and Financial Market
Instability
Clas Wihlborg, USC

(Wednesday afternoon)
VII Summing up
VII.1 The Interaction of Capital Allocation Processes and
Entrepreneurial Activity
Kenneth Arrow
VII.2 Discussion
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IV.2 Utlindska gastforskare 1984-1987

Nar Tekn Dr Marcus Wallenberg 1975 avgick som ordférande f6r IUIs sty-
relse erholl institutet en donation frdn Marianne och Marcus Wallenbergs
stiftelse. Syftet var att under 10 &r mojliggora for institutet att bjuda in ut-
lindska géstforskare for langre och kortare besok. Denna donation forny-
ades 1985 for ytterligare en 5-4rsperiod.

Under institutets gastforskarprogram har féljande personer besokt 1UT
1984-87 under kortare eller langre perioder.

1984

Jim Albrecht, New York University

Vsevolod Altaev, CEMI, Moskva

Dagobert Brito, Tulane University

David Brownstone, Princeton University

Richard H Day, University of Southern California, Los Angeles
Hans Genberg, Institut Universitaire de Hautes Etudes International,
Geneve

Kenneth A Hanson, University of Southern California

Michael Intriligator, UCLA, Los Angeles, California

Yannis Ioannides, Boston University

Mervyn King, University of Birmingham

Daniel Mazmanian, Pomona College and Claremont

Jim Morgan, University of Michigan

Alexej Semjonov, CEMI, Moskva

Aijit Singh, Cambridge University

Michael Spence, Harvard University

Frank Stafford, University of Michigan

Christian von Weizsacker, Universitat Bern

David Wise, Kennedy School

1985

Jim Albrecht, New York University

Barry Bosworth, The Brookings Institution, Washington

William Branson, National Bureau of Economic and Social Research
(NBER), New York

David Brownstone, University of California

Gary Burtless, The Brookings Institution, Washington

Richard H Day, University of Southern California, Los Angeles

F A van der Duyn Schouten, Free University, Amsterdam

Hans Genberg, Institut Universitaire de Hautes Etudes International,
Geneve
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Edward M Gramlich, University of Michigan

Kenneth A Hanson, University of Southern California, Los Angeles
Charles Holt, University of Texas

Robert Lawrence, The Brookings Institution, Washington

Nikolaj Machrov, CEMI, Moskva

Joachim Mertz, J] W Goethe Universitit Frankfurt und Universitat Mann-
heim

Aleksej Pomanskij, CEMI, Moskva

Stephen Turner, Harvard University

Yoram Weiss, University of Tel Aviv

1986

Jim Albrecht, New York University

Vsevolod Altaev, CEMI, Moskva

David Brownstone, University of California, Irvine

Bo Carlsson, Case Western Reserve University, Cleveland, Ohio
Richard Day, University of Southern California

Edgar L Feige, University of Wisconsin, Madison

Kenneth A Hanson, University of Southern California, Los Angeles
Axel Leijonhufvud, UCLA, Los Angeles

Robert E Lipsey, National Bureau of Economic and Social Research
(NBER), New York

Franco Modigliani, MIT, Cambridge, Massachusetts Xavier Richet, Uni-
versity of Paris

Nikolai Petrakov, CEMI, Moskva

Clas Wihlborg, Claremont Graduate School and University of Southern
California, Los Angeles

Robert Willis, University of Chicago

1987

Jim Albrecht, New York University

Leszek Balcerowicz, Central School of Planning and Statistics, Warszawa
Ernst Berndt, MIT, Cambridge, Massachusetts

Barry Bosworth, The Brookings Institution, Washington

James Buchanan, George Mason University, Virginia

Ken Burdett, Cornell University, Ithaca

Bo Carlsson, Case Western Reserve University, Cleveland, Ohio
Richard Day, University of Southern California, Los Angeles

Hans Genberg, Institut Universitaire de Hautes Etudes International
Hans-Jiirgen Krupp, Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW),
Berlin

Catherine Morrison, MIT, Cambridge, Massachusetts
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Daniel Okimoto, Stanford University
Clas Wihlborg, Claremont Graduate School and University of Southern
California, Los Angeles, California

IV.3 Utbildning vid IUI

Institutet ar av tradition en ren forskningsinstitution. Aven om inget for-
‘mellt samarbete finns mellan TUI och universiteten sa sitter universitets-
forskare regelbundet pa IUI medan IUIs forskare bade undervisar vid och
deltar i universitetens utbildning. Institutets chef ar adjungerad professor
vid Uppsala universitet, Lars Oxelheim vid Géteborgs universitet. Under
senare ar har universitetens kursplaner pa doktorsniva inte erbjudit den
inriktning och sammansattning som institutets forskning kraver. Industriell
ekonomi, mikroekonometri samt vissa delar av den nddvindiga matemati-
ken har saknats. For att rétta till detta har institutet organiserat egna kurser
pa doktorandniva.

For nagra ar sedan hoélls en doktorandkurs i doktrinhistoria gemensamt
med Uppsala universitet. Professor Hans Brems vid University of Illinois
‘var lérare.

‘Under de senaste tva aren har foljande doktorandkurser avhéllits:

Industriell ekonomi g

Kursens syfte: Amnet nationalekonomi har under flera ér utsatts fér en om-
fattande intern och extern kritik. Samordningen av teori och empiri i forsk-
ning och undervisning har kritiserats. Teorin har ansetts bygga pa verklig-
hetsfraimmande forutsattningar. Detta har medfort att de empiriskt orien-
terade forskarna ibland gétt sina egna végar, eller pressat in sin analys i en
teori, som ej mojliggjort palitliga tolkningar. En annan kritisk synpunkt
har varit att nationalekonomin saknar en acceptabel teori for produktio-
nens organisation och den langsiktiga ekonomiska utvecklingen. Den del
av nationalekonomin som kallas “’industrial organization” eller bredare
industrial economics’ har for 6vrigt under senare ar utsatts for samma typ
av kritik som nationalekonomin som helhet; dalig kontakt mellan teori och
empiri, en successiv uppluckring av den dominerande statiska doktrinen
(Mason-Bain; market structure — conduct — performance), avsaknad av en
dynamisk teori for industriell utveckling, osv. Konsekvensen har blivit en
omfattande fragmentering av hela forskningsfiltet.

Denna kurs ger en litteraturdversikt av detta forskningsfalt. En fraga
som stélls 4r om det over huvud taget ar mojligt att f4 ett samlat teoretiskt
grepp om nagot s komplicerat som dynamisk industriell utveckling. Bor
den vetenskapliga konsten i forsta hand vara att utifrén ett valt problem
vilja adekvata ad hoc teorier?
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Kursen ar i forsta hand allménorienterande. Malet &r inte att valja en
speciell modell inom dmnesomrédet, som t ex “contestable market the-
ory”, och inrikta kursen pé att lara ut teknisk behirskning av densamma.
Seminarieuppgifterna har som frimsta syfte att placera in en speciell mo-
dell i ett bredare perspektiv: Vilka férutsattningar bygger den pa? Vilka
problem ar den ldmpad f61r? osv.

Denna inriktning gor det ocksa bdde naturligt och nédvéndigt att soka
gemensamma metodansatser mellan nationalekonomi, foéretagsekonomi
och ingenjorsvetenskap.

Ansvarig: Gunnar Eliasson.

Kursen ingick som doktorandkurs (7 poang plus méjlighet till 6verkurs)
vid Uppsala Universitet.

Matematiska principer

Bakgrund: Matematiken ses i dag som en rent formell vetenskap dar endast
de syntaktiska” reglerna specificeras, det ’semantiska’ innehéllet ges vid
varje enskild tolkning och ligger egentligen utanfor den rena matematiken.
Niar matematik tillaimpas i nationalekonomi ar det viktigt att man kan halla
isir den formella delen av matematiken och det som tillhdr tolkningen, an-
nars blir det oklart pa vilka grunder de slutsatser man drar egentligen vilar.
Denna distinktion kan ibland vara ganska besvérlig, t ex nir det giller “’ra-
tionella forvantningar”, ”osdkerhet kontra risk”” och ménga empiriskt sta-
tistiska analyser. Kursen syftade till att belysa dessa frdgor och att infor-
mera om vissa moderna matematiska metoder i nationalekonomi.

Kursinnehdll: Synen pa matematikens grundvalar fran Euklides till vara
dagar (bl a Russels paradox och Gddels satser); den axiomatiska metoden;
axiomatisk uppbyggnad av sannolikhetsteorin och de olika skolorna for
dess tolkning och belysning av ekonometri vs tidsserieanalys samt “’ration-
ella férvantningar” fran denna utgéngspunkt; Banachrum och fixpunkts-
satser. Ett seminarium om “Strange attractors” och “chaos” av professor
Lennart Carleson ingick ocksa.

Ansvarig: Harald Lang.

Kursen ingick som doktorandkurs i nationalekonomi (4p) vid Uppsala
universitet.

IV.4 Externfinansierade forskningsprojekt

Externa finansieringskdllor

Arbetsmarknadsdepartementet
Bankforskningsinstitutet
Byggforskningsinstitutet
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Data- och elektronikkommittén
Ekonomidepartementet
Energiforskningsndmnden
Finansdepartementet, utgiftsskattekommittén
Finanspolitiska institutet
Konjunkturinstitutet

Marcus Wallenbergs Stiftelse for internationellt vetenskapligt samarbete
Marianne & Marcus Wallenbergs Stiftelse
Nordisk @konomisk forskningsrad
Riksbankens Jubileumsfond

SIND

Spardelegationen

Stockholms léns landsting

TELDOK

Televerket

Wallanderstiftelsen

Overstyrelsen for ekonomiskt forsvar

IV.5 Ovrig verksamhet

Flera av institutets medarbetare har under aret publicerat artiklar i tidskrif-
ter och tidningar samt medverkat som foredragshallare vid konferenser och
kurser. Framtradandena har i de flesta fall haft anknytning till inom institu-
tet pdgdende utredningar.

Institutets chef, Gunnar Eliasson, dr adjungerad professor vid Uppsala
Universitet, ledamot av Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA), den mone-
tara kommittén i Internationella Handelskammaren i Paris (ICC), medlem
av UNICEFs expertgrupp for konjunkturanalys, medlem av redaktionsra-
det f6r The Journal of Economic Behaviour and Organization (JEBO), As-
sociation Scientifique Europenne d‘Economic Applique (ASEPELT),
medlem av EARIE‘s exekutiva kommitté, The International J A Schumpe-
ter Society‘s vetenskapliga kommitté, Riksdataférbundets vetenskapliga
kommitté samt medlem av styrelsen for Sparbankernas Aktiesparfond AB.
Han har under aret géastforelast vid University of Southern California, Los
Angeles, vid Lunds School of Economics, University of Warwick, OECD
m m.

Anders Bjorklund &r knuten till EFA-delegationen for arbetsmark-
nadsfragor vid arbetsmarknadsdepartementet. Han ingar ocksé i en ex-
pertgrupp till arbetstidskommittén. Sedan 1984 ér han sekreterare i Natio-
nalekonomiska foreningen.

Lars Oxelheim har varit géstforskare vid National Bureau for Economic
Research, New York, University of Southern California, Los Angeles samt
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Claremont Graduate School, Claremont. Han ar vidare adjungerad profes-
sor vid Handelshogskolan i Goteborg.

Birgitta Swedenborg, som kom till institutet 1986 som bitrddande chef,
ar medlem i samhéllsvetenskapliga planeringsberedningen vid Universi-
tets- och Hogskoleambetet (UHA). Tills nyligen var hon ocksé ordférande
i Liberala ekonomklubben.

Jan Sodersten dr ledamot i Nordiska Skattevetenskapliga Forskningsra-
det och expert i Utredningen om reformerad féretagsbeskattning.
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