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Investeringsverksnmhetcn i landet har under de senaste dren
varit mycket livlig. Enligt konjunkturinstitutets berik-
ningar belépte sig de totala bruttoinvesteringarna under aren
1945, 1946 och 1947 till respektive 4 850, 6 000 och 6 700
miljoner kronor. (Genomsnittet for dren 1938/39 var 2 860
milj. kr.) Denna stora investeringsverksamhet har som ut-
vecklingen visat inte kunnat forenas med samhillsekono-
misk balans, sirskilt som den allminna ekonomiska politi-
ken samtidigt varit starkt konsumtionsbefrimjande. Det har
som bekant blivit nddvindige att med olika medel dimpa
ned investeringsverksamheten.

Infér denna nddtvungna andhimtningspaus kan det vara
av intresse att gora en tillbakablick for att fa en uppfatt-
ning om dc¢ krafter, som drivit fram investeringskonjunk-
turen.

En hel uppsittning med olika krafter har varit i verk-
samhet. De laga rintorna ir kanske vad man forst tinker
pa. Men iven andra krafter, framkallade av férindringar i
samhillets ekonomiska struktur och av den ekonomiska po-
litiken, har inverkat pa utvecklingen. De viktigaste har varit
foljande.

1. En viktig orsak till den livliga investeringskonjunktu-
ren efter kriget har naturligtvis varit den starka anhopning
ar bebov som kriget orsakade. Man kan visserligen inte
pasta att produktionsapparatens behov av reparationer och
underhall under krigsiren i hogre grad blev eftersatta. Men
den arliga stegringstakt i friga om utbyggnad och moder-
nisering, som vi vant oss att betrakta som naturlig, blev
avbruten. Vidare var det sikerligen en hel del maskiner,
detaljer och specialiteter av olika slag, vilka med jimna
mellanrum behover ersittas men som till £6ljd av avspirr-
ningen ¢j kunnat importeras. Det fanns dirfor vid krigets
slut ett stort »lagery av planer, firdiga att sittas 1 verket.

2. Forandringar i utrikeshandelns struktur har ocks haft
betydelse. Vissa svenska industrier, framfor allt verkstads-,
elektrisk- och kemisk industri, arbetade fore kriget i stor
utstricknnig med tyska maskiner och halvfabrikat. Tyskar-
na var ju specialister pa att tillverka en hel del sidana och
kunde gora det billigt tack vare den stora marknad deras
industrier hade.

De tyska leveransernas bortfall har dirfor blivit mycker
kinnbart for den svenska industrin. Pd grund av att tysk
standard i friga om matt och nomenklatur blivit férhir-
skande inom nimnda industrier, har det i manga fall varit
svart att skaffa ersittning i t. ex. England och USA. Den
svenska ersittningstillverkning, som blivit nédvindig, har
dragit med sig ett stort behov av byggnader, anliggningar
och maskiner. Sirskilt pi verkstadsomradet har en mingd
sma foretag vuxit upp.

Aven brinsleimportens gestaltning har varit ignad att
framkalla investeringar. Under kriget stryptes tillférseln av
kol och olja. Detta framtvingade en omfattande ombygg-
nad av vir  nli-iningarna, si att svenska brinslen kunde
anvindas. ! rder don nirmaste tiden efter kriget littade
forsorjningen med tja, men koltillférseln forblev onormalt
lag, vilket re-alte: “de i en likaledes omfattande omstillning
till olja. Pa senaste aret har oljetillférseln forsimrats, delvis
av valutaskil, medan kolimporten bérjat anta normalt om-
fang. En aterging fran olja till kol har dirfér blivit nod-
vindig. Det dr tydligt att alla dessa omstillningar i stor
utstrickning maste ha tagit produktiva krafter i ansprak
for investeringsindamal.

3. Forskjutningar i inkomstfordelningen under och efter
kriget har givit anledning till investeringar. Dessa forskjut-

e e e e e e oy e T s T
!u‘afuf(/‘ﬂ? we 9 194E 2v A AV iy o ghel Gen L("‘“,\/‘(«'L“’"/I'FM’

Investeringar i Sverige

Av amanuens Torsten Carlsson, Industriens utredningsinstitut

ningar har dge rum dels mellan stora och smi inkomstiagare,
dels mellan olika néiringsgrupper.

a) Den utjimning av inkomsterna, som skett genom artt
de ligre inkomsterna stigit mer in de hogre, har gjort
en storre del av det totala varusortimentet tillginglig for
det stora flertalet av konsumenterna. Detta har stimulerat
till utokningar av tillverkningskapaciteten pi minga om-
raden, t. ex. hos tillverkare av konfektion, sportartiklar,
batar m. m.

Efterfrigan pa bostider har tilltagit. Man vill ha stdrre
och bittre bostider. Denna efterfrigan har blivit sirskilt
kidnnbar pa grund av att hyrorna inte stigit lika mycket
som priserna pa andra varor och tjinster. (Aven andra driv-
krafter till den stora efterfragan pi bostider har varit verk-
samma, varom mera under punkt 5.) Bostadsproduktionen
ir den mest kapitalkrivande av all investeringsverksamhet.

b) En forskjutning i inkomstfordelningen har vidare dgt
rum mellan stadsniringarna och jordbruket. Jordbrukares,
lantarbetares och skogsarbetares loner har stigit mer in 15-
nerna inom handel och industri. Denna utveckling har pa
nagra fa ar mojliggjort en standardhdjning fér jordbruls-
befolkningen, som det tagit mer in ett decennium fér den
ovriga befolkningen att genomféra. Klyftan mellan jord-
brukets och stadsniringarnas léner har dirmed till stor del
utjimnats. Dessa jordbrukets férbittrade villkor har gett
anledning till investeringar bide inom och utom jordbruket.
Inom jordbruket har detta tagit form av maskinanskaff-
ningar och installationer av elektrisk utrustning samt om-
och tillbyggnad av ckonomibyggnader och bostider. Detta
far dven ses som ett led i rationalisering och mekanisering
av jordbruket, som maste genomforas for att ersitta for-
lusten av arbetskraft. Utom jordbruket har jordbruksbefolk-
ningens okade efterfrigan pa bide konsumtions- och kapital-
varor stimulerat leverantérerna att 6ka sin tillverknings-
kapacitet.

4. For foretagen har den kraftiga hijningen av lonckosi-
naderna i forballande till kapitalkostnaderna frimjat inves-
teringar fér att spara minsklig arbetskraft. Som exempel
hirpa kan nimnas de omfattande transporttekniska ratio-
naliseringar som genomforts inom manga sigverk och jirn-
verk. Vid jirnverken har iven prisstegringarna pa trikol
(vilka 1 sin tur beror pd héjningar av skogsarbetarnas loner)
framtvingat en overgang frian trikols- till koks- och elek-
triska processer.

s. I punkt 3 nimndes att det fér konsumenterna fordel-
aktiga forhallandet mellan 4 ena sidan hyrorna och 3 andra
sidan dvriga priser samt loner framkallat en stor efterfrigan
pa bostider. Vid sidan hirav har emellertid iven befolk-
ningsforballandena varit ignade att framkalla ett stort be-
hov av bostider och andra byggnader. Pistaendet kan synas
underligt. Det har ju linge talats om att befolkningstill-
vixten i landet haller pa att upphéra. Forskjutningar jnom
befolkningen har emellertid digt rum.

a) Fastin befolkningen som helhet i det nirmaste upp-
hért att vixa har vissa aldersgrupper tillvuxit starkt. Detta
giller frimst befolkningen i aldrarna under 10 ar samt de
som ir dver 70 ar. Detta har medfort 8kade behov av rym-
ligare bostider for unga familjer, skolor respektive alder-
domshem och sjukhus.

b) Giftermilsfrekvensen har under och efter kriget varit
storre in pa 1930-talet, vilket likaledes inverkat pa hushalls-
bildningen och belovet av ligenheter. _

¢) Inflyttningen fran landsbygden till stider och andra
titorter, vilken pagatt i flera decennier, har under den tids-

VII



period som hir behandlas fortgitt i ett accelererat tempo.
Detta har skirpt bostadsbehovet i titorterna. Men det har
dven bidragit till att framkalla ett 6kat behov av moderna
bostider pd landsbygden, ty det har dir gillt att motarbeta
arbetskraftens, sirskilt de unga kvinnornas, utvandring ge-
nom att skapa bittre bostadsférhillanden.

6. De genomgripande firbitiringarna av de sociala fir-
madnerna, fria skolfrukostar, barnbidrag, hojda folkpensio-
ner, sjukhusbyggen m. m., har givetvis framkallat behov
av investeringar. Den nya semesterlagstiftning som genom-
fordes strax fore krigets utbrott har bl a. lett ull ate folk
reser betydligt mer in tidigare. Detta har i sin tur dragit
med sig okat behov av investeringar i rullande materiel.

7. Skattelagstifiningen har 1 sin min stimulerat investe-
ringsverksamheten. I avsikt att frimja féretagens konsoli-
dering medger skattelagstiftningen bokforingspliktiga ni-
ringsutdvare inom ramen fér god képmannased ritt till fri
virdering av sina lagertillgingar. Aktiebolag och ekonomiska
foreningar har dessutom under vissa forutsittningar rice till
fri avskrivning pd maskiner och inventarier. Detta betyder
ju inte att nigon befrielse frin skatt erhills, blott att den
till viss del uppskjuts. Om denna ritt fullt utnyttjas upp-
kommer temporiirt emellertid en foérbittring av likviditeten
som mdjliggdr investeringar.

»*

Frigor anmiler sig nu. Hur har denna livliga investe-
ringsverksamhet, som bide till virde och volym varit stérre
in nigonsin tidigare, piverkat produktionskapacitet och
produktivitet? Har investeringarna varit si stora att beho-
vet miste anses mittat £6r en tid framic? Eller dr tvirtom
investeringsbehovet fortfarande stort?

Det ir naturligtvis mycket vanskligt att f5rsdka besvara
sidana frigor. Vissa synpunkter kan emellertid anliggas.

1) Man ir mycket ofullstindigt informerad om hur
bruttoinvesteringarna fordelar sig mellan nyinvestering och
reinvestering. Det ir siledes inte bekant hur minga mil-
joner kronor av de totalbelopp, som inledningsvis nimndes,
som gatt till kapiacitetsskningar. Det ir dock bekant att
en omfattande utbyggnad och modernisering igt rum av
industri, distribution, kommunikationsvisen och bostadsbe-
stind. Detta belyses kanske enklast genom en exemplifie-
ring av de viktigaste av de projekt som genomfdrts eller
hiller pd att genomféras.

Kraftverken har utbyggts i en sa snabb takt, som leve-
ranserna av turbiner, generatorer och annan materiel tilltit.
Under 1947 uppgick energiproduktionen till ca 14 0oo
MkWh, vilket ir 60 % mer in under 1938—39. De byg-
gen som pigir eller ir planerade syftar till en energipro-
duktion pd omkring 20 coo MkWh i slutet av 1952.

Cementindustrin har f6r nirvarande en irlig produktions-
kapacitet pd omkring 1 600 0oo ton, vilket ir omkring 30 %
mer in fore kriget. Inom kort beriknas arskapaciteten nir-
ma sig pa 2 000 000 ton.

1 jirnverken pigir utbyggnader, som skall méjliggéra en
okning av tillverkningskapaciteten (i goét) frin nuvarande
ca 1000000 ton till 1 500000 ton. Samtidigt skall om-
fattande installationer 1 syfte att vinna bittre virme- och
transportekonomi goras. Arbetena beriknas vara slutforda
om 3 a 4 ar.

Stora kapacitetsdkningar ha igt rum i verkstadsindustrin,
ehuru tillverkningarnas och tillverkningsméjligheternas
mingfald gor det omojligt att ange nigra matt. Ett stort
antal gjuterier har utvidgats och moderniserats. Varvsindu-
strin har utbyggts betydligt. Under 1947 var Sverige nr 2
bland virldens skeppsbyggande nationer. Omfattande ut-
vidgningar har dven igt rum inom den elektriska industrin
beroende bl. a. pd handelsavtalet med Ryssland.
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Under 1946 och 1947 firdigstilldes respektive 58 00
57 000 bostadsligenbeter, vilket torde vara nigot m
dren fore kriget. Under 1948 beriknas tillskottet av
ligenheter bli omkring §6 ooo.

Det framgir siledes att investeringarna for industrin
koncentrerat sig pd basindustrierna. De utbyggnader
dir piglr eller ir slutférda kommer att underlitta er
pansion i senare produktionsled.

2) Det finns inte tillrickligt statistiskt material fo:
precisera sambandet mellan investeringar och produktior
veckling, Tillgingliga siffror tyder dock pi att produkt
utvecklingen hittills inte svarat mot de stora investeri
som gjorts. Delvis ir vil forklaringen hirtill att den
mognadstid» en investering numera behdver pi grunc
kringel och desorganisationsforeteelser inom produktic
ir betydligt lingre in tidigare. Om si dr fallet skulle
ledes produktivitetsvinsterna komma lingre fram. Helt
man emellertid inte utgd frin att alla de investeringar
gjorts under de senaste dren varit dgnade att frimja |
duktiviteten 1 vidare bemirkelse. Det finns t. ex. anledr
att misstinka att minga av de fdretag som startats for
uppta ersittningstillverkning fér utebliven import na
nalekonomiskt sett ir en dilig affir. Dessa féretags prod
ter ir ofta dyrare in de som de ersitter. Minga torde
vara livskraftiga nog for att dverleva nir den interna
nella konkurrensen dteruppstr.

3) Och till slut frigan om investeringskonjunktur
fortsatta utveckling. Enligt en enquéte som Industriens
redningsinstitut gjorde pd viren 1948 rorande industrifo
tagens investeringsplaner framgick det, att man pi mir
hill stillde sig avvaktande till nya investeringsprojekt,
dan de nu pabdrjade fullfsljts. A andra sidan ir det ty
ligt att mycket kvarstir att gora iven om investering
verksamheten under de senaste iren varit stor. Det frai
gick av de anforda exemplen frin olika industrigrenar, 2
t. ex. kraftverken och jirnverken fortfarande miste inve
tera mycket innan planerna var fullféljda. Aven andra i
dustrier torde ha stora investeringsbehov, sirskilt de ko
sumtionsvaruindustrier som fitt vinta pd grund av ba
industriernas prioritering vid beviljandet av byggnadstil
stand. Dessutom ir stora behov av offentliga investering:
anmilda. Om man med ledning av de offentliga och er
skilda planer som nu ir kiinda skulle forsoka sig pd att gon
en grov uppskattning av storleksordningen av investering:
behovet under en lingre tid framit, omkring 10 dr, skull
man komma till féljande:

Vigvisendets utbyggnad beriknas kriva omkring 5 oo
milj. kr. Om iven kvaliteten pd vigarna skall héjas ka
det erforderliga beloppet stiga med 10 0oo milj. kr. De
utvidgade undervisningen i skolorna vintas medféra et
byggnadsbehov pid 1 000 a 2 0co milj. Sjukhusen behdve:
utbyggas och moderniseras fér omkring 1 coo milj. Ma
strivar allmint att forse landsbygden med vatten och av.
lopp. Kostnaderna hirfor kommer kanske att uppga till
1 000 2 2 000 milj. Jordbrukets rationalisering viintas fordra
§ 000 a 10 000 milj. Aven om hinsyn tas till att hushalls-
bildningen om ndgra dr vintas avta, maiste man kanske
rikna med att 10000 2 15000 milj. behéver investeras i
bostider. Industrins behov ir svirast att uppskatta. Man
torde dock béra rikna med 15 ooo milj.

Summerar man allt detta kommer man enligt de ligsta
alternativen till 37 0coo milj. och enligt de hogre alternati-
ven till 54 000 milj. Detta avser huvudsakligen nyinveste-
ringar. Om man tinker sig att dessa investeringar skall
genomfdras pd ro dr skulle alltsd det arliga behovet av ny-
investeringar uppga till nigonting mellan 3 700 och § 400
milj. kr. Hirtill kommer iven behov av underhill och re-
parationer.



