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IDen internu,tionella,

konju,nkturero

usA
Hrigkonj,unhturen i usA har nu gfitt ,in pfr
sitt femte $rr och den ekonomiska aktiviteten dr
alltjd.mt hog. Produktionscikningen under f,rets
forsta kvartal var ,stdrre [n nflgonsin under ef-
terkrigstiden. Bidragande orsaker diirtiil var en
Iageruppbyggnad infor en hotande st&lstrejk i
maj samt en fiterh5mtning ii produktionen av
motorforrdon e,fter bilstrejken forra hdsten. De
verkninganna av denna ,stimulans bdrjade upp-
hri'ra befarades p& vissa hall att den lfrnga hog-
konjunkturen skulle b,rytas. Kursfall p& New
York-borsen var ett utslag av sfrdana farhf,gor,
Dessa visade sig emellertid vara nfrgot iiverdrivna.
Itfationalprodukten under and,ra kvartalet tiver-
steg f6,rsta kvartalets nivA med 1,4 procent. In-
dustriproduktionens okningstakt mellan fiirsta
och andra kvartalet var t. o. m. n&got hcigre 1,6
procent, och nivfi,n under andra kvartalet i 6r
lfrg 8 p,rocent over motsvarande kvartalsniv&
1964.

AIIa tecken tyder p& att hrigkonjunkturen
kommer 'att fortshtta Hnnu en tid. Industriinve-
ster,ingarna 5r alltjfrmt i stigande, gy'nnade av
att foretagens vinster stigit ytterligare, s&,som en
foljd av bl. a. bgittre kapacitetsutnyttjandre och
en reduktion av bolagsskatten. Bostadsbyggan-
det se;r ut att &ter ta fart efter det senaste fl,rets
stagnation. Kopen av konsumtio'nsvaror vlntas
fortsfltta att stiga som en fdlj d av den stigande
inkomstnivfln i forening med de skatteliittnader
som genomfcirts. Den senaste stora skattesfink-

Fortsatt h6g-
honlunlrtur I
USA



IJnderskottet
i Ssfalnirrgs-
balansen
viintas mirrska

ningen foretogs den I juli och en ny reduktion
har avi,serats till den I januari nflsta 6.r, ev,en-
tuellt 'fdlj cl av ytterligare smiirre reduktioner.
Det okade efterfrfrgetryck som blivit fdljde,n av
det allt strirre engagemanget i Vietnam gor det
dock osilrert om man anser sig kunna genomfo-
ra clen andra fasen av shattelfittnadsprogram-
met redian vid f,rsskiftet. Efter flera Ar av stabi-
l i tet har nrimligen priserna i USA borjat rcira sig
ttpp&t. Partipriserna har sedan forra ,sorrrrar,en

stigit med 2 h 3 procent och levnadskostnadsin-
dex har stigit nflgot snabbare rin under de s€-
naste 6 ren,

Ett annat problem i den amerikanska ekono-
min 6r allt jeimt det betydande guld- och valuta-
utflodet. I slutet av for,ra frret cikade detta mar-
kant. Den amerikanska reger,ingen vidtog de en
rad restriktiva Atgd"rder fo,r att form& indu,strin
att nedbringa sina utlandsinvesteringar samt fcir
att minska andra llnders mojligheter att l&na p&
den amerikanska kapitalmarknaden. Trots detta
har guldreserven u'nder forsta hrilf,ten av 1965
fo,rtsatt att sjunka, dock i nfrgot l[gre takt, och
dess nivfl var i juni den l5gsta under efterkr,igs-
tiden. De vidtagna AtgEirderna vd.ntas dock sfl
smAningom led'a till en minskning av utflodet.

VASTTYSKLAND

Vristtyskland uppvisar for nilrvarande en mer

utpr[glad hogkonju,'nktur rin ovriga europeis,ka
l6nder. Takten i produktionsokningen vflntas
dock i flr bli n&go;t lfigre [n i fjol, beroende hu-

vudsak,l'igen pft den tilltagande bristen pe arbets-
kraft och pfi att avs[ttningsproblem uppstf;tt for

vissa expo'f,tindustr,ier, delvis som en foljd av den

restriktiva politik som fors i Italien och Frankri-

ke. Srtagnationstendenser kan ocksfr spflras inom
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bostadsbyggandet. Den inhemska efterfrfigan pir
s5v?il investeringsvaror som konsumtionsvaror
cikar emellertid fortfarande snabbt och vissa in-
flatoriska tendenser gtir sig gellanclre. sAvil pri-
se,r som lciner [r i stigande.

Det traditionella civer,skottet i handelsbalan-
sen har under senare tid sjunkit successivt. Un-
der andra kvartalet var utrikeshandeln praktiskt
taget i jfrmvikt.

Den ekonorniska politiken i viisttyskland syf-
tar f. n. till att diirnpa konsumtionsvaruefterfrfi,-
gan och stimulera exporten. De fcirnyade &fr-
strringningarna att h&lla nere de offeniliga utgif-
terna f&r oclr,s& ses som ett led i denna politik.
Detsamma giller de diskontohrijningar som vid-
tagits u,ndler &ret. For att motverka dessas nega-
tiva effekt pA exportindustrin har denna fett
okad hj [tp att f,inansiera sin kreditgivning.

STORBRITANNIEN

Betalningsbalansen utgor alltjrimt den brittiska
ekonomins akilleshel och for att undvika den
hota,ndte valuta'krisen tvingades r,egeningen under
v&ren till en fltstramning av den ekonomiska po-
litike,n. Fo'Ijden blev en sfi stark aktivitetsdfimp-
ning, att man kan tala om ett konjunkturomslag.

Ef ter de stora importciverskotten under 1964
intr[dde en forb?ittring av liiget under forsta
kvartalet i flr. Den forefaller dock ha varit av
tempord,r natur. LJnder vfrren och sommaren fick
man frte,r stora importoverskott. Fortroendet fcir
pundet, som under vinterm&naderna stflrktes nA-
got, sjonk de flter. En viss forbiittring intriidde
dock i september efter det att centralbankerna i
civriga Vhsteuropa och USA utlovat att stodja
pundet.

Pundkrisen
tvingar
England till
skiirpt ekono-
misk politik



Tendenser titt
konf unktur-
nedg&ng

Britternas ticligare firrhoppningar om att fe
till stfind en okn,i,ng av exporteno vilket varit ett
av huvud,syftena med den ekonomiska polit iker,
har hnnu inte infriats. Exporten var under andra
kvartalet nfigot m,indre [n under det fcirsta och
svfirigheterna att dflmpa importen har cikats
genom att de inhemska prise,rna stigit mer hn
importpriserna. Importens storlek sjonk visserli-
gen under det forsta kvartalet, men detta berod-
de ti l l  storsta delen pfl speciella faktorer, sfisom
den amerikanska hamnstrejker, den i hcistas
hdjda importtullen samt forra flrets goda inhem-
ska sko,rderesultat. Redan i maj hade man Ater
en rekordstor import och inforselnivfrn under det
andra kvartalet var niira 7 procent hogre hn un-
de,r det forsta. Importokningen fo,rtsatte under
SOITI(II]aren.

Regeringen har siil<,t skapa ett okat produk-

tions,utrymme for expor,ten genom att drimpa d'en
inhemska efterfrfrgan. F,inansministerns budget
for 1965,/66 [r restriktiv och innehfrller nya ,skat-

tehojningar och bankerna har uppmanats ti l l

flterhflllsamhet i sin kred'itgivning med undantag
for exportkrediter. Drimpningen av den inhem's-

ka efterfrfigan syne,s nu ha p&verkat produktio-

nen ,i negativ riktning. Nlellan fdrsta och andra

kvartialet sjrink nationalprod'ukten nfigo,t. Indus-

triproduktionen hdl'l sig dock i stort sett oftir-

ii,ndr,ad. Uppsvinget i de fasta investeringarna i

slutet av forra Aret dflmpade:s unde,r vfrren och

de pnivata konsumtionsutgifterna sionk andra

kvartalet. Arbetslci,sheten, som under forsta halv-

frret i f;r avtog med snabb lirneglid'ning som folid,

har nu flte,r bo,rj a,t stiga.

okningen i  nat ionalprodukten mellan 1963 och

1964 var omkring 6 procent. I f ir blir t i l lvrixten

givetvis viisentligt mindre. Proble,met i den eko-
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nomiska pol' i t iken [r huruvida man skall vAga
sig pfl en uppmjukning av den ekonom,iska poli-
tiken utan risk fcir en ytterligare fo,rsiim,ring av
betalningsbal,ansen. Detta [r inte bara en eko-
norni'sk, utan 6ven en politi,sk fr&ga.

DIAGRAM 1
Konsumentprisinden r ufssa ltinder r kuafialet rgos-
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FRANKRIKE

I fir har verkningarna av den frir tv& flr sedan
pflborj ade f ranska stab,iliseringspol,itiken blivit
ett verkligt problem for landets ekonomi. Den
med sftdan moda f<irbS,ttrade handelsbalansen
och den lugnare okningstakten i priser och lo-
ner har nAtts till priset av stagnation i pro,duk-

tionen. Dern forda politiken har som avsetts med-
fort att konsumtionen sjun,kit. Det har emeller-
tid inte ,stannat vid ,detta. Aven investerings-

viljan i det f,r'a,nska nrir,ingslivet visade i fjol

tendenser till att mattas och industriproduk-
tionen stagnerade utan att sedan dess ha visat

n&gon strirre stegr,ing. It{redgAngen borjade i kon-

f , t , l , 
" 
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Llittnader I
Frankrlkes
stablllso-
rlngspollttk
hiiver stagna-
tionen?

sumtion,svarurindustrin, dfir speciellt textilindust-
rin visadb en ti l lbakag$,n9. Aven bilproduktionen
minskade pfr ett tidigt stadium. Under senvfi.ren
i irr har visserligen produktionen i de nflmnda
branscherna stigit nAgot igen, men detta mot-
vfrg,s av en nedgflng i kapitalvaruindustrin. Den
pro'duktionsexpansion som den franska regering-
en hoppades skulle intrri.ffa under andra kvarta-
let har inte kunnat skcinjas. [Inder Aret har 1r-
betslosheten okat och antalet registrerade arbe,ts-
Iri,sa, som i fjol i genomsnitt var 97 tusen, hade
i juni, ,sflsongrensat sett, oliat till L4l tusen.

Det rir f . n. framfor allt byggnadsiindustrin,
den offentliga verksam,heten och i nf,gon m&n
exporten ,som hiller aktiviteten uppe i den frans-
ka ekonomin. Invester,ingarna har mfrl'medvete,t
stimulerats av ,den franska regerirngen, men
framg&ngarnra har hittills inte varit stora. Dhrfor
har regeringen nyligen beslutat om ett kredits,tod
pfl en mriljard francs for investeringsverksamhe-

ten i landet.

Som ett led i den ekonomiska politiken ingfrr

str5vandena att forbflttra handelsbalansen. Ex-

porten, som 1964 steg med drygt L0 procent, har

6ven i &r utvecklats gynnsamt; efter en smhrre

nedgAng under forsta kvartalet i ir okade utfor-

seln under andra kvartalet med 6 procent.

Dri,mpniingen i den inherhska efterfrfigan har

lett till en minskning av importe,n. Inforselniv&n,

som forra fi'ret steg med inte m,ind,re hn 15 pro-

cent, sjonk irter under vflren och for hela 1965

ber[knas importen stiga med knappt 4 procent.

Resultatet av utr,ikeshandelns utveckling har

blivit att man under senvflren fick ett mindre un-

derskott i handelsbalansen 6n man haft pfl flera

flr. De l5ttnader som den franska regeringen har

vidtagit i den ekonomiska politiken kan dock

I



snart kornma att medfdra ett storre importiiver-
skott igen.

ITATIEN

Den italienska ekonomin uppvisar f. n. vissa lik-
heter rned den franska. Den inhemska efterfrA-
gan hcills i fjol tillbaka genom ,erl stram ekono-
mi'sk pol,iitik, vars syfte i frslmsta rum,met var att
forbiittra betalningsbalansen och hinclra alltfor
stora pris- och kostnadshojningar. I det sist-
nflmnda avseendet hade man 19G4 foga frarn-
gfing, ty d€t ,steg levnadskostnaderrna med o pro-
cent och arbetarlcinerna med civer 10 procent. I
frr har cikningarna fortsatt om 5n i &tskilligt
l&ngsammare takt rin i f jol.

B[ttre har man lyckats i sina anstrsingningar
att forbrittra betalningsbalansen. Valutareserven
steg under 1964 och har under vAren hellit sin
nivi. Exporten okade under fcirsta halvflret i Ar
med omkring 25 procent j limfort med frirsta
halv&ret 1964 och var d5rmed den expahsivaste
sektorn i den italiens,ka ekonomin. Importen
sjrink 6 procent i fjol, men har i flr f,ter bri,rjat
stiga, dock mind,re rin exporten. Handelsbalan-
sen, som unde,r fiirsta kvartalet forra &.ret visade
ett stort underskott, var under forsta kvartalet i
flr praktiskt taget i jhmvikt.

Till den italienska stabiliseringspolitikens
verkningar under 1964 horde en avtagande in-
vesteringsverksamhet inom n[ringslivet, en stag-
nation ,i industriprodu'ktionen samt en stor tr-
betsloshet. Under vinter- och v&rmflnad,erna i flr
har produktionen av vissa kap,italvaror, exempel-
vis bilar, flter okat, men d'etta motvrigs av en
nedgfrng ,i andra branscher. Textilindustrin har

utvecklats sir otillfreclssthllande att statliga stiid-
fi.tgflrder, s&som forrnflnliga krediter for rationa-

Iendensor ttll
&terhiimtntng
I den ltallen-
ska ekonomln

Exporten 6kar
kraftlgt

fnvesterlngs-
verksarmheten
alltllimt svag



fnflatlorls-

problern I de

nondlska

Mnderna

l isering m. m., planeras for denna bransch. Aven
varvsindustrin [r foremf;l fri,r ,statlig hjilp. Ett
kraftigt fall i rnybyggnadsorderna i vintras vhn-
tas leda till ett av,brott i byggnadsverksamhetens

tidigare upp,sving.

Reger'ingen sriker nu gynna industrin, shnskilt
exportbranscherna, genom Atgrirder sfl,som lett-
nader av vissa kreditr,estriktioner och i nfigra fall
genom subve,ntiioner. Detta synes ha haft en viss
effekt, ty pfl sistone fcirefaller den ekonomiska
aktiviteten frter ha tilltagit nfigot.

NORDEN

I de nordiska ldnderna r&der allt j [mt hog ,eko-
no,misk aktivitet, som emellertid under flre;t i allt
hogr,e grad begrhnsat,s av bnist pfl produktiva

resurser, framfor allt arbetskraft. Pris- och kost-
nadsnivAn har fl allmhnhet varit stigande och

myndigheterna har tvingats till en stram ,ekono-

m,isk politik fcir att undvika ytterligare balans-

rubbningar inom ekonomin.

I Norge berhknas nationalpr,odukten i fir stiga

rnred 5 l/2 procent, vilket [r n&got mrindre 6n

fjol&rets rekordrstora iikning. Expansionen sti-

muleras framfor allt av stigande efterfrflgan pf;

investeringsvaror. Tillgflngen pA realkapital och

arbetskraft begr5nsar nu exp&:Ilsionen och pro-

duktionen av konsumtionsvaror stagnerade un-

der vflr'en.

Den stora e,fterf,rfigan har lett till att imponten
fortsatt rsin kraftiga okning ooh handelsbalan-
sens underskott srteg orovflckande under vfiren.

R&dande irnflationstryck har tvingat myndiighe-

terna tiil en allt r,estriktivare kreditpolitik, lril-
ken dock delvis motverkas av starkt stigande

statsutgif ter. Den no,rska importen av lfrngf ri;s-

tigt kapital har tidigar,e ftrligen uppgfrtt till orr-
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kring I miljard norska kronor, varav huvudpar-
ten kommit frfln usA. Detta lands skrirpta fltg[r_
der fcir att begrhnsa sitt dollarutflcide kan sA
sm&ningom medfcira sv&,righeter for irforge. En
reducering av lr[orges kapital,im,port skulle ge
industrin och reder,ierna sttirre svflrigheter att
realis,era s,ina investeringsprogram.
Hogkonjunkturen i Danmark tycks i Ar fonsva-
gas nfigol Akt'iviteten drivs frlmst av efterfrfigan
pf, investe,ringsvaror. Bostadsbyggandet steg
starkt under forsta halvAret och myc,ket tyder pa
att d'en hoga produktionstakten ,inom denna sek-
tor komm'er att fortshtta. Aven konsumtion,svaru-
ef,ter'fr&gan har i fir vuxit kraftigt. Den for tvA
fir sedan rri"tt betydande arbetslcirsheten har
snabbt avtagit och nu rfi.der stor brist pfl arbets-
kraft.

Importen har okat mflttl,igare fin i fjol, men
dock starkare rin exporten, vilket har lett till ett
fiirstorat underskott i handel,sbal'ansen. Detta
underskott har bidragit till ratt valutares,eryen
un,der ,fcirsta halvfl,ret i &r minskat med sfl myc-
ket som 800 miljoner danska kronor.
Aven Finland har fortfarande sierigheter be-
trriffande kostnadskiget och de internationella
betalningarna. Lanclets betalningsbelans forsflm-
ras alltmer och valutareserven har minskat avse-
vrirt under vAren. 'fill detta kommer den av de
nordiska cellulosaproducenterna beslutade ex-
portbegrflnsningen, sorn fcir Finlands ,del betyder
en minskning av utbudet 1965 pfl omkring 150
tusen ton. Detta merdlve,rkar till, att den t'i'digare
vfintade totala exportokningen pfl 12 procent

kn,appast ko,mmerr att kunna forverkligas. De

dessutom importen stigit snabbt forutser man

nu ett viixande underskott i handelsbalansen.

Den finska regeringen har under virren ingr' i-
pit med ett ekonomiskt-politiskt program, som

Ltvltg lnveste
rln$sverk.
samhet I

IDanmark

1 l



tr'lnsk'a lrn-
portrestrlk-
tionen f6r a;tt
fdrb!ittra
handels-
balansen

syftar till att gynna exporten och den inhemska
investeringsverksamheten samt att d:impa im-
portcikningen. Sfllunda har ,infcirselskatten pfl
bi' lar hojts, vilket medfort b-lb-procentiga h6j-
ningar av bilpriserna. Diirjfimte har kreditgiv-
ningen for avbetalningskop inskr[nkts, samti-
drigt som statsutgifterna h&lls nere. Vi,ssa skatte-
kittnade,r har medgivits for viktiga exportnriring-
ar. Problemet d.r nu om den infrl,ationsbekf,mpan-
de politiken skal,l kunna bli framg&ngsrik utan
att den under fcirra Aret uppnf,dda utvecklings-
takten pfr nflra 6 procent pflverkas alltfor men-
ligt.

DIAGRAI\I 2
Handelsbatans (fob-cif )r:r?:;f 'f#ut' 7 kuartalet 1s63-2
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Som framgAtt Av ovanstAende driver flertalet
viisteuropeiska lf lpder fcir n?irvarande en &tstra-
mande ekonomisk poli,tik. syftet [r att frirhindra
pris- och kostnadsstegringar och att bevara eller
forbrittra balansen i utrikeshand,eln.

usA:s fitghrder fcir att reducera sitt utflode av
guld och kapital synes bli framgAngsrika i Ar.
Detta verkar i och ;for sig cliimpande p& de vrist-
europeiska luindernas investeringsverksamhet.
Dels har det nfimligen bl;ivit svf,rare att lAna pfl
den internationella kapitalmarknaden, som ju i
huvudsak sir identisk med den amerikanska, dels
sci,ker de amerikanska foretagen att skHra ned
si'na direkta invesiteringar i Visteuropa.

Ett minskat utflode av lAngfristigt kap,ital fr&n
USA, skulle cika pAfrestningarna pA flera ldnders
betalning'sbalanser. Farhflgor har yppats att det-
ta pA ,litet sikt kommer att foranleda mflnga v[st-
europei,ska lzinder till en ytterligare f,tstramning
av den ekonomiiska politiken och att detta skulle
medfora tendenser till rninskad utrikeshandel.
Blir sfl fallet kan detta givetvis inverka menligt
p& takten i det ekonomiska framfltskridandet.
Det fin,n:s dock ,ingen anledning tro ,att denna ef-
fekt skulle bli sfi stor att ,dren ekonomiska €x-
pansionen helt skulle uppho'ra. De guld- och
valutareiserver som ackurnulerats i V[steuropa i
fcirening med de vidgade moj ligheterna for kin-
der rned undenskott i sina betalningsbalanser att
erh&ll'a stodkrediter frAn ot'ika hell torde ndm-
ligen vara tillrrickligt stora for att hindra detta.
Sannolikt kommer dock mfrnga ldnder att i det
lf;ngs,ta fci'rsoka undviha en alltfor snabb pris-
och kostnadsstegr,ing "alltfor snab,h" de i
forsta hancT hedomd i relatio'n ti l l  motsvarande
arner,ikanska utveckling.

F6rsiktlg
optlmlsm orn
fortsatt lnter-
nitlonell hdg-
konf unktur

13



I{oniu,nkJurhiget t Soerign

Brist pfl
arbetskraft
diimpflF GX-
pansiorrerr

Den ekonomriska utveckl,ingen i Sverige foreter
vissa l ikheter med den i USA och Viisttyskland.
Det rf;der fortf,arande hcigkonjunktur, men pro-

duktionsokningen bli,r med all s'annolikhet nfrgot

l6gre 6n fci,rra Aret. it[ationalprodukten i fasta
p,riser ,bersiknas i f lr stiga 4l/2 procent. Motsva-

rande okming 1964 var 6,5 procent, vilket inne-

beir det stcirsta vhrdet pfl 15 6,r. Anledningen till

d,en lflngsammare expansionstakten i &r 6r f,r[mst

att soka i d;en ti l l tagande bristen pA arbetskraft.

D[rtill kommer att expor,ten pfi flera marknader

mott okade avsflttningssv&righeter. O'rde,rliiget tir

dock pfl det hela taget gott och den goda kon-

junktu,ren kan vHntas fontstitta hven under fo,rsta

hilften av nhsta Ar.

Enligt konjunkturinstiitutets prognos 'i den re-

vider,ade nationalbudgeten berriknas den totala

industriproduktionen oka med 6 procent under

1965, U,tvecklingen under det forsta halvflret an-

sl,uter sig vlt till denna bedomning. All'm6nt g[l-

ler att kapitalvaruindustrins produktion vuxit

mer 6n konsumtionsvaru,industrins. Uts,ikterna

for andr,a halvfrr,et gor dock konjunkturinstitu-

tets helA,rsprognos for den ,totala industripro-

duktionen nflgot tveksammar'e.

'Konjunkturinstitutets senaste enk[t visar att

brytningen vid jiirnmalmsgruuorna var betyd-

ligt stcirr,e under forsta halvflret 1965 rin under

motsvarand,e per,iod filregfrende &,r. Enl'igt redo-

visade pl'aner ko,mmer produktionen ej niimn-

vfirt att hoj as under den &terstAende delen av

T4

Ilen h6ga eko'
norniska aktl-
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detta &r. Aven iiirn- och stdluerkens p,roduktion
teg under forsta halv&ret p& en hci.g niv&. For
,denna industr,igr,en tycks bristen pfl kvalificerad
ar,betskraft innehri.ra ett hinder fcir iikning av
produktionen. Orderstockens storlek anses til l-
fredsstfrllande. De priss[nkn'ingstendenser sorn
hittilts prlglat marknaden for :s'tandardproduk-
ter v6ntas h&lla i sig.

V erkstadsindusf rins produktion har for,tsatt
att vflxa under fi,ret. Produktionen 'inom manu-
fak,tur och mekaniska verksthde,r tycks ha u,t-
vecklats ,n&got brittre 6n inom elektroteknisk
indr.r,stri. Aven Daruen har kunnat notera en viss
produktionsokni'ng under fiirsta halvflret. L6n-
samheten drir [r emellerti'd fortfarande dfllig och
o rde ri,ng&ngen otil'lf reds still ande.

Av skogsind'ustriefna har rndssCIindustrin,no-
terat en stagnerand,e produktion under forsta
halvirret. Produktionen har dock l,egat p& en hog-
re niv& [n under motsvarande tidrymd foregfl-
ende A.r. For att soka hindra ytterliigare pr,isfall
pfr exportmarknaderna, d:ir lagren nu 6r relativt
stora, kom i vfrras producenterna i Sverige, Fin-
land och lr{orge dverens om en begrhnsning av
exportutbudet. l{frgon s[r,skild produktionstlpp-
gf;ng [r formodligen inte att r[kna med for flter-
stode,n av 1965. Papqtersindustrin, sdguerlcen I'ik-
som 6urig triiindustri rapporterar i allmtinhet
hogt kapacitetsutnyttjande, men otillfredsstfll-
lande orderstockar pfr vissa h&ll.

Enkzitsvar,en till konjunkturbarometern ger en
rnycket likartad hilcl for den kemiska och ke-
misk-teknlska industrin, Iiusmedelsindusttin
sarnt jord- och stenindustrin, n[mligen v[t ut-
nyttj ad produktionskapac'itet, sonl i fo,rening
med bnist pS arbetskraft gor cltet ,svfirt att mer
markant oka produktionen.

N&got 6kad
ordertng&ng
verkstads-
industrln

Svagare
rnassakon-

tunktur
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Stiganrle
import-
6verskott

Prod,uktionsvolymen inom tertil- och konfek-
tionsindustrin har i stort sett varit oforHndrad
under &'ret. Konfektionsindu,strin redovisar allt-
jfimt oknirng&r, medan den egeniliga textilindus-
tr,ins produktion i motsvarande grad tycks ha
minskat.

Inom byggnadsindustrin f,r aktiviteten alltjfimt
hog. Antalet inflyttningsfiirdiga liigenheter var
under forsta halvAret l0 e lb procent storre rin
under motsvarande period i fjol och man berfrk-
nar att under hela 1965 kunna fiirdigstalla gb 000
lfigenheter, dvs. 8 000 fler ein i fjo,l.

UTRIKESHANDET OCH VALUTARESERY

Som 'framgfrtt av det ,internationella avsnittet
har det ekonomiska liiget i flera vflsteuropeiska
lflnder, siirskilt England, medfort ekonom,isk-po-
Iitiska fltglrder med syf,te att st[vja importen.
D,etta har i f;r lett till forshmrade avsilttnings-
mdjl'igheter for vissa av Sveriges exportvaror.
Den fcirsvagade efterfrAgan pf, cellulosaproduk-
ter ha'r 'redan omnhmnts. Diirtill kommer att
j[rn- och stf;lexporten mcitt okat mo,tstflnd. Av-
sflttningssv&righeterna fcir jfi,rn- och stAl har
frtirnst drabbat 'd,e ordinhra produkterna, for vil-
ka p,riserna sjunkit, medan situationen fdr kva-
litetsstfllets del varit gynnsammare. Tack vare
denna fo,rskjurtning mot hogre kvaliteter kom
v6rdet av den'totala jiirn- och st&lexporten under
forsta halvfiret i flr att ligga drygt 10 procent
over motsvarande fjol&rsv6rde.

Total,t sett har den svenska exporten und'er
frirsta halvfrret i frr vhrdemdssigt okat med I
procent ji imfort med forsta halv&ret i fjol. Detta
stiimmer vfll overens med den utvecklings,takt
fcir hela 1965, sorn foru[spflddes i 6.rets revidera-
de nationalbudget. Samma cikningstakt fcirutsa-
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des fcir importens detr, men denna dkning iiver-
trt iffades under forsta halv&ret och uppgick ti l l
drygt 14 procent. Detta hhnger sannolikt clelvis
samman med omsrlttni,ngsskattens hojning den 1
jtrli, vilken torde ha paskyndat importen under
forsornmaren.

Foljden av den snabbare importcikningen un_
der Arets forsta helf,t blev ett importriverskott pA
nf,ra 1 300 miljoner kronor, mot ca 750 miljoner
kronor under samma period 1964. Likv5l har vB,-
lutareserven okat nflgot under v&ren och upp-
gick i slutet av jun,i lgob till s r54 nniljoner kro-
rror - en cikn*ing med ca 550 miljoner kronor se-
dan motsvarande tidpunkt 1964. Forklaringen
hiirtill f&r trol'igen sokas i den s. k. fcirskjutnings-
posten, som huvudsakl,igen avspeglar en forrrnod-
ligen relativt tempordr ci,kning 'i ,den uiliindska
kreditgivningen till de svenska fciretag,en.

ARBETSKRAFTSTILTG.ANC OCH
I NVESTERI N 65 UTVECKTI NG
De snf,vaste grrinserna fcir en ytterligajre oknring
av p,roduktionen under ,hd,stm&naderna shtts som
tidigare ,framhflll,its av brirsten pA arbetskraft.
Under det senaste A,ret har denna b,rist accentu-
erats. Kvoten mellan lediga octr tillsatta platser
hos arbetsformedlingarna har stigit sedan mot-
sv&'r&rde tid ,i fjol. I nuvarandle llige torde dock
mflnga fciretag underlAta 'att att anmilla sitt
arbetskraftsbehov till fd;rmedlingarna, varfor,&r-
betsmarknadsstatistiken inte flterspeglar knapp-
heten i 'full utstr6clining. Bnligt konjunktur-
barometern Hr det sfirskilt metall- och verkstad,s-
industri,n som rapporterar skrirpt brist pA ar-
betskraft av ,al'la kategorier.

Den fortsatta hogkonjunktu,ren 'i vf,rlden och
den tilltagande kapaoitetsbristen inom mflnga fo-
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IIppsvtnS
I lndustrlfln-
vesteringarna

retag har ,i fir stimulerat industrin till en cikad
investeringsverksamhet. Detta betyder en klar
omsvIngning i investeringsutvecklingen ef ter
stagnationsperioden 1961-1964. Iinligt statis-
tiska central'byrAns investeringsenkrit i rnaj lfig
industrins investe,ringar ( exkl. underhell ) ,inom
Sverige 1964 7 l/2 procent lf lgre [n 1963 i fasta
pr,iser r[knat. Detta [r en strir,r,e nedgfrng [n
man utgick ifrfin i den reviderade nationalbudge-
ten. Dflremot steg indu,stri'ns iinvesteringar i ut-
landet mycket starkt att,doma av s,tatistiken fr&n
Valutastyre'lsen. Enligt denna erholl industrin f,r
1964 ti l lst&nd ti l l  ut' landsinvesteringar orn sam-
manlagt 749 rniljon,er kronor, vilket var nhstan

DIAGRAM 3
fndusfrins inuesteringar ( erkl, reparationer och under-
hdll) 1 kuartalet 1963-2 kuartalet 7965, l\pande prfser
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dubbelt sS mycket som under de ntrmast fore-
g&ende firen.

Investeringsenkdten i rnaj pellar pe en star-
kare tikni,ng av ind,ustniinvesteringanna under
1965 rin de I p,rocent, som rnan rhknade med i
den reviderade national'budgeten. I synnerhet
maskininvesteringarna tycks expandera snabba-
re rin ,forv6ntat.

Prel,im,inhra sif,fror frir andra kvartale,t i Ar be-
krriftar progno,sen orn en kraftig cikning i &r. I
lopande priser l&g investeringarna 37 procent
civer motsvarande kvartal L964.

En tende'ns inom industrin synes vara att hcija
kapaciteten vid redan existerande anliiggninga,r,
utan att dilrvid behova cika arbetsstyrkan. Det
d'r sfrledes geno,m utnyttj ande av stordriftsfor-
delarna, som man fri 'rsoker losa problemet att
hoja p'roduktionen ooh hfllla kostnadsniv&n ne-
Fe , trots ar,betskra,ftsbrist och stigande lciner.
F o,rl[ggandet av en del av produktionen til ' l l:in-
der med b[ttre tillgfl,ng pA ar,betskraft [r ett al-
ternativt sii'tt.

Den uppjuste'ring i ilnvesteringsprognoser som
maj enklten foranlett, for[ndrar inte nhm'nvtirt
relationen mellan okningstakterna j[mfort med
fe,bruarienkhten fiir de enskilda branscherna. Me-
tall- och verkstadsindusitnin som helhet iikar med
23 procent. Varve,n avviker h[r frfln de civriga
clelbranscherna och v6n,tas mrinska si,na investe-

ringar med I procent. Den kerniska industrin

fortsatter sin istarha frammarsch och $rrets itk-

ning blir i storleksord,ningen 70 procent.

PRISER OCH L6NER

f)eri hoga inhemska efterfr&gan och den allt stor-

re bnisten pfl arbetskraft har resulterat i en till-

tagande pr.'is- och lonestegring. Konsume,ntpnisin-
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PrisstGS-
ringar oeh
sna'bb l6ne-
glidning

dex har under forsta halvf,ret i f lr stig,it med z,z
procenrt och uncller juli noteras en hd,jning med
ytterl igare 2,6 procent pa grund av hcijningen av
onrsrittningsskatten. Pfi sju mfrnader har allts&
konsumentpriserna stigit med inte mindre 6n 4,g
procent, vilket frr be,tydligt mer rin hela 1964 &rs
stegring. De storsta prishojningarna har drabbat
livsmedel och bostdder. Partiprisinclex har ernel-
lertid bara stigit 1,2 procent under januari-juni
efter att i fjol ha okat med omkrring b procent.
Bidragande orsaker till den mfltiliga hitjningen
i Ar 5r kraftiga nedg&ngar for jordbruksforno-
denheter, animaliska liivsmedel ;strrt flera metal-
ler. Srirskilt stor,a har ,prisstegringarn,a var,it in-
om byggnads- och anlfiggningssekto,rn. Bygg-
naclskostnaderna har mellan maj 1964 och sam-
ma mAnad ,i Ar stigit med nHrmare 6 proce'nt.

En betydande lcineglidtning har figt rum under
den senaste tolvmflnadensper,iode,n. Den genom-
snittliga timfortj[nsten inom industrin steg for
metn med 10 procent och fo,r kvinnor med 14
p,roce,nt under perioden maj 1964-maj 1965.
En dylik stegring har 'i 'nte forekommit sedan
bcirjan pfl femtiotalet. Delvis kan dock denna
okning sammanhhnga med att de avtalsmhssiga
Ionecikningarn,a for,ra &ret [n'nu inte helt hunnit
genomforas i maj m&nad. I maj uppgick den
geroirnsnittliga timfortjrinsten for manliga indu-

striarbetare till 8,39 krono,r och fdr kvinnl,iga

till 6,34 kronor. De stdrsta lonecikningarna h[r-
ror frf;n byggnads- och ankiggningssektorn.

EKONOMISK POTITIK

Den ekonom,iska polit iken har sedan borjan av
1964 varit inr,iktacl p& en cl:impning av efterfrfr-
geexpansion€r, huvucl,sakligen med hjiilp av en
strarn kreditpolitik. f)enna var sflkerligen en bi-
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dragande or,sak till nedg&ngen i industrins i.n-
ves'teringar forra flret. Dfrrernot pflverkades inte
ndmnvflrt kommunernas ,eller bostadssektorns
expansion. I flr har staten ytterligar,e skeirpt kre-
ditpolitiken, men dessutom kompletterat den
med en stramare finanspolitik. Hdjningen av orr-
sfittningsskatten den forsta juli i flr med komperl-
serande sflnkning av den direkta inkomstskatten
fcirst vid frrsskiftet 1965/66 f&r givetvis en efter-
fr&gedrimpande effekt under hostmfrnaderna. Sta-
tens beslut att uppskju'ta mindre angelhgna bygg-
nadsprojekt minskar trycket p& den overhettade
byggnadssektorn. Atstnamningen i kreditpoliti-
ken kommer ,i &r i hcigre grad fln tidrigar,e att
drabba kommunernas investeringar och bostads-
byggandet. Svfrrigheten fo'r kommunerna att lfrna
har tvingat mflnga av dem att antingen uppskju-
ta sina ,expansionsprogram eller hoja kommu-
nalskatten. Hojda ,skatter kommer i sin tur att
verka flterhAllande pfl den privata konsurntions-
efterfrfrgans tillvflxt.

Industrin kommer dock, enligt vad finansminis-
tern aviserade i augusti, att f& okade mdjligheter
att tillgodose sitt kreditbehov. Det flr, har han
framhAllit, ange'lhget att upprhtthA"lla exporti,n-
d,ustrins konkumensfdrmflga och att mildra den
hven pfr lAng sikt best&ende arbetskraftsbristen
gonom att pfrskynda p,roduktivitetsstegringe,n.

Det iikade importove'rskottet i fr.r rir en varnf,ng i

detta sammanhang. Den stramare konjunktur-
pol'itik som kunnat konstatenas for flertalet av
de viktigare industril[nderna i V5steuropa skdir-
per kraven pi en motsvarande flterh&ll,samhet i
Sverige for att produktionen inom landet skall
bibehfll la sin'internationella konkurrenskraft.

Bestriktlv
kredltpoltttk,
mot kommu-
norna

Yidgat kredit-
utr;rmmo f6r
lndustrl
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