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T1ll statsradet och chefen f8r finansdepartementet

Bruttoskattekommittén tillsattes i april 1979 fér att
gdra en analys av olika bruttoskatter. Sedan kommittén
i september samma A&r avl&mnat ett delbetdnkande (Ds B
1979:3) Bruttoskatter och detta remissbehandlats, fick
kommittén i uppdrag att utarbeta en modell f£6r en all-
mén produktionsfaktorskatt. Detta uppdrag redovisade
kommitté&n i oktober 1981 i betdnkandet (Ds B 1981:15)
Allmdn produktionsfaktorskatt.

I anslutning till kommitténs uppdrag har experten i
kommitté&n, docenten GOSran Normann, utfdrt en veten-
skaplig undersdkning av verkningarna av olika skatter.
En £8rsta rapport, Teoretisk analys av reformerad
bruttobeskattning, togs in som en bilaga i kommitténs
delbetankande.

Kommittén far hdrmed Overlimna den slutliga rappor-
ten Skatter och inflation. Normann svarar helt for
rapportens innehdll.

Stockholm i juni 1983

Sten Walberg

Bodil Hulgaard
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FURFATTARENS FURORD

Initiativet till féreliggande studie togs 1979 av
Bruttoskattekommitté&n. Syftet var att arbetet skulle
ge en vetenskaplig belysning av vissa centrala
aspekter pd en allmdn produktionsfaktorskatt. Vissa
resultat av analysen har tidigare presenterats som en
expertbilaga 1 Bruttoskattekommitt&ns Jdelrapport
Bruttoskatter (DsB 1979:3).

Undersd8kningen har efter hand kommit att bli mer
ingdende #n vad som ursprungligen avsdgs. FSrdjupning-
en har st8tts ekonomiskt av Ekonomidepartementet och
Riksbankens Jubileumsfond. Arbetet utfdrdes i huvud-
sak under min tid som forskare vid Industriens
Utredningsinstitut. Den slutliga redigeringen har
emellertid skett sedan jag bdérjade min anst&llning
vid Sveriges IndustrifSrbund.

I de ekonometriska skattningarna av olika inflations-~
modeller har jag assisterats av fil kand Karl Gustav
Hansson. De numeriska kalkylerna av kapitalkostnads-
effekter har utfdrts i samarbete med docent Jan S&der-
sten. Bigge dessa tackas varmt fO8r sina betydelse-
fulla insatser,

Prelimindra versioner av studien har behandlats pa
seminarier vid Industriens Utredningsinstitut. Jag
tackar deltagarna f8r vdrdefulla synpunkter. Ett tack
£f8r positiv kritik och stimulans riktas ocksa till
kollegor vid Industrifdrbundet samt till de personer
vilka tillsammans utgjorde Bruttoskattekommittén.

Stockholm i april 1983

G8ran Normann
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1 Introduktion

Skatternas roll i inflationsprocessen har pd senare
tid blivit allt mer kontroversiell. Fram till mitten
av 1970-talet vadgleddes den ekonomiska politiken i
Sverige och utomlands i hdg grad av uppfattningen att
man i skatterna hade ett instrument med vars hjdlp
inflationen kunde kontrolleras vid vidxande offentlig
sektoxr. Samtidigt var det en utbredd uppfattning att
konjunkturbetingade svéngningar i ekonomiernas kapaci-
tetsutnyttjande kunde regleras genom en lamplig
inpassning i tiden av skatteh8jningarna.

Redan f86re 1970 framfdrdes reservationer mot detta
synsdtt. I skenet av vad som direfter hdnt har
kritiken wvuxit i styrka. Uppfattningen att O&kad
beskattning kan vara inflationsdrivande har vunnit
stor spridning. Internationellt har man bérjat tala
om riskerna f&r s k tax-push inflation. En utgdngs-
punkt f8r denna syn p& inflationen &r hypotesen att
hushallen och deras organisationer i sitt beteende pid
arbetsmarknaden styrs av utvecklingen i realinkomst-
erna efter skatt., Detta innebdr att kompensation
stkes och dtminstone pa kort sikt uppnds f8r Skningar
i priser och skatter. Mekanismer av detta slag far
viktiga f&ljder.

En konsekvens har blivit att den offentliga skatte-
och utgiftspolitiken har f8rlorat en del av sin
autonomi. Den offentliga sektorns tillvdxt bestdms
med andra ord inte lingre i Onskad utstrdckning av
politikerna efter rationella O&vervdganden kring hur
olika verksamheter b#st organiseras i samhdllet,
Istdllet har tillvdxten under nagra av de meEt
expansiva perioderna pressats fram av sysselsdtt-
ningsskdl. Den sviktande sysselsdttningen har & andra
sidan uppstdtt ddrfdr att staten och léntagarkollek-
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tiven tillsammans haft O8verdrivna inkomstkrav i
f8rhdllande till vad som varit mdjligt att ta ut,
Detta har lett till en kostnadsuppdrivande spiral av
skatte~ och 18nehdjningar som fatt allvarliga konsek-
venser f8r det svenska ndringslivets internationella
konkurrenskraft. Resultatet har blivit tendenser till
inflation och produktionsinskrdnkningar. Linge
svarade statsmakterna pad tendensen till arbetsl8shet
genom att expandera den offentliga sektorn, Fram till
mitten pd 70-talet skedde detta genom att skatter och
utgifter Skade parallellt.

Efter hand blev storleken pd de offentliga utgifts8k-
ningarna sddana att de &versteg BNPs tillvixt.
Ungefdr samtidigt stagnerade skattetryckets 8kning.
Den offentliga uwtgiftsexpansionen fortsatte emeller-
tid med vdxande budgetunderskott som resultat. Inte
f&rrén vid ingdngen t7ll 80-talet skedde en uppbroms-
ning i utgiftstillvixten. Ndr detta intradffade Ykade
omedelbart den Sppna arbetsl®dsheten. Rintorna pd den
vixande statsskulden hade vid denna tid ocksd blivit
sd betydande att budgetunderskottets tillvdxt var
svdr att stoppa trots att den egentliga verksamhetens
expansionstakt reducerades. En 8kad f8rsiktighet med
skattehdjningar hade redan tidigare inletts. Orsaken
till detta var medvetandet om att h&jda skatter har
negativa effekter pa& skatteunderlagens tillvixt och
att de drivexr upp inflationen.

Parallellt med de v#xande budgetunderskotten har
alltsid den konkurrensutsatta delen av svenskt n¥-
ringsliv haft en otillfredsstdllande utveckling.
Detta har visat sig i att underskottet i bytesba-
lansen successivt har vuxit och nu dr betydande.

Dirmed kan cirkeln slutas. F&r stora kostnads8kningar
pa grund av 3verdrivna skatte- och léneh8jningar
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medfdr en relativ krympning av ndringslivets kon-
kurrensutsatta sektor. Detta leder pad sikt till
bytesunderskott och valutaproblem. Om arbetsl8sheten
h&lls nere genom vé&xande offentliqg verksamhet uppstar
shart allvarliga problem med beskattningen som
finansieringsinstrument. Resultatet blir véxande
budgetunderskott med nya typer av finansieringspro-
blem. Vid négon tidpunkt breder den &ppna arbetslds-

heten ut sig. Krisen kulminerar,

Den nu presenterade bilden av hur den svenska krisen
blivit akut bygger pa flera centrala f&rutsittningar
som kan testas empiriskt, I denna skrift skall ndgra
unders8kas.

En central frdga blir sdlunda i vilken utstrdckning
h8jningar av olika skatteformer 4r inflationsdrivan-
de, Personlig inkomtskatt, mervdrdeskatt och arbets-
givaravgifter analyseras separat.

Resultaten tyder pad att hdjningar i alla tre skatter-
na pd ett Ars sikt verkar hdjande pA prisnivan. Detta
dr vad g8ller momsen £f8ga kontroversiellt. Den
empiriska analysen av arbetsgivaravgifterna ger inget
st8d fér den ofta uttalade hypotesen att héjda
avgifter omedelbart och fullstdndigt &vervidltras
bak&t p& l8ntagarna. Tesen brukar formuleras som att
avgifterna avrdknas fran lSneutrymmet. De hir presen-
terade statistiska resultaten tyder tvirtom pd att en
avgiftshéjning i sin helhet pressar upp arbetskrafts-
kostnaderna under det f&rsta Aaret. Detta innebdr i
sin tur att priserna kommer att h8jas 1 den privata
sektorn medan i den offentliga kostnads®kningarna

skatte- eller l4nefinansieras.
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Vad gédller den personliga inkomstskatten har analysen
indikerat att man b&r skilja p& tvd aspekter vid en
f8réndring nimligen effekter pa dels skatteuttagets
nivd och dels graden av progressivitet. H8jningar i
den genomsnittliga skattesatsen tenderar att b6ka
inflationstakten. Progressivitetsskdrpningar tycks
ddremot ha motsatta effekter. En inkomstskatteh®jning
skulle allts3d i princip kunna kombineras med en
progressivitetsskdrpning pd ett sddant sdtt att
léneutvecklingen i genomsnitt l&mnades opdverkad av

skatteomldggningen.

Att en progressivitetsskdrpning verkar ddmpande pa
inflationstakten &4r nog ett £f&r ménga &verraskande
resultat. Utfallet &#r en nettoeffekt av krafter som
verkar i olika riktningar. En &kad progressivitet
innebdr att de nominella l8ne®Skningarna maste gdras
stérre f8x att en Ynskad utveckling i reall¥nen efter
skatt skall n&s. Via denna effekt fran utbudssidan
tenderdr en &kad progressivitet att verka inflations-
drivande. P& utbudssidan kan man emellertid ocksé
rikna med annan, fdrdelningspolitiskt betingad,
effekt som verkar inflationsd&dmpande. Vid de beteen-
dem&nster som gdller pa arbetsmarknaden kan man
nadmligen argumentera f6r att skattepolitisk k8pkrafts-
utjdmning &8r ett substitut f8r l¥nepolitisk utjdm-
ning. Vid en progqressivitetssdnkning uppstdr Ykade
krav pad k&pkraftsutjdmning vida lagldnesatsningar.
Detta h&jer 16neglidningen och &r dérfér_inflations-
drivande. Givet vissa hdga ambitioner i fdrdelnings-
politiken blir effekten att en minskad (&kad} skatte-
mdssig utjdmning tenderar att oka (minska) inflatio-
nen. HKven frédn efterfrAgesidan kan en f&rindrad
progressivitet leda till motverkande effekter. Den
traditionella syvnen tar emellertid fasta pd att
skattesystemets inbyggda flexibilitet &kar vid en
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dkad progression. Darmed o6kar ocksd den inbyggda
stabiliserande effekten, vilket minskar de cykliska
f8rdndringarna i prisnivan.

En annan central fréga som analyseras &dr i vilken
utstridckning kompensationsmekanismer priglar ageran-
det pd arbetsmarknaden. Denna fragestidllning t&cks
till en del av de redan n&mnda resultaten men blir
ocksd fdremdl f8r en specialanalys.

Utgangspunkten dr d3 en modell f#r arbetsmarknaden
som framhdver organisationernas och f8rhandlingarnas
roll. Den grundtanke som hir testas &r att fackfbre-
ningarna inf8r en f&rhandling formulerar en m&lldn.
Denna bestdms av f8rvintad utveckling av skatter och
priser. Dérutdver pdverkas mdlldnen av ambitionen att
korrigera f&r eventuella gap mellan en faktiskt
upplevd och en &nskad utveckling av realldnen efter
skatt under tidigare 4r. Det samband som hir testas
gAr internationellt under namnet Sargan-ekvationen.
Ett betydande arbete har lagts ned p& att statistiskt
belysa en sddan relation i FEngland. Man har d&r
erhdllit starkt stdd f8r sambandet. Samtidigt har man
i dessa arbeten tolkat vissa resultat s& att efter-
frigetrycket pd varumarknad och arbetsmarknad i
ekonomin skulle vara utan betydelse f&r l¥neutveck-
lingen. En s&dan Sargan-ekvation dd4r l&neutvecklingen
dr oberoende av arbetsldshetens storlek dr ett av
nyckelsambanden i den s k nya Cambridge-skolan.
Typiskt fO8r denna skola &r att man £8rordar en
expansiv politik med bl a inkomstskattesidnkningar £o&r
att minska arbetsldsheten. Den s#inkta inkomstskatten
sinker lonekraven och d&drmed inflationstakten. De
tkade disponibla inkomsterna driver upp efterfrdgan.
Aktivitetsnivin i ekonomin giAr upp och arbetslésheten
minskar. S#nkt inkomstskatt leder alltsa till minskad
inflationstakt och l&gre arbetsl&shet!



Bven pa svenska data visar det sig att Sargan-ekva-
tionen fAr starkt stdd. Den tolkning av fackfBre-
ningsbeteendet motsdgs inte som innebdr att man
stxdvar efter att korrigera f8r tidigare eftersl¥p-
ningar i f&rh&llande till en U8nskad utveckling i
realldnen efter skatt. En viktig skillnad j8mfdrt med
de ovanndmnda Cambridge-resultaten dr emellertid att
efterfragelédget p& arbetsmarknaden visar sig vara av
stor betydelse f86r 18neutvecklingen. Inneb8rden av
detta dr att Cambridge-prediktionen av en inkomst-
skattesinknings gynnsamma effekter ej behd8ver vara
uppfylld i Sverige.

BEtt viktigt inslag i den svenska ekonomins utveckling
under 1970-talet &r de sjunkande industriinvestering-
arna. Denna tendens h&nger naturligtvis ihop med den
utveckling som skisserades inledningsvis. Den allmin-
na ekonomiska miljdn och wvinstutsikterna infér
framtiden torde vara av mycket stor betydelse £f8r
industriinvesteringarna. En sjdlvstindig och viktig
roll spelar emellertid vinstbeskattningens utformning
liksom dess samspel med den personliga inkomst-
skatten. Av sdrskild betydelse dr h&dr den relation
som g#ller mellan skattebelastningen pA det Kkapital
som anv&nds f¥r industriinvesteringar respektive det
som nyttjas for andra typer av investeringar t ex i
bostadsfastigheter.

I denna skrift kommer vissa aspekter pA sambandet
mellan skatter och kapitalbildning att diskuteras.
Aven inflationens roll kommer att behandlas, I
centxum fdr intresset i denna senare del av skriften
stdr den allminna produktionsfaktorskattens
(promsens) effekter pd fSretagens kapitalkostnader.

En grundlidggande frdga 1 sammanhanget H#r hur hus-
hallens avkastningskrav paverkas av skatter och
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inflation. HYr bryter sig uppfattningarna mellan
olika bed¥mare. P4 ett vetenskapligt plan f8religger
vissa spdnningar mellan resultat av teoretiska
8verviganden och empiriska observationer.

Mot denna bakgrund baseras analysen av olika skatters
kapitalkostnadseffekter p3d tva altexnativa antaganden
betrtiffande avkastningskravet. Dessa kallas Fisher-
antagandet respektive Darby-antagandet. Vad géller
promsens effekter 4r valet av antagande mindre
betydelsefullt. I bdda fallen blir huvudintrycket att
promsen driver upp kapitalkostnaderna. Effekten av en
marginalskattes8nkning 4r emellertid pd ett avg®rande
satt beroende av vilket antagande som gbrs. Med
Fisher-antagandet leder s#nkt marginalskatt till
Bkade kapitalkostnader medan motsatsen intrédffar vid
Darby-antagandet. En utvdrdering av kapitalkostnads-
effekten av en skattereform som innehAller promsens
genomfdrande och sdnkta marginalskatter ger darfdr
inte utan vidare ett entydigt resultat.

Som framgdtt bestAr skriften av tv4 huvudblock varav
det f8rsta behandlar effekter av skatter och infla-
tion pd arbetsmarknaden. Det andra blocket tar upp en
motsvarande analys av kapitalmarknaden. Vardera
blocket inleds med ett kapltel som ger en teoretisk
bakgrund. DdrpA f8ljer den empiriska analysen som
emellertid vad glller arbetsmarknaden #r f8rdelad péa
tva kapitel.
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2 Skatter, ldner och arbetsutbud

Ett av m&len med detta kapitel Hr att ge en &versik
bver analysresultat fran en starkt specialiserad och
spridd litteratur pd omrddet. Ofta Hr framstdllninge
i kdllorna mycket tekniskt hallen.

Darfér har det uppfattats som vdrdefullt att fdrsoka
att pd ett enkelt sitt visa hur ndgra viktiga bidrag
dr relaterade till varandra i ett stdrre sammanhang.

Forutom att tjdna som ett avstamp £f6r den fortsatta
analysen i denna studie dr det alltsi meningen att
kapitlet skall ha ett sjalvstidndigt vdrde som dver-

sikt dver Jmnet som sadant.

Den ansats som valts dr att belysa centrala frigestdl
ningar i termer av partiell jamviktsanalys. Mer pre-
cist innebdr detta att analysen avser skatters effek-~
ter pd efterfrdge- och utbudskurvor p& enskilda mark-
nader. Detta partiella grepp har naturligtvis sina
begrdnsningar. I flera sammanhang gors darfor foérsék
att verbalt indikera vissa resultat av allmdn jdmvikt.
karaktidyr, d&dr hdnsyn tas till samspelet mellan olika
marknader.

2.1 En arbetsmarknadsmodell

Ett fBretags efterfridgan pd arbetskraft bestdms

enligt marginalproduktivitetsteorin sd att l&nen for
den sist anstdllde arbetaren blir lika med vardet av
dennes produktionstillskott, Med traditionella neoklas
siska antaganden om produktionsfbrhallandena kommer
féretagets efterfrédgekurva att ha negativ lutning.
Aven pd aggregerad nivad, dvs efter summering av alla
f8retags efterfrdgan, gdller sambandet att ligre 16n

ger hégre efterfragan pd arbetskraft. I fortsdttningen
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skall vi formulera efterfrigesambandet p& fb&ljande
satt:

W =7P f(N) (2:1)

Hir anges helt enkelt att den nominella l¥nen (W) &r
lika med den fysiska marginalprodukten (£ (N)) multi-
plicerat med varupriset (P). I fortsdttningen gdrs en
central distinktion mellan faktisk prisnivd (P) och
f6rvintad prisnivad (P®). Att prisnivan representeras
med P i ekv 2:1 innebdr att féretagen vid varje tid-
punkt antas kdnna till priserna p& sina produkter.
Ett sddant antagande kan vara rimligt om man ténker
sig att varje fdretag har ett begrdnsat varusortiment,

Hushéllen, ddremot, antas under en period av prisfdr-
dndringar pa varor och tjadnster inte med sdkerhet
veta hur t ex konsumentprisindex férandras frin tid
till annan. Det &r QHrfdxr nmatuxligt, om vi till att
bdrja med bortser fran skatter, att formulera utbudet
av arbetskraft som en funktion av férvidntad realldn,
Det matematiska uttrycket £8r utbudskurvan pd arbets-
marknaden kan déd skrivas

N = N[ ) eller w = PSg () (2:2)
Pe

Den faktiska realldnen (W/P) kan vid en given tidpunkt
nycket vdl avvika frén den fdrvéntade (w/p®), vilken
senare #r den som ligger till grund f£6r individernas
beslut. Sambandet mellan férvantad och faktisk pris-
nivd och sdrskilt d& hur uppfattningen om prisnivén
férdndras nir den faktiska prisnivén &ndras dr av

stor betydelse fdr analysen. Har kan alternativa
antaganden gdras vilka visat sig vara av mycket stor
betydelse 1 makroekonomisk analys. S&lunda har det



visat sig att en central skiljelinje mellan klassi
och keynesianska st&ndpunkter i den makroekonomisk:
teorin ligger just i hur man uppfattat detta sambar

FS6r att hdlla den Bversiktliga analysen s& enkel sc
m8jligt skall vi hdr, om inte annat sdgs, anta att

férandringar i den faktiska prisnivan (eller den fa
tiska inflationstakten) omedelbart och fullt ut slé
igenom pd den fdrvéntade prisnivdn (eller den £&rva
tade inflationen). Vi antar ocksd att hushillen uta
tréghet anpassar sig till 4ndrad f8rvéntad inflatio

Antagandet om att p® omedelbart och fullt ut anpass:
sig till f8rdndringar i P (#ven om nivderna kan vare
olika) innebdr att vi faller tillbaka pd vad som i 1
robdckex 1 makroteori kallas det klassiska falletl
Detta kan kontrasteras mot ett extremt keynesianskt
fall d4ir p& kort sikt P inte pdverkas alls av en fd
4ndring i P. Det senare fallet innebdr alltsd att ma:
rdknar med fullstdndig penningillusion.

I figur 2.1 ges en grafisk illustration av arbetsmark
naden. Efterfrigekurvan har negativ lutning och utbud
kurvan har lagts in med positiv lutning. Den senare X
vans utseende penetreras nérmare i avsnitt 2,3,

I ett utgdngslige med "prisvariablerna" (Po, Peo) har
vi marknadsjamvikt vid nominalldnen Wo och sysselsltt
ningen No'

1 Se t ex Branson (1979). Denne formulerar fdljande
samband _mellan fdrvintad och faktisk prisnivad, nam-
ligen P = p(P) med f8rsta derivaten p' liggande i
intervallet 0 « p' < 1. Det klassiska fallet svarar
mot p' = 1 medan det extremt keynesianska svarar mot

' = 0, Enligt Branson idr det rimligt x&kna med att

p' ligger mellan dessa extrema vdrden pd kort sikt.
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Fig. 2.1. Sysselsdttning och nominell 1&n vid inflation

Med hjdlp av figuren kan man ge en dversk&dlig analys
av effekterna vid stigande prisnivi (inflation). Antag
att den faktiska prisnivén stiger fran Py t1ll P, eller
med faktorn (1 + p). Under vdrt huvudantagande stiger
48 Hven Pe med (1 + p). I figur 2.1 f8rskjuts (skiftar)
dd efterfrigekurvan och utbudskurvan lika mycket. Ef-
fekten blir att nominall®nen i sin tur Skar i samma
proportion och sysselsdttningen blir oférdndrad. Ny
jamvikt uppstdr vid l&nenivén W, och sysselsdttning-

en N0 . Realldnen 4r ofdr&dndrad.

En viktig implikation av det klassiska antagandet som
denna analys bygger pd #r att den kortsiktiga utbuds-
kurvan (av varor) till ekonomin som helhet &r full-
sténdigt oealistisk med avseende pad fYr&ndringar i
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prisnivan. Detta kan ocksd uttryckas s& att redan ¢
kortsiktiga Phillips-kurvan &r vertikall. Innebbrde
av detta dr att inflationstakten 4dr oberoende av ar
betsléshetens storlek.

L3t oss mot denna bakgrund i korthet visa vad utfal

vid inflation blir om man tdnker sig en viss txdghe

i prisfdrvidntningarnas anpassning till faktisk pris

niva. Innebdrden av att P® fSrindras mindre &n P bl

att utbudskurvan skiftar mindre &n efterfrdgekurvan

Som framgar av figur 2.2 8kar nominalldnen och sysst
sdttningen medan den faktiska realldnen sjunker. Dei
arbetsutbudstkning som inflationen ger upphov till L
ror, som ett ndrmare studium av figur 2.2 visar, pd

att den fdrvintade realldnen har stigit. Bendgenhete
att dka arbetstiden vixer ddrmed. Med ett sdkteoreti
betraktelsesdtt kan man sdga att viljan att avbryta

en period av sdkarbetslSshet har Skat. Resultatet av
detta modifierade antagande om relationen mellan e

och P blir att ekonomins kortsiktiga utbudskurva €ar
positiv lutning och att den kortsiktiga Phillipskurv
f&r negativ lutningz.

1 Den kortsiktiga Phillipskurvan kan allmént skrivas

W=nhiu + ab® = n(u) +aB P

3 a tt £ tionsuttryck fd8r arbetsloshete!
?if géﬁ)dgi 3 ochu3§(=8 ﬁ)ané&r procentuell {?rand
i nominalldn resp for#ndrad prisniva. Om hushal}en
utan trdghet anpassar sig till férvantad inflatlo?
(a = 1) och om det klassiska antagandet (B = l)’gaJ
ler s& blir den kortsiktiga Phillipskurvan vertikal
Genegﬁllt giller i denna studie skrivsdttet

% = 3t/ for procentuell fdrdndring i en variabel x

I termer av Phillipskurvan i not 1 gdller da
o < B< 1.
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Det har kanh&nda slaglt l&dsaren att den formella fram-
stdllningen i detta avsnitt har g#llt effekten av fdr-
dndringar i prisnivdn och inte av inflationen som si-
dan. Aven i fortsdttningen behdlles detta grepp trots
att det ju egentligen dxr inflationseffekter som pri-
mdrt intresserar oss. Att forfaringssdttet dr oprob-
lematiskt framgar av det grundldggande faktum att en
teori for effekter av prisnivans féridndringar ocksa
maste representera en teori f6r inflationens verkning-
ar.

2.2 Personlig inkomstskatt och arbetsgivaravgift

1 diskussionen om skatters verkningar fokuseras av
tradition ofta intresset till efterfrdgesidan. Under
1970-talet har detta efter hand kommit att #&ndras.
Diskussionen om & k "supply side economics” dr ett
uttryck f&8r detta. Man kan t ex erinra om diskussionen
kring den s k Laffer-kurvan. Denna g&ller frdgan om
hur skattef&rdndringar inverkar pA skatteint8kterna
via effekter pd de ekonomiska incitamenten. Det hiv-
das allt oftare att vi i Sverige nu kommit i den si-
tuationen att skédrpta skattesatser kan leda till

sankta skatteintﬁkterl.

Betydelse av skatters verkningar frin utbudssidan har
kommit att uppmirksammas dven i den pa mer kortsiktiga
férhallanden inriktade stabiliseringspolitiska de-
batten. I det senare fallet #r det alltsd fraga om
ckatters effekter pd inflation och arbetsldshet.

1Vetenskapliga undersbtkningar av detta problem
presenteras i Jakobsson & Normann (1981) och
Stvart (1981).
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F8r att analysera dessa fragor kompletteras den modell
som introducerades i fdéregidende avsnitt med en person-
1ig inkomstskatt. Till att borja med antas att denna &r
strikt proportionell. Detta betyder att analysen ocksd
8r relevant f8r arbetsgivaravgifter.

I fortsittningen antas att arbetsutbudet bestidms av
individernas forvantade realinkomst efter skatt.
Detta innebdr att en skatteSkning leder till ett
skift "uppat" av utbudskurvan. F8r att arbeta ett
bestdmt antal timmar kr&@vs nu en hdgre bruttoldn av
l¥ntagarna.

Karaktdristiskt f£fOr en proportionell inkomstskatt &r
att den genomsnittliga skattesatsen dr lika med
marginalskatten. En sddan skatt 4r inflationsneutral
med avseende pd ldneinkomster i den meningen att
inflationen limnar det reala skatteuttaget of&r&ndratl.
Om skattesatsen betecknas med t kan modellen i f&re-
gdende avsnitt formuleras som i figur 2.3. Av det mate-
matiska uttrycket £8r utbudskurvan framgdr att effek-
terna av inflation blir precis desamma som utan skatt.
Skilet ar just att det procentuella uttaget inte pa-
verkas. Som visas nedan blir resultatet ett annat om
skatten &r progressiv.

Effekterna av en skatteh&jning vid konstant prisniva
illustreras i fig;r 2.3 {(med ty > to). Det framgdr att
den hdjda inkomstskatten hdjer nominalldnen och sidnker
sysselsittningen, Realldnen efter skatt kommer emeller-
£id att falla som ett resultat av skattehéjningen. L&~

1 som visas i xapitel 5 &x en proportionell inkomstskatt

uttagen pd nominella kapitalinkomster inte neutral.
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nen hade behdvt stiga till W, £f8r att realldnen e
skatt skulle vara of8riandrad. Ndr arbetsutbudet h
positiv elasticitet sasom antagits i figuren komm
alltsd inte ldntagarna att kunna 8verviltra hela

skningen, Bbrdan av dtgdrden delas med kapitaldgas

vad som angivits i figur 2.3 utgdr vissa omedelba)
effekter pd arbetsmarknaden vid en skatteh®jning.

ser att dessa dr av inflationsdrivande natur. Samt
digt ger emellertid skatteh®jningen frdn efterfréc
dan vissa inflationsdidmpande effekter, bl a ddrige
att hushlllens disponibla inkomster och dirmed der
vata konsumtionen dédmpas. Nettoresultatet kan kval

tivt belysas med hjdlp av figurerna 2.4 och 2.5.

Skattehdjningen dkar som vi sett den nominella lon
van frén WO till wl samtidigt som sysselsdttningen
minskar., P& “marknaden” f&xr aggregerad efterfrigan
aggregerat utbud pa varor och tjdnster tar sig det
uttryck i ett skift i utbudskurvan till vidnster fr
s till s't

pressa upp prisnivén till Pl. Skattehdjningen redu

. Vid given efterfrdgan tenderar detta a

rar emellertid aggregerad efterfrdgan och verkar 4
med inflationsddmpande. Storleken pad skiftet i efte
fragekurvan bestdmmer om nettoresultatet blir hdgr
prisnivd eller ejz. Om efterfriagekurvan pa varumar)

L Som tidigare papekats innebdr det klassiska falle
att varuutbudet &dr fullstdndigt oelastiskt med at
seende p& priserna.

2

Reaktionerna pd efterfrigesidan hade hir kunnat ¢
liggdras mer explicit med hjdlp av ett s k IS-LM
gram. Med tanke pé& uppsatsens syfte och av utrymn
skdl avstds fran detta. Effekterna av skatter pa
efterfridgesidan &r ocks& bidttre belysta i exister
de litteratur. Se t ex Branson (1979).
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Fig. 2.3. Effekter pd nominell 1¥n vid hdéjd

proportionell inkomstskatt.
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den skiftar till D' blir nettoresultatet dfmpad in
tion jaAmfdrt med utgdngsldget, Samtidigt som allts.
aktivitetsnivdn minskar i ekonomin.

Under klassiska antaganden bestdms ekonomins aktiv;
tetsnivd pa arbetsmarknaden. Detta fidr som konsekve
att den foréndring i prisnivédn som uppstidr genom ir
actionen mellan efterfrdgan och utbud pd varumarkn:
inte pdverkar den realldnenivd som i férsta omgange
etablerades pd arbetsmarknaden. Detta i{llustreras t
ligt 1 figur 2.4.

I figqurerna 2.4 och 2.5 ritades kurvorna godtycklig
s& att skattehdjningen gav upphov till en minskad
prisnivd (ldgre inflation). Den verkliga effekten p.
inflationstakten bestdms av den relativa styrkan i
anpassningarna frén efterfrige- resp utbudssida, En
nidrmare teoretisk analys av nettoeffekten krdver ati
man arbetar med modeller som beaktar samspelet mell:
olika marknader i ekonomin. Ansatser i denna riktnir
redovisas bl a i Blinder (1973), Ggrtz (1973%) och
Smyth (1982). Ett av huvudsyftena med foreliggande
studie &r att empiriskt belysa en skattehdjnings net
effekt pa inflationstakten i Sverige. Innan framstil
ningen gér dver till detta 4r det emellertid nddvian-
digt att driva introduktionen nidgot lingre.

2.3 Arbetsutbudets elasticitet

Analysen har i det foregdende byggt pd ett ndgot kon-
troversiellt antagande om utbudskurvans form pd arbef
marknaden. Det hdvdas ndmligen ibland att utbudskurv:
har negativ lutning. Om d& utbudet har en ligre elas-
ticitet dn eftexrfrdgan kan en skattehdjning leda till
en sysselsdttningsstimulans och entydigt till ligre
inflationstakt, Den omedelbara effekten p& arbetsmark
naden illustreras f8r detta fall i figur 2.6.
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I ett fall som detta blir alltsd tax-push inflation
inte aktuell. Helt entydigt kommer skattehdjningen att
verka ddmpande p& inflationstakten samtidigt som sys-—
selsdttningen Skar. Om detta vore en realistisk bild
av verkligheten skulle inkomstskatten vara ett virde-
fullt vapen i den ekonomiska politiken. M&jligheten av
att skattehdjningen skulle kunna ge minskade intdkter
fran inkomstskatten bdr emellertid nimnas. Utfallet i
detta avseende beror pa efterfragans resp utbudets
elasticitet.

Figur 2.6 bygger sdledes pad en negativt lutande utbuds-
kurva for arbetskraften. I den lidnga raden av empiriska
studier som utfdrts pd det internationella fdltet av
utbudselasticitetens storlek finns flera som givit ett
sddant resultatl. Aven en svensk undersdkning utfdrd
av nationalekonomer vid universitetet i Umed har lett
till denna slutsatsz. Det gir ddrfdr inte att utesluta
mbjligheten att utbudselasticiteten ¥r mindre &n noll
och att utbudskurvan ddrfdr har negativ lutning.

Analysen i figur 2.6 bygger ocksd pd antagandet att
hushdllen reagerar pd8 en skatteh8jning pad precis samma
sdtt som man skulle gdra om realldnen efter skatt and-
rades av n&gon annan anledning., Detta behdver emeller-
tid inte nddvdndigtvis vara fallet. I ovan ndmnda
svenska unders8kning ndddes resultat som tyder pd att
hdr kan finnas en skillnad. Kort uttryckt fann man att
en lonesdnkning kan dka arbetsutbudet medan en skatte-
hdjning kan minska arbetsviljan. Man kan ocksd peka p&
en teoretisk fdrklaring till varfdr en sadan asymmetri
dr tdnkbar. LAt oss penetrera detta négot.3

1 Resultat ddr utbudselasticiteten dr st8drre an eller
lika med noll ar emellertid langt vanligare. Se over-
sikten i Atkinson & Stiglitz (1980).

2 Se Axelsson et al (1981).

3

Se dven Lindbeck (1982)
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I traditionell analys av l¥ne- eller skattefSrin
ars effekter pd arbetsutbudet brukar man skilja
komsteffekter respektive substitutionseffekter.
oss tdnka p& en ldnesdnkning eller en skatteh8jn
Dessa fdr&ndringar minskar bdgge den behdllna in
ten och innebdr att individen nddgas arbeta lite
f8x att behalla sin konsumtionsnivad. Denna s k i1
effekt tenderar alltsd att B8ka arbetsutbudet. F¥:
ringen innebidr emellertid ocksed att fritiden rel:
sett blir billigare dn tidigare, vilket g8r indiv
bendgen att arbeta lite mindre. Substitutionseffe
tenderar alltsd att sdnka arbetsutbudet. F&riandri
nettoeffekt pd arbetsutbudet beror pd den relativ
styrkan av dessa tvd effekter.

Om substitutionseffekten dr stérre dn inkomsteffe
kommer utbudskurvan att ha positiv lutning. Om de
omvdnda relationen gdller blir lutningen negativ
i figur 2.6,

L4t oss nu anta att hushdllen reagerar olika pd s!
héjningar och ldnesidnkningar. Detta skulle vara f:
om skatteh$jningen genereraxr prestationer fran der
offentliga sektorn som individerna vdrderar positi
och beaktar i sina beslut om arbetstidens l¥ngd. 1
talar man hdr om existensen av en "social wage". N
kan formulera det s& att den nytillkomna offentlig
servicen genererar ett nytt slags inkomsteffekt so
har negativt tecken. Som ett specialfall har man d
ndjligheten att de tvi inkomsteffekterna balansera
varandra., Skattehdjningens effekter pd arbetsutbud
bestdms d& enbart av substitutionseffekten som enl
vad som tidigare sagts dr entydigt negativ.

Utbudskurvan pd arbetsmarknaden kan d& skrivas som

Ww="p% hi(t) g (2:3)
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ddr h (t) H4r ett métt pd& skattens substitutionseffekt.
Funktionen h {t) #r per definition s&dan att den f&r-
skjuter utbudskurvan till vEnster ndr skatten 6karl.

Om man alltsd antar att de tvd inkomsteffekterna helt
eller 1 det ndrmaste neutraliserar varandra vid skatte-
h8jningar skulle sidana Atgdrder verka hdjande pad ldne-
nivadn och dimpande p3d sysselsdttningen &ven om utbuds-

kurvan har negativ lutning. Detta framgdr av figur
2,7.

Det dr naturligtvis en angeldgen uppgift att ndrmare
analysera realismen 1 hypotesen om de balanserande
inkomsteffekterna. Denna hypotes dr som vi sett av
stbérsta betydelse fO8r riktningen pé en skatteh&jnings
effekter p4d inflation och sysselsdttning om det &r si
att utbudskurvan f8x arbetskraft har negativ lutning.
Det 4r emellertid klart att hypotesen ocksd fir in-
tressanpa effekter ndr utbudskurvan har positiv lut-
ning p& det sittet att skiften f8rstirks jémfsdrt med
vad man vanligen réknar med.

En fullstdndig neutralisering av den traditionella
inkomsteffekten utgdr sannolikt ett specialfall som
endast sHllan torde intrdffa i praktiken. Det bdr

vara tillrdckligt med en h8nvisning till anvé&ndandet

av f8rmidgeprincipen vid beskattning f¥8r att man skall
inse dettaz. Dixemot &dr det vdl tdnkbart att den "extra”
inkomsteffekten dr tillrickligt stark f8r att forhindra
att skattehbjningar dkar arbetsutbudet.

L hv< 0 f8r g'< 0 och h'> 0 f8r g' > 0

2 Man kan ockaa peka pd det osannolika i att en skatte-

h8jining som foretas fbr att reducera ett budgetunder-
skott ger upphov till effekter av detta slag.
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Fig. 2.7. Effekter av en skattehdjning (t1>t0)
pd nominalldén och syssels#ttning ndr
inkomsteffekterna tar ut varandra.
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2.4 Progressivitetens inverkan

FOr en progressiv inkomstskatt gdller att marginal-
skatten (m) &r stdrre dn genomsnittsskatten (t). Detta
betyder att elasticiteten (ETY) i skatteintdkterna (T)
med avseende pd f8rdndringar i inkomsten fbre skatt

(Y) &r storre dn 1. Elasticiteten (EXY) i inkomsten
efter skatt (X) med avseende pd inkomsten f6re skatt
(Y) dr & andra sidan mindre 4n ll. Vid en proportionell

skatt d4r bidgge dessa elasticiteter lika med 1.

Vid en progressiv inkomstskatt kommer, om inte regler-
na dndras, inkomstdkningar att leda till en skdrpning
av skattetrycket. En 6kning av inkomsten som enbart
svarar mot hdjda prisexr kommer ddrmed att h8ja den
genomsnittliga skattesatsenz. Inflationen sk&drper
skatteuttaget pd en oférindrad realinkomst.

Dessa vidlkdnda f&rhdllanden kan illustreras med £f&l-
jande formel

X.=6Y -p (2:4)

1 Med de beteckningar som anges i texten ovan kan

elasticiteterna definieras p& féljande sitt:

_AT/T _n
ETY = vy = T
_AX/X _ 1-m
EXY =rvx = T=¢
2

Sambandet ges av fdljande formel:

_ (m-t)
at = T55- = B
ddr dt anger den genomsnittliga skattens férdndring
i procentenheter och p dr inflationstakten. Fér m = 60%
och t = 30% okar alltsd genomsnittsskatten med
3 procentenheter om inflationstakten dr 10%.
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ddr
ir = procentuell f8r&ndring i realinkomst ef
skatt
Y = procentuell f£&rdndring i nominell inkom.
fére skatt
p = inflationstakt

p = elasticitet i inkomst efter skatt (EXY)
Lat oss anta att elasticiteten p dr 0,6. For Y = i
gdller 4& att ir = =-0,4 5 procent., Medan alltsd re
komsten fdre skatt #r 6fdrdndrad sjunkex realinkon
efter skatt pd grund av inflation. Det reala skatt
trycket har ddarmed dkat.

Antag att p = 10 och p = 0,6. Vilken Y krivs f&r X
0?7 Svaret 16,7 procent ges av l8nemultiplikatorn
1/p (= 1,67) multiplicerad med inflationstakten. A
vart antagande om att individerna baserar sina bes
pé realinkomsten efter skatt f&ljer dirmed att 1lon
méste Ska mer #n prisnivin f&r att utgdngsligets a
betsutbud skall vara ofér&ndrat. Med en progressiv
skatt leder alltsd inflationen till kraftigare ski:
i utbudskurvan dn vid en proportionell skattl.

Ndr inkomstskatten har en progressiv utformning kar
man f8r illustrationens skull formulera utbudskurv:
pd arbetsmarknaden p& fd8ljande generella sdtt

w=p%y (%, 8) g) (2:5)

Faktorn Yy (Pe, S), 1 vilken S anger en vektor av
skattesatser, fadngar hdr upp skattesystemets inverk

Dessa inflationseffekter kan elimineras med en in
reglering som gdr skattebelastningen av l¥neinkom
neutral med avseende pa& fdrdndringar i den absolu
prisnivan.
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p4 utbudskurvan, Bkningar i p° héjer vardet p& Y
Innebdrden av detta dr att en Skning i den fbrviantade
inflationstakten vid givet gkattesystem kan sdgas for-
skjuta Otbudskurvan i tvd steg. Dels skiftar kurvar,
som tidigare, precis i relation till &kningen i pe.
Dirtill kommer ett extra skift beroende p& den auto-
matiska skatteh&jningen. Det nu sagda illustreras i
figur 2.8 och figqur 2.9 , vilka som tidigare bygger
pd det klassiska antagandet om prisfdrvintningarnas
anpassning till faktisk inflation. Figur 2.8 visar
att med en progressiv skatt 54 kommer sysselsittning-
en att minska frén N, till N, samtidigt som ndéminal-
skningen (w2 - WO) blix stdrre &n ndr skatten dr pro-
portionell (Wl - WO). I figur 2.9 visas att realldnen

stiger med inflationen fran w, till w l. Det framgdr

emellertid ocksd att reallbneg efter zkatt minskar fran
Yo till Wy, Ftrhdllandet att syssels3ttning och real-
18n efter skatt reduceras av inflationen innebir se-
kunddra skift p& varumarknaden av samma typ som efter
den skattehSjning som illustrerades i figurerna 2.4

och 2.5,

P4 frdgan om hur utbudskurvan f8rskjuts vid en diskre-
tiondr (till skillnad fran automatisk) skatteh&jning
ges, vare sig pd mikro- eller pd makrénivd, nidgot
enkelt svar om skatten ar progressiv, F8r att besvara
frdgan pA mikrénivid mdste man dels kdnna skattesyste-
mets struktur, dels #ven arten av skattefdrdndringen.
FOr att illustrera detta kan vi som exempel vidlja ett
skattesystem som ¥r stegvis linjirt med védxande margi-
nalskatter. Fbr en person som ligger i skikt 2 kan

L Observera att figur 2,9 &r formulerad i termer av

realldn. Efterfrdgekurvan beskrivs dd av f (N} medan
utbudskurvan (utan skatter) ges av
e e
=W _ B R _P
YTRETE " e ALY
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Fig. 2.8. Effekter pé& nominell 16n av inflation
nir skatten &r progressiv.
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Fig. 2.9, Effekter pd realldn av inflation ndr
inkomstskatten &r progressiv.
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skatten hdjas pd tva sitt, dvs genom att marginalskat-
ten h&js i skikt 1 eller i skikt 2 (se figur 2.10).

I det f8rra fallet &ndras inte marginalskatten och
dirfdr uppstdr ingen substitutionseffekt. Arbetsut-
budet Skar d& p& grund av inkomsteffekten., Skattefsr-
dndringen har karaktdr av en klumpsummeskatt. Utbuds-
kurvan skiftar till héger. I det senare fallet h&ijs
s8vidl marginalskatt som genomsnittlig skatt och dédrvid
uppstdr en substitutionseffekt som motverkar inkomst-
effekten. Nettoeffekten pa arbetsutbudet beror dels

pé var i intervallet individen ligger och dels pd ut-
seendet pd individens nyttofunktionl.

Framstillningen i detta avsnitt kan konkretiseras om
vi antar att skattesystemet kan beskrivas av féljande
konstantelastiska relation mellan ldnen f&re skatt (W)
och ldnen efter skatt (D)

D= aW? (2:6)

o anger den konstanta elasticiteten i inkomsten efter
skatt,

Utbudskurvan skrivs p& f8ljande sitt
=) (2:7)
vilket med utnyttjande av ovanstdende samband ger
et [ 1/p
W= (P7) a g (N) (2:8)

Observera att exponenten till P®~termen motsvarar den
tidigare ndmnda l¥nemultiplikationen som fér ¢ = 0.6
d4r lika med 1.67. Automatikeffekten pd léneutveck-
lingen vid inflation ges d& av sambandet W=1.67 P°.

1 Se vidare Jakobsson & Normann (1981).
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Fig. 2.10. Alternativa skatteomldggningar som vid
inkomsten Yokr h&jer skatten med samma
belopp (a kr).
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Forandringar 3 parametern a i skattefunktionen ovan
gexr upphov till f&rdndringar i skatteuttagets niva
vid given progressivitet. En minskning i a h8jer
skattetrycket och kan i termer av figur 2.8 tolkas
som en B8kning av y -funktionen. En viss minskning i a
ger upphov till kraftigare skift i utbudskurvan ju
hégre progressiviteten &r.

2.5 Fackféreningarnas betydelse

De f8regdende avsnitten har varit fokuserade pd méj-
ligheten av att skattehdjningar kan verka inflations-
drivande. Ndr utbudskurvan fOr arbetskraft har negativ
lutning krdvs f8r att denna mekanism skall uppsta att
den traditionella inkomsteffekten motverkas av den &i-
rekta nytta som skattebetalarna kan fa ut av den offent-
liga sektorm. I flera svenska arbeten, d&r uppmidrksam-
heten varit inriktad pa skatters effekter pd arbetsut-
budet, har denna mdjlighet diskuteratsl

Den aktuella tanken har ocksd kommit till uttryck i
diskussionen kring problemet tax-push-inflation. I
detta sammanhang har begreppet “social wage" kommit
att myntasz. Med hédnvisning till den privata nyttan

av olika offentliga utgifter har myndigheterna i olika
lidnder argumenterat f&r det orimliga 1 att medborgarna
skulle krdva kompensation f£8r skattehdjningar. Hur ly-
h&rda hush&llen och deras organisationer varit £6r
dessa argument a} uppenbarligen en kdrnfrdga i dis-
kussionen kring tax-push problemet. En genomgéng av
litteraturen kring detta problem ger dock vid handen
att manga forskare uppfattar den vidxande offentliga
sektorn och det dirmed sammanh&ngande 8kande skatte-
trycket som en fundamental orsak till den hdga infla-

1 Se t ex Lindbeck (1982) och Axelsson et al (1981).

2 Se t ex Miller (1976) och OECD (1978 A).
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tion vi nu upplever. Som drivkrafter bakom detta

lopp framhdlls dels kompensationskrav fr&n vissa

tagargruppers sida gentemot andra, dels krav pd u
rétthdllande av den tillvdxt i privat konsumtions
standard man vant sig vid. Detta kan alltsd ses s
obstruktioner sdvdl mot skattepolitisk inkomstomf
delning mellan grupper som mot allmdn Skning av s.
uttaget., Skattehbjningars inkomsteffekter f8refal
enligt dessa forfattare knappast vara negligerbar.

Lite tillspetsat kan man alltsd konstatera att syi
pd inkomsteffekternas betydelse vid vdxande skatte
tag kan vara ganska olika mellan en grupp ekonome)
intresserat sig f£0r problemet med skatter som en J
flationsfaktor & ena sidan och en grupp som koncer
rat sig pé problem med arbetsutbud och Lafferkurvc
den andra. Man kan ldtt fa det felaktiga intrycket

det hdr fbreligger ofdrenliga st&ndpunkter.

En aspekt p& den skenbara kontroversen dr att tids
perspektivet i de b&da analysfallen #r helt olika.
den f8regdende diskussionen av inkomstskattens ver
ningar pd inflation och sysselsdttning har analyse
byggt. pd anpassningar i individernas beteende pa a
betsmarknaden., Dessa anpassningar brukar ofta betr
tas som relativt tidskrdvande processer. Vad gdlle
t ex m&jligheterna f&r anpassningar i antal arbeta
timmar féreligger s&vidl legala som sociala hinder.

I diskussionen om skattefdrdndringars effekter pé&
skatteintidkterna betonas regelmissigt de ekonomisk
incitamentens betydelse. Denna fokusering innebir
ocks&8 att man vanligen betraktar "Laffer-mekanisme)
som verkande f8rst p& lidngre sikt.

Diskussionen kring méjligheterna av s k tax-push-
inflation dr dock inriktad p& mer kortsiktiga effek
ter. Den fokusering pd individuella anpassningar a\
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arbetsutbudet pad en arbetsmarknad i fri konkurrens
som priglat den foregdende analysen kan eventuellt
stdlla kortsiktigheten och dirmed analysens relevans
i tvivelsmal. Om man emellertid modifierar arbets-
marknadsmodellen och dven betraktar oxganisationernas
och forhandlingarnas betydelse kan man, som senare
skall visar, inarbeta mekanismer som g8r att skatte-
h8jningar redan pé& kort sikt kan skapa inflations-
drivande mekanismer p& arbetsmarknaden. Detta kan
dessutom ske utan att analysen kommer i konflikt med

de mer lé&ngsiktiga resonemangen.

Man kan se analysen sa att en distinktion infdrs
mellan en utbudskurva sedd fr&n fackets synpunkt och
en annan som gédller individerna. Darigenom blir det
m8jligt att teoretiskt brygga 8ver de problem som
oven ndmnts, Fdrskjutningar i individernas utbuds-
kurvor speglar de langsiktiga effekterna av en skatte-
fordndring medan skift i fackets utbudskurva anger de
kortsiktiga effekternal.

Lit det vara en arbetshypotes att inslag av social
wage-tdnkande inte 4r betydelsefulla for fackets be-
teende. Antag i stdllet att organisationernas beteende
styrs av ambitionen att upprdtthdlla en viss niva
(eller snarare tillvéxt) pd realldnerna efter skatt.
Detta betyder att skattehdjningar driver upp de no-
minella ldnekraven och didrmed ger upphov till infla-
tionsdrivande impulser.

I ett fall med positivt lutande individuella utbuds-
kurvor kommer individers och organisationers beteende
dd att samverka i inflatorisk riktning.

Om emellertid de individuella utbudskurvorna har ne-
gativ lutning och om social wage-resonemanget antas

vara utan relevans f8r hushdllen s8 gar reaktionerna

1 I Corden (1981) skisseras en ansats efter dessa
linjer.
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i motsatta riktningar. De enskilda hushdllens be:
de #r inflationsddmpande p& ldngre sikt medan oxc¢
sationsbeteendet &r inflationsdrivande p4 kort s:

Under fdérutsittning att social wage-hypotesen dr
tig pd individuell niv& kommer &ven vid negativt
de individuella utbudskurvor de bigge beteendemdr
att samverka i inflationsdrivande riktning.
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3 Br skatter inflationsdrivande?

Inflationsdrivande effekter vid skatteh8jningar torde
kunna uppstd via flera olika mekanismex. F&r det
férsta kan h&jningen leda till en minskning i det in-
dividuella arbetsutbudet och dirmed till &kade 1&ner.
Detta visades i1 fdregdende kapitel.

F8r det andra kan tax-push inflation uppstd pd grund
av en kamp mellan olika oxganisationer om fdrdelningen
av det drliga produktionsresultatet., Motsittningarna
kan hidr g#&lla den funktionella inkomstfsrdelningen,
dvs inkomstfordelningen mellan produktionsfaktorerna
arbete och kapital eller léneandelens f38rdelning
mellan olika l8ntagarkategorier. De olika organisa-
tionerna s&ker med andra ord att bevara eller f&r-
bittra sina relativa positioner genom att &vervidltra
bordan av de 8kade skatterna pd andra gruoper.

En tredje orsak till tax-push inflation kan vara att
hushdllen via sina organisationer obstruerar mot den
offentliga sektorns tillvdxt. Kompensationskrav reses
mot ett vixande skattetryck.

I alla tye fallen utgdr man frdn att utvecklingen {
real inkomst efter skatt ellex real disponibel inkomst
(i absoluta eller relativa termer) har ett avgdrande
inflytande p& beteendet. I de bdgge senare fallen
framh#vs organisationernas, konkurrensbegrénsningarnas
och fbrhandlingarnas betydelse 1 inflationsprocessen.

3.1 Inflationsteori - ett kontroversiellt omride

I en empirisk undersdkning av skatters effekter pi
inflationstakten 8r det viktigt att basera analysen pi
en realistisk inflationsteori. Hur en sddan teori
skall formuleras Hr emellertid mycket kontroversiellt.
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De flesta befintliga studier av tax-push problemet
bygger pd modern Phillipskurvsteori, d4r hidnsyn te
till inflationsférvdntningarnas betydelse. Ofta he
man emellertid sdkt komplettera denna grundsyn mec
element av andra inflationsteorier. P4 detta sitt
f&rstk att formulera mer nyanserade inflationsmode
ler.

S81unda har t ex f8rs8k gjorts att kombinera Phill
kurvsteorin med inslag fran EFO-modellen (Calmfors
(1977)) eller med inslag frd&n den nya Cambridge-sk
(Henry et al (1976)). I de senare modellerna beton
kostnadssidan i f8rséken att fdrklara inflationsta
medan efterfrigesidan undertrycks. Kopplingen till
Phillipskurvan med dess inriktning p& efterfrigesit
skulle didrmed kunna sigas leda till en mer nyanser
inflationsmodell.

De ansatser som prévats i f¥religgande undersékninc
utgér i1 princip sddana hopkopplingar mellan olika
inflationsteorier. Didrtill har olika skattevariable
adderats till modellerna.

En speciell aspekt som beaktas gédller olika antagar
om arbetsmarknadens funktionss#dtt., Kan en modell sc
bygger pAd en forutsdttning om fri konkurrens "f&r-
klara" faktiska observationer som kan gdras pd aggr
gerad nivd? Att detta Hr ett vanligt antagande i
empiriskt arbete framgdr av att det utgbr en utgdng
punkt £8r Phillipskurvan. De s k monetaxisternas
analys av arbetsmarknaden baseras ocksd pd detta

antagande,

Kr det kanske 1 stdllet si att effekterna av arbets
marknadsorganisationernas existens och avtalsférhan
lingarna #dr s& betydelsefulla f6r det aggregerade
beteendet att en modell f&8r analys av t ex infla-
tionsprocessen mdste formuleras med h#nsyn till det
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Denna f£réga besvaras jakande av bl a den nya Cambridge-
skolanl. I ett flextal empiriska arbeten har ocksé
effekterna av marknadsimperfektioner beaktats pad olika

satt.

I den f8ljande framstdllningen gér vi en distinktion
mellan "konkurrensansatsen” som behandlas i detta
kapitel och "fdrhandlingsansatsen' som diskuteras
senare,

P& lang sikt torde det vara rimligt att rdkna med att
penningmdngdsutvecklingen har ett vdsentligt infly-
tande pa inflationstakten. Vad som analyseras i denna
studie kan betraktas som ett antal centrala infla-
tionsdrivande faktorer. De impulser som genereras av
dessa pé& kortare sikt kan i princip i det lénga lopoet
motverkas genom en restriktiv penningpolitik.

3.2 En Phillipskurva med skatter

I kapitel 2 diskuterades skatters effekter fran kost~
nadssidan med utgéngspunkt frdn statisk jdmviktsteori.
Modellen f8r arbetsmarknaden byggde pa ett antagande
om perfekt konkurrens liksom pd en fSrutsdttning om
omedelbar anpassning till ny jamvikt efter en stér-

ning,

Med dessa antaganden f#religger en direkt koppling
till finansteorins partiella dverviltringsldra sésom
den presenteras i lirob®&ckerna. Antag t ex att arbets-
utbudet Hr fullstindigt oelastiskt pd mikronivd och
att QHrfdr en lBneskatt redan pa kort sikt &vervdltras
pd ldntagarna via sinkta 18ner. I ett sddant fall kan
inflationsdrivande effekter av en Skad loneskatt inte
fBreligga.

1 Se t ex Cuthbertson (1979)
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Om arbetsutbudet inte &dr fullstindigt oelastiskt
det #ndd mbjligt att ldntagarna bir hela bdrdan a
16neskatten pd langre sikt. Anpassningsprocessen
emellertid 44 1 stbrre eller mindre utstrickning
via hBjda priser. I ett s8dant fall fdreligger al
ett element av tax-push inflation.

Den statiska jémviktsteorin saknar tidsdimension ¢
torde ddrfdr framfor allt vara tillamplig vid ana:
av verkningar p& léngre sikt. Modellen kan dock k¢
letteras med en relation som anger hur l¥nerna f&:
dndras efter en stdrning pa marknaden t ex en skat
hdéjning. Dirmed anses modellen bli anvdndbar dven
kortsiktsanalys.

Den modifierade (ojadmvikts-) modellen beskriver ¥
procentuella f8r&ndring som en funktion av efterfr
tverskottet p& arbetsmarknaden och andra variabler
inflationsfdrvdntningar och olika typer av skatter
Denna modell ger ett uttryck f6r den s k Phillips-
kurvan som alltsd kan skrivas pd fdljande sidtt:

w=f, p¢, 8) (3:
dsr W = procentuel)l fd8r&ndring i 18n
U = arbetsléshet i procent
p° = fBrvintad inflationstakt
S = en vektor av skattevariabler

Med en mer explicit formulering har vi

_ e .-
w = a, + alU + a, P~ + a, Sl + a, 52 {3::

d&r 5, och s, 4r tva skattevariabler,

Modeller av detta slag som alltsd bygger p& att f8x
h&llandena p& arbetsmarknaden kan approximeras med
frikonkurrensmodell har anvénts i flera empiriska
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studier av tax-push problemet. Som exempel kan némnas
Gordon (1971), Vroman (1974), Schnabel (1978), OECD
(1978), Calmfors och Herin (1976) och Holmlund (1982).

Nigra av dessa undersdkningar har vad gidller skatter
begrénsats till arbetsgivaravgifter medan andra &ven
beaktat den personliga inkomstskatten. I flera fall
kombineras loneekvationen med en prisekvation varvid
dven konsumtionsskatter ibland har introducerats.

En av de tv&d empiriska ansatser som testas i denna
studie kan sigas vara baserad p&d den nu beskrivna
"konkurrensansatsen".

Denna unders&kningsmetod har bl a fdljande tvad be-
gransningar. F8r det fdrsta anses det ofta att skat-
ters effekter pd incitamenten 4r en tr8g och tidskri-
vande process. Det kan ddrfér vara tveksamt att ana-
lysera skatternas kortsiktiga inflationseffekter med
hjdlp av en teoretisk modell som bygger pa indivi-
duella incitamentseffekter.

Som pdpekats bygger ansatsen f6r det andra pd ett an-
tagande om perfekt konkurrens pd& arbetsmarknaden. Nu
gr detta ett diskutabelt antagande vad gidller t ex
svenska fdrh&llanden med h8g organisationsgrad pé
arbetsmarknaden. D&rfor kan det finnas skdl att for-
mulera en modell som explicit beaktar férhandlingarnas
betydelse f8r l8neutvecklingen. En s&dan modell dis-
kuteras i ndsta kapitel.

3.3 Konkurrensansatsen

Den férsta av de bdda inflationsmodeller =om utnytt-
jats h#r &r av traditionellt neokeynesianskt slag och
har tidigare - utan skattevariabler - anvidnts av
Jonung och Wadens3jd £8r analys av svensk inflation.
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Modellen gav d& god anpassning for tidsperioden !
1
1971-.

Grundmodellen bestdr av en prisekvation cch en 1¢
ekvation. I den fdrra sdker man fdrklara prisinfl
tionen med ldneutveckling coch importpriser medan
senare lonefdrandringstakten f&rklaras av arbets-
marknadsldge och inflationsf&rvéntningar.

Loneekvationen kan dirfdr karaktdriseras som en

Phillipskurva kompletterad med en variabel som an
inflationsf8rvdntningar. Eftersom den underliggan
teorin bygger p& fri konkurrens pé arbetsmarknade
hdnfdr sig modellen till vad som ovan kallats kon-

kurrensgansatsen.

I fdreliggande undersdkning har vi kompletterat de
bdgge ekvationer med ett antal skattevariabler, I1
rekta skatter ingdr i prisekvationen medan inkomst
skatt och i vissa fall arbetsgivaravgifter har adc
rats till 1¥neekvationen.

Den personliga inkomstskatten karaktédriseras 1 de

rikningar som hdr redovisas av tv3 komponenter, né
ligen den 4rliga procentuella férdndringen i skatt
trycket (den genomsnittliga skattesatsen) och prog
sivitetens utveckling. Progressiviteten kan altern
tivt madtas med skatteelasticitet (ETY) eller elast
citet i inkomst efter skatt (EXY). Denna uppldggni
av analysen 4r unik i litteraturen pd omriddet men

m8jliggjorts i detta projekt pd grund av férfattar
tidigare arbete med den s k TAX-modellen som detal
rat beskriver den svenska inkomstskattens utveckli
sedan 19502.

L Se Jonung & Wadens)d (1978).

Se Jakobsson & Normann (1974)samt Normann (1977)
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Med skatter inarbetade kan vi skriva modellen pi f&l-
jande sitt:

ao+alw+a2PM+a

rd
1]

3 ITAX + u

b3
]

bo + bl UOKAP + b2 P+ b3 £+ b4 ETY + b5 S + e

1)

Modellen har anpassats till observerade data f&r perio-

den 1951-1978 med olika ekonometriska metoder. Detta
innebdr bl a att koefficienterna ay och bi uppskattas.
Ddrefter kan i princip de olika f¥rklaringsvariabler-
nas inverkan pé ﬁ och 5 avldsas. Fdljande beteckningar
har anvints:

P implicit prisindex f£6r BNP
timlén i genomsnitt £3r wvuxen, manlig industri-
arbetare

PM importprisindex

ITAX varuanknutna indirekta skattex som andel av BNP
t1ll marknadspris

t genomsnittlig inkomstskatt f8x industriarbetare
med lénen W under f£8rutsdttning av en &rsarbets-
tid lika med den lagstadgade

P_l implicit prisindex med ett &rs f&rdrdjning
kollektiva avgifter enligt lag och avtal som
andel av total arbetskraftskostnadl

Samtliga ovanstéende variabler dr i ekvationssystemet
3.1 uttryckta som &rlig procentuell f&rdndring, vilket
anges av prickarna Sver respektive variabel. Kvarsti-
ende variabler &r ETY (skatteelasticiteten, alterna-
tivt EXY) samt u och e, vilka dr slumptermexr. UKAP
representerar ett mdtt p& graden av kapacitetsutnytt-
jande i industrin (K—sektorn)z. Ju hdgre UKAP desto

1 S-variabeln dr berdknad f¥r konkurrensutsatt sektor.
2 Data dver UKAP har himtats ur Holmlund (1982).
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hdégre dr bl a nyttjandegraden av den tillglinglig:
arbetskraften, dvs desto ldgre &r den &ppna och/¢
dolda arbetsldsheten. Enligt ett traditionellt s)
vantar vi oss alltsd positiv samvariation mellan
UKAP.

I modellen gbrs det rimliga antagandet att s&vdl

skattetryck som progressivitet har en sjdlvstindi
betydelse fdr lbneutvecklingen och ddrmed £8r inf
tionstaktenl. Om tax-push hypotesen &dr riktig kor
den skattade koefficienten framfsér £ (&vs by) att
hdlla positivt tecken. Detta resultat erhdlls t e
under antagandet att ldneférhandlingar sker i ter
av realldn efter skatt och om ldntagarna 8r framg
rika. Det krivs emellertid ockséd att de dirav £81
inflationsdrivande effekterna dominerar dver even
tuella inflationsd&mpande effekter fran efterfrag
sidan vid hdjd skattesats. Observera att det i pr
bbr vara likgiltigt om Okningen i skattetrycket be
pd automatik eller &atgidrder.

Vad gdller effekterna av férdndringar i progressix
teten pa l¥nerna fdreligger ocksa motverkande tenc
ser. Fran efterfrigesidan torde, som vi sett, en t
ressivitetsskdrpning kunna vara inflationsddmpande
ddrigenom att skattesystemets inbyggda flexibilite
8kar. Denna effekt &r emellertid osdker. Man kan e
inra om "permanent income"-hypotesens konsekvenser
de dynamiska problem som bl a Smyth (1963) och Joh
sen (1974) har pekat pé2.

ETY = m/t, d&r m &r marginalskatt. Observera att
t(nivd) kan dndras utan att ETY dndras. Det gidll
ocksa att t(nivd) kan sjunka (stiga) samtidigt s
ETY stiger (sjunker).

Se ndrmare Jakobsson & Normann (1974) sid 115-11
och sid 154-157.
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Inte heller fré&n utbudssidan &r en progressivitets-
skdrpnings effekter entydiga pd teoretiska grunder. Vi
har i kapitel 2 visat att en 8kad nrogressivitet h3jer
den s k ldnemultiplikatorn, vilket kan verka infla-
tionsdrivande. A andra sidan kan man i ett samhille
med h8ga f8rdelningspolitiska ambitioner argumentera
for tesen att en hojd kbpkraftsutjdmning via skatte-
systemet innebdr didmpade krav pd utjdmning via ldne-
politiken. Laglénesatsningar i l8nerdrelser blir
mindre angeldgna samtidigt som den erfarenhetsmissigt
efterslépande marknadsmissiga tendensen till &dter-
stdllning av relativl&nerna via loneglidning dampas.
Av detta skdl, taget fOr sig, kan det finnas anledning
rdkna med ett negativt samband mellan progressivitets-

héjningar och léneutveckling.

Det &r a priori svdrt att ha n&gon uppfattning om
vilken nettoeffekten blir av dessa olika tendenser.
Tecknet p& koefficienten b4 i de ekonometriska skatt-
ningarna blir ddrfdr av stort intresse.

Vad gédller effekterna av de indirekta skatterna (dvs
ITAX) pd inflationstakten r&knar vi pd kort sikt med
ett positivt sambandl. Arbetsgivaravgifternas tédnkbara
inverkan kommenteras i ett senare avsnitt.

3.4 Svensk skatteutveckling i siffror

Innan de ekonometriska resultaten presenteras kan det
vara av varde att kort rekapitulera vissa drag i den
svenska skattepolitiska utvecklingen. Detta sker i tva
tabeller, som ocksd innehdller vissa f6r vara skatt-
ningar centrala data. Tabell 3.1 ger en totalbild av
skattesituationen f8r en genomsnittlig industriarbe-
tare 1968 och 1978, Tabell 3.2 ger utvecklingen i

1 Detta utvecklas ndrmare i Normann (1981),
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Tabell 3.1 Skattesituationen f8r en genomsnittlig

industriarbetare 1968 och 19781

1968 1978
1 Arbetsgivarens kostnad 25 886 78 570
2 Arbetsgivaravgift lagstadgad 2 309 19 211
3 Inkomstskatt 8 561 21 627
4 Genomsnittlig skattesats 42 % 52 %
(rad 2 plus 3 dividerad med rad 1)
5 Marginalskatt 55.9 % 72.0 %
(svarande mot rad 4)
6 Elasticitet i inkomst efter skatt 0.76 0.58
(ber8knad fr&n raderna 4 och 5)
7 Utbetald 1dn (bruttolén) 23 577 59 359
8 Genomsnittlig inkomstskatt 36.3 % 36.4 %
(rad 3 dividerad med rad 7)
9 Marginalskatt 52.9 % 60.1 %
(svarande mot rad 8)
10 Elasticitet i inkomst efter skaEt 0.74 0.63
(berdknad fr&n raderna 8 och 9)
11 Arbetsinkomst efter skatter 15 016 37 732
12 Indirekta skatter> 1 802 8 287
13 Total skatt i procent av arbets-
glvarens kostnad 50 % 62.5 %
14 Total marginalskatt 61 % 78 %
(arbetsgivaravgift, inkomstskatt
och indirekt skatt med avseende
pd8 arbetsgivarens kostnad)
15 Elasticitet i inkomst efter alla
skatter, m a p arbetsgivarens
kostnad 0.78 0.59

Vuxen, manlig och heltidsarbetande

Denna elasticitet anger procentuell f3rdndring i inkomst
efter skatt ndr inkomst fére skatt Skar med 1 procent.

En grov uppskattning av allmédnna och selektiva konsumtions~
skatter

Anm: Berdkningarna utfdrda med en vidareutvecklad version av

den skattemodell som beskrivs i Jakobsson & Normann

och Normann (1877).

(1974)
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rabell 3.2 Skattevariabler i regressionerna

Proc f8randr i genom- Skatte- Elasti~ Proc fdridndr i
snittlig inkomstskatt elasti- citet 1 effektiv skattesats
citet inkomst
Totalt Auto- Atgarder Inkomst- eftex Varu- gis::f_
matik skatt skatt skatter avgift
t £, ty Epy Eyy ITAX s

1951 4.54 5.14 -0.59 1,221 0.934 -8.06 -2.15
52 3.47 4.24 -0.76 1.283 0.912 -0.03 -4.22
53 -10.50 1.36 -11.86 1.532 0.856 6.15 1.20
54 4,22 2,32 1.90 1.485 0.861 7.05 -4.,17
55 9.45 3.96 5.48 1,349 0.888 9.51 7.42
56 1.23 3.01 -1.98 1.409 0.867 2.59 6.89
57 2.43 2.44 0.00 1.366 0.877 1.23 1.40
58 1.19 2.28 -1.09 1.395 0.865 5.48 -2.31
59 8.23 1.81 6.41 1.427 0.837 3.03 2.05
60 ~1.44 2.8} -4.26 1.413 0.846 16.27 15.23
61 3.30 3.22 0.02 1.453 0.823 3.66 10.44
62 -2.13 3.80 -5.94 1.435 0.835 8.11 21.97
63 2.54 3.07 -0.52 1.362 0.858 0.42 21.26
64 8.86 3.01 5.84 1.479 0.788 -1.38 11.91
65 6.51 4.88 1.63 1.305 0.851 4.99 1.17
66 3.36 2.62 0.74 1.422 0.784 6.12 4,81
67 4.43 3.46 0.97 1.662 0.639 0.61 12,71
68 2.83 4.34 -1,51 1.450 0.740 3.71 11.86
69 4,13 3.94 0.19 1.254 0.846 -6.71 1.09
70 4,76 2.82 1.93 1.371 0.756 0,10 -4.35
71 -10.10 3.66 -13.76 1.438 0.758 18,26 9.13
72 7.86 5.19 2.66 1.690 0.570 -8.42 8.44
73 -2.60 5.94 -8.54 1.664 0.602 -6.09 1.71
74 -0.26 7.93 -8.20 1.718 0.573 -14.07 22.05
75 -1.60 12.23 ~-13.84 1.587 0.660 4.56 14.28
76 2.17 7.53 -5.35 1.710 0.574 1.00 25.50
77 ~3.73 5.63 -9.37 1.763 0.581 3.75 11.70
78 0.83 6.76 -5.92 1.649 0.628 1.43 9.38

Anm. Variablerna i de fem f&rsta kolumnerna dr berdknade med den skatte-
modell som ndmns i tabell 3.1. De dvriga tva variablerna har berdk-
nats fran nationalrikenskaperna. Arbetsgivaravgifterna (s) avser
kollektiva avgifter Egligt lag och avtal dividerade med ldnesumman.
§ har beriknats som ==
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ndgra inkomstskattevariabler f£&r samma industriarbe-
tare fdr hela perioden 1951~1978. I denna tabell
redovisas ocksd de Arliga fdrdndringarna i det effek-
tiva uttaget av indirekta skatter berdknade fré&n

nationalrﬁkenskapsdatal.

Tabell 3.1 belyser vdl skattetryckets och progressi-
vitetens utveckling under en tiodrsperiod av drama-
tiska fdrdndringar i skattesystem och samhillsekonomi.
Den samlade skattebelastningen &kade fr&n 50 till
62.5 % (rad 13) samtidigt som totala progressiviteten
h&jdes kraftigt. Matt i termer av elasticiteten i in-
komst efter skatt anges detta pd rad 15. Vid en kost-
nadsdkning f£8r arbetsgivaren p& 10 % dkade industri-
arbetarens inkomst efter de angivna skatterna med

7.8 % ar 1968 mot endast 5.9 % ar 1978.

Av stort sjdlvstidndigt intresse i tabell 3,2 &r den
uppdelning av fdrdndringen i den genomsnittliga
skattesatsen i en automatikeffekt och en atgirdseffekt
som redovisas. Automatikeffekten har berdknats med
formeln

* _ (marginalskatt _ .
ta (medelskatt 1 w

medan den senarxe berdknats residualt som

Vi ser att éé som regel erhdllex negativa virden.
Innebdxden &r att de skattehbjande effekter som prog-

ressiviteten ger oftast motverkats av skattesdnkande

1 Bvriga data som anvints i regressionerna redovisas
i appendix.
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regelfér&ndringarl. Ser vi till 1970-talet &r 1972
ett undantag. Detta &r sdnktes inte statsskatten medan
kommunalskatten h¥jdes kraftigt.

Den uppdelning av t i ﬁa och £, som redovisas i tabel-
len har utnyttjats i det ekonometriska arbetet. Genom
att eliminera komponenten ﬁa kan man namligen med en
speciell teknik undvika eller reducera vissa statis-
tiska problem (s k simultanitetsbias). Resultat fran
denna ansats redovisas senare.

3.5 Effekter av inkomstskatten

I den empiriska analysen av sambandet mellan skatter
och inflation har flera ansatser provats. Estimations-
metoderna har t ex varierats liksom estimationsperio-
dernas l&ngd. Antalet skattevariabler i1 regressionerna
har ocksd varierats. Denna bredd i arbetet avspeglas i
den f6ljande presentationen.

Eftersom utvecklingen i ldner och priser Smsesidigt
beror av varandra har koefficienterna i ekvations-
systemet 3.1 skattats med s k simultana metoder, I
huvudsak har olika varianter av tvdstegsmetoden (2SLS)
kommit till anvandning. I tabell 3.3 redovisas salunda
resultat ndr "vanlig" tvistegsmetod anvants. I denna
omgang har, liksom i tabell 3.4, arbetsgivarav-

1 Den genomsnittliga skattesatsen kan vid en prog-
ressiv inkomstskatt skrivas t = T(y, s5)/y ddr T
anger skattebeloppet som en funktion av inkomsten
(y) och en sektor av skatteparametrar (s). Total
differentiering ger

8T, dy , oTas
dt (W t) Y+-5Ey
Hogra ledets f8rsta term anger automatikeffekten
(8t_) medan de andra anger Atgdrdseffekten (38t.).
En ingdende undersdkning av den svenska inkoms&-
skattens utveckling 1950-71 i termer av automatik
och &tgidrder redovisas i Jakobsson & Normann (1974)
kap 6.



Tabell 3.3 Konkurrensansatsen Regressionsresultat

Tvastegsmetoden (2SLS} utan arbetsgivaravgifter 1951-1978

Ekvations- Beroende

Skattade koefficienter framfdr respektive variabel

system varlabel Konstant . .
nr P P—l UKAP ENY ETY DwW S5E
1 W 12.33 0.68 0.28 15.71 0.18 - - 0.73 2,10
(-2.08) (4.27} (2.01) {(2.77) (2.04)
2 W -28.08 0.90 0.43 12,27 0.17 14.32 - 1.30 1.37
(-5.62) {8.24) (4.30) {4.83) (3.01) (5.07)
3 ﬁ 3.28 0.81 .38 13.32 0.14 - -9.82 1.15 1.50
{0.57) {6.99) {3.51) (3.1%) (2.14) - (-4.13)
Ekvations- Beroends Skattade koefficienter framfdr respektive variabel
system variabel Konstant . . .
nr W PM ITAX DW SE
1 P -2.60 0.80 0.14 0.15 0.94 1.98
{~1.52) (4.43) (2.77) (2.10)
2 P -0.58 0.58 0.17 0.13 0.95 1.98
{~0.42) (4.02) (3.50} (1.84)
3 P -0.95 G.62 .16 0.13 0.94 1.94
{(-0.70) {4.45) {3.45) {1.92)

Anm: Inom parentes under koefflcienterna anges t-virden. Vid t~vdrden stdrre &n 2 dr koefficienterna

signifikant sklilda fradn 0 pd 1 %-nivan.
DW anger "Durbin-Watson statistic"
SE anger regressionsekvationens standardavvikelse

Arlig procentuell f&randring definleras som X = (X“X_l)/x 1

95
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gifter negligerats. De tvd ekvationer som tillhdr ett
ekvationssystem med samma nummer har estimerats till-

sammans .

I ekvationssystem med nummer 1 har den grundliggande
pris-16nemodellen kompletterats med variablerna genom-
snittlig inkomstskatt och varuanknutna indirekta
skatter. Det framgdr att alla variabelkoefficienter &r
signifikanta (t-v&rden stdrre &n 2). Koefficienterna
har ocks& de tecken man fdrvintar sig,

Vad gdller skattevariablerna ser vi att varuskatterna
som vdntat verkar h&jande pd inflationstakten. Resul-
tatet tyder ocksd pd att Skningar i den genomsnittliga
inkomstskattesatsen verkar lénehdjande och darmed
inflationsdrivande. Innebdrden av detta &r att de tva
aktuella skatterna skulle ge upphov till s k tax-push
inflation.

I ekvationssystem 2 och 3 i tabell 3.3 har tva alter-
nativa progressivitetsmdtt adderats till loneekva-
tionen. Koefficienten framfdxr ETY har negativt tecken
medan den framfdr EXY dr positiv, Eftersom koeffi-
clenterna &r signifikanta i statistisk mening drar vi
slutsatsen att en progressivitetsskdrpning (som héjer
ETY men sidnker EXY) verkar inflationsddmpande. Detta
dr ett intressant resultat mot bakgrund av de teore-

tiska Svervdganden som summerades ovan.

Genom anvdndning av tvésﬁegsmetoden beaktas i arbetet
det 8msesidiga sambandet mellan pris- och l8neutveck-
ling. Det fdreligger emellertid i tabell 3.3 ocksa ett
annat simultanitetsproblem bestdende i att de anvdnda
skattemdtten beror av ldner och priser. Ser vi till
den genomsnittliga inkomstskattesatsen s& rdknar vi a
priori med att fodrdndringar i denna pdverkar ldneut-
vecklingen. Arten av denna paverkan representerar den
centrala utredningsuppgiften hir. Vi vet emellertid
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med sdkerhet att fdrdndringar i l¥neutvecklingen
pdverkar genomsnittsskatten via skattesystemets auto-
matik. Vi har ddrmed ett Omsesidigt beroende mellan
variabler pd olika sidor av likhetstecknet. Detta kan
bl a leda till att vi f3r en snedhet (bias) i vira
estimat. Motsvarande problem géller dven varuskatter
och arbetsgivaravgifter. Fr&gan dr hur allvarlig denn
felkdila &r.

I ett f8rsdk att nagot belysa denna frégestidllning
utnyttjades den i tabell 3.2 redovisade uppdelningen
av genomsnittsskattens fdrdndring p& en automatik-
respektive &tgdrdseffekt. Automatikeffekten anger hidr
den inverkan som léneutvecklingen har pa skatteuttage
vid givna skattereglex. Genom att rensa bort denna
effekt fr&n den totala £drdndringen 1 genomsnitts-
skatten kvarstdr en komponent ndmligen Atgdrdseffekte
som inte p& ndgot lika omedelbart s&dtt pdverkas av
ldneutvecklingen. Om man i en regression ersdtter den
totala genomsnittsskattens f8réndring med ett mitt sc
endast innehdller Atgirdseffekter borde darfor ett
eventuellt simultanitetsproblem reduceras.

De berikningar som presenteras i tabell 3.4 avser att
belysa effekterna av sddan substitution. Observera at
endast skattevariablex knutna til) inkomstskatten hax
anviants. En jdmforelse mellan ldneekvationerna i
ekvationssystemen 1 och 2 tyder pd att resultaten &r
tdmligen robusta med av;eende pd den aktuella variabe
transformationen. Detta intryck forstidrks ytterligare
en jdmférelse mellan systemen 3 och 4 1 tabell 3.4 me
motsvarande system i tabell 3.3. Vid den senare j3mfé&
relsen fir man halla i minnet den olika behandlingen
av variabeln ITAX.

3.6 Effekter av arbetsgivaravgifterna

Den modell som nu diskuteras har, som framgick av
ekvationssystemet 3:1, ocksd kompletterats med ar-



Tabell 3.4 Test ev simultanitetabiass

Tvistegsmetoden (2SES) utan arbetsgivarasvgifter 1951-1978

Ekxvations- Beroende Skattade koefficienter framfdér respektive variabel
system variabel A
nr Konstant £ ?, UKAP % Ty By Eoy ™ SE
1 v -10.36 0.62 0.26 13.96 0.15 - - - 0.81 1.9%
(-1.89) {(3.70) {1.81) (2.67) (1.95)
2 q -10.41 .e.69 0.26 1h,.21 - 0.13 0.96 1.91
(1.93) {3.98) (1.87) (2.75} - (1.69)
3 W -23.75 0.93 0.37 16.19 0.12 12.1h - 1.48 1.37
(b Th) (1.2} (3.52) (k,32) (2.13) (L.22}
L ) 3.30 0.83 0.33 11.90 9.09 -8.61  1.29 1.4
(0.59) (6.50) {3.01) {2.99) (1.56) (-3.73)
Ekvations- Bercende Skattede koefficienter framfdr respektive wvariabel
system variabel ~ A
nr Konstant W PM oW SE
1 + -0.83 0.68 0.11 1.11 1.88
; (-0.149) (3.45) {2.29)
2 7 ~1.14 0.71 0.10 1.11 1.8
{(-0.64) {3.44) {2.11)
3 T 0.37 0.53 0.13 1.12 1.93
(0.25) (3.10} (2.90)
b € -0.01 0.58 0.13 1.1 1.90
(-0.01) (3.69) (2.83)

P _— - fa)
Anm: Se tabell 3.3. I denna tebell anvinds dock féljende definition pd &rlig procentuell férénmdring, dvs X = log (1 +
Se nérmare Hansson (1982).

RrC
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betsgivaravgifter. Det matt som d& anvints dr &rlig
procentuell fdrdndring i det effektiva uttaget av
kollektiva avgifter. Detta betyder att det effektiva
uttaget, som berdknats fr&n nationalrikenskaperna,
avser avgifter enligt lag och avtal dividerade med
lonesumman (exkl kollektiva avgifter). Figur 3.1 visa
att arbetsgivaravgifterna okat mycket kraftigt sedan
bdrjan pd 50-talet’.

Skattningsresultaten redovisas i tabell 3.5. Vid en
jémforelse med tabell 3.3 finner man att resultaten
betrdffande de gemensamma variablerna stdr sig. Ekva-
tionernas samlade anpassning till materialet fdrbitt-
ras marginellt ndr den nya variabeln adderas. Koeffi~
cienten framfdr arbetsgivaravgiftsvariabeln far det
férvintade negativa tecknet men &r inte i ndgot fall
signifikant skild fré&n noll. Resultatet inneb3dr med
andra ord att vi inte far nééot stdd for hypotesen
att héjda arbetsgivaravgifter sdnker ldnerna. Detta
skulle innebdra att h&jda arbetsgivaravgifter i stdl-
let fAr som omedelbar effekt att driva upp de samlade
kostnaderna f6r arbetskraften. Efter hand leder detta
i sin tur till prishdjningar. Detta framgdr av pris-
ekvationerna, om man gdr det rimliga antagandet att
f8retagen reagerar likformigt pad en lonekostnads8k-
ning oavsett om den hdrr8r fran tkad kontantlén eller
héjda avgifter.

De regressioner som presenterades 1 tabell 3.5 inne-
héller ett flertal skattevariabler. Eftersom dessa,
pa grund av automatikeffekterna, dr sinsemellan korre
lerade uppstédr ekonometriska problem (multikollinia~
ritet) som kan paverka utfallet. Darf8&r har det be-

démts som angeldget att undersdka resultatet nir

1 Procentuell f£&rdndring_ i avgiftsuttaget har i
figuren berdknats som s = As/s ddr s anger arbets-
givaravgiftens niv&. Detta "métt" har ocksd anvints
i de skattningar som redovisas i tabell 3.5, Se
nedan f8r en alternativ definition.
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Fig. 3,1. Arbetsgivaravgifternas niva och

procentuella f&rdndring 1950-78.
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ell 3.5

Konkurrensangatsen

Regresgsionsresultat

rations- Beroende

Tvastegsmetoden

{25L5) med arbetsgivaravgifter 1951-1978

Skattade koefficienter framfdr respektive variabel

stem variabel Konstant . .
nr P t_l UKAP g ELy By oW SE
1 w 27.7 0.90 0.42 18.3 -0.0081 0.17 14.0 - 1.32 1.42
{-5.2) {(8.14) (4.23) {4.72) {~0.24) (2.90) {4.41) -
2 W 2.71 0.81 0.38 13.45 -0.011 0.14 - -9.47 1.18 1.59
{0.43) (6.85) (3.40) (3.10} (-0.28) {2.08) - (-3.47)
vations—- Beroende Skattade koefficienter framfédr respektive variabel
stem variabel FRonstant . . .
nr W PM ITAX oW SE
1 ? -0.64 0.58 0.17 0.13 0.95 1.96
(-0.47) (4.11) (3.50) (1.85)
2 P -0.97 0.62 0.16 0.13 0.94 1.94
{-0.72) {4.48) (3.45) (1.92}

m: Se tabell 3.3



Tabell 3.6

Arbetsgivaravgifters 8vervdltring pd l&nerna.
Regressionsresultat 1952-78, Arsdata.

OLS 28LS 25LS

Konstant term -14.60 -12.91 ~13.51
(c) (-2.21) {~1.80). (-1.88)
Arets inflation - 0.46 .39
éﬁ (1.76) (1.67)
Féregdende 4&rs
inflation 0.72 0.62 0.59
Ap
(p )-1 (4.81) (2.70) (2.54)
Kapacitets-
utnyttjande 19.38 16.26 17.33
UKAP {3.09) (2.38) (2.55)
Alternativa mAtt
pd f8réndring i
uttag av arbets-
givaravgift
a) 2= - - -0.04

5 (-0.68)

As 0.004 -0.47 -
b) l+s

{(0.009) (-0.88)

Standardfel SE 2,34 2.48 2.49
Durbin Watson DW 2.08 2.07 2.00
Determinations- 2
koefficient R 0.58 0.55 0.55

Anm: Under det skattade virdet pd en xoefficient anges,
inom parentes, t-vdrdet.
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arbetsgivaravgifter upotrdder som enda skattevaria-
bel. Resultatet av en sddan specialundersdkning har
tidigare presenterats i Normann (1982). Dataunder~
laget var detsamma som 1 f&6religgande studie.

Enligt specialundersdkningen kvarstadr intrycket att
h8jda arbetsgivaravgifter inte verkar dampande pd
kontantléneutvecklingen. Detta framgdr av tabell 3.6
som dr direkt hdmtad ur Normann (1982).

I ekonometrisk analys av skatters effekter pd 1&ne-
utvecklingen f8rekommer olika s8tt att reoresentera
skattevariablerna i ekvationerna. I specialstudien
anvdnds dels arbetsgivaravgifternas effektiva uttags
procent (s), dels tvad olika s&tt att mdta uttagsfdr-
dndringen. I det ena fallet anges helt enkelt den
aktuella fdrdndringen i det effektiva uttaget, dvs
As, dividerat med s. I det andra fallet anges uttags
f8r&ndringen som As dividerat med l+s. Den senare
midtmetoden &r teoretiskt fdrdelaktig eftersom kon-
tantl¥nen &r underlaq f&r arbetsgivaravgifternal. F&
att exemplifiera tolkningen kan det ndmnas att en
koefficient med vidrdet -0,3 i1 detta fall, vid en
effektiv uttagsnivd pd 30 procent, skulle innebdra a
en avgiftsh&jning med 1 procentenhet reducerar den
nominella l&neBkningstakten med 0,23 procentenheter
(-0,3/1,3=—0,23)2. Den f8rra metoden har den statis-
tiska f&rdelen att den ger st8rxe variation i arbets
givaravgiftsvariabeln, men & andra sidan &r koeffi-
cientens numeriska varde mer svirtolkat.

Om TLC stdr f8r total arbetskraftskostnad gdllerx
TLC = W(l+s). Logaritmering och derivering med av-
seende pid tiden (t) ger

dTLC aw dlog (1+s)

. _ _dt _ dt at —
TLC = g = Wt T Ias 07

=

S
+s

[

Det bdr betonas att en tolkning av detta slag &r
meningsfull endast om koefficienten dr statistiskt
signifikant.
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Inte i nédgot av de fall som redovisas i tabell 3.6

dr koefficienten f6r arbetsgivaravgiftsvariabeln
signifikant i statistisk meningl. Specialstudien

visar att detta utfall inte p&verkas om unders®knings-
periodens ldngd varieras.

Sedan 1950 har arbetsgivaravgifterna &kat mycket
kraftigt i Sverige. Hir har effekterna p4 Xontant-
l8neutvecklingen analyserats. Med kontantldn avses
ersdttningen per arbetad timme efter arbetsgivar-
avgifter men fdre personlig inkomstskatt. Om det
vore s& att en avgiftshdjning avridknades frén kon-
tantlénerna skulle man observera en motsvarande
sdnkning i l8netillvdxten under det f#rsta aret efter
avgiftshdjningen. I den unders&kning som redovisas
hdr har ndgot sddant samband inte kunnat fastst#dllas,
I sjdlva verket ligger den slutsatsen ndarmare till
hands att h®jda arbetsgivaravgifter inte alls pdver-

kar ldneutvecklingen.

Tesen om fullstdndig avridkning erhdller alltsd inget
stB8d i undersdkningen. I stéllet far man rdkna med
att en avgiftshdjning i det ndrmaste fullstdndigt
driver upp arbetskraftskostnaderna. Detta torde leda
till en vinstnedgang vilken efter hand kompenseras
med prish&jningar.

De kortsiktsresultat avseende &vervdltringsprocessen
som h3r redovisats f&r den svenska ekonomin utesluter
inte att arbetsgivaravgifterna langsiktigt Svervdlt-
ras pad ldntagarna ddrigenom att realldnerxna s&nks.
Detta utfall uppstdr emellertid snarare genom oris-
h#jningar &n genom d&mpad loneutveckling.

1 OLS anger att den vanliga minsta kvadratmetoden

anvints,



4 Fackfdbreningar och kompensationsténkande

Den empiriska modellen i fdregdende kapitel bygger p:
ett antagande om perfekt konkurrens pd arbetsmarkna-
den. Nu &r detta en tveksam f&rutsdttning vad giller
svenska férhdllanden med hdg organisationsgrad péa
arbetsmarknaden. Ddrfdr kan det finnas sk&dl att for-
mulera en modell som explicit beaktar fdrhandlingarn.
betydelse f6r loneutvecklingen.

4.1 En modell med férhandlingar

I en empirisk undersdkning av Johnston och Timbrell
(1973) analyseras arbetsmarknaden som ett bilateralt
monopol, Detta #r en extrem utgingspunkt. I ett
teoretiskt arbete av Pitchford och Turnovsky (1976)
presenteras en modell som innehdller element av
bilaterala férhandlingar liksom element av konkurren
En s&dan uppldggning har bl a fdrdelen jamfdért med
den som anvidndes av Johnston och Timbrell att sivil
avtalsmidssiqg lonetkning som ldneglidning beaktas.

Med en modell av detta slag kan man alltsa, vid sida
av individuella incitamentseffekter, &ven introducer
f8rhandlingar i termer av realinkomster efter skatt
som orsak till tax-push inflation.

I detta avsnitt ges ndgra exempel pa undersd8kningar
som beaktat forhandlingarnas betydelse., Det kan reda
hir pipekas att dessa modeller i den form de empiris
estimerats foreter betydande likheter med dem som

genereras av konkurrensansatsen. En orsak till detta
dr att dven vid f6rhandlingsansatsen anses som regel
efterfrigeldget pd arbetsmarknaden vara av betydelse
liksom inflationsférvantningarnal. En annan orsak &r

1 Detta gdller, som vi senare skall se, inte New

Cambridge School.



att nagra forfattare som betonat organisationernas
betydelse ocksd velat beakta att ldneglidningen
liksom den totala 16nebildningen pa vissa delmarkna-
der kan vara starkt prdglade av fri konkurrens.

Det finns i den empiriskt inriktade litteraturen
flera exempel pad den uppldggning av analysen som hir
kallats férhandlingsansatsen. Undersdkningen av
Johnston och Timbrell (1973) 4r redan ndmnd. Ett
empixiskt arbete utfdrt vid OECD (1578) tog sin
teoretiska utgdngspunkt i den analys som presenteras
i Pitchford och Turnovsky (1976). OECD-undersdkningen
har alltsd en teoretisk fdrankring. Det samband som
ddr skattas fbreter i sin grundlidggande form stora
likheter med den s k Sargan—ekvationen. Denna ekva-
tion formulerades av Sargan (1964) pd mer ad hoc-
mdssiga grunder for ekonometriskt arbete.

Ursprungligen inneh8ll modellen inga skattevariabler.
I Sargan (1980) har ekvationen kompletterats bl a i
detta avseende. Fdrutom av Sargan s)&lv har denna
ekvation ocksd skattats i Henry et al (1976), Vines
(1978) och Henry och Ormerod (1978).

Sargan-ekvationen betonar ldnefdxidndringars beroende
av historisk utveckling i realldn efter skatt liksom
av férvidntningar om framtida inflation och skatteut-
tag. En centrai tanke bakom ekvationen 8r att om den
faktiska kdpkraftsdkningen under de n#rmast f8regden-
de Aren varit sdmre #n vad man vant sig vid eller
"Ynskar" sd fOrsdker man kompensera f8r detta i

kommande ldnefdrhandlingar.

Ett sdtt att analytiskt formulera Sargan-ekvationen
N
ar att definiera en m&llén (W) p& fd3ljande sdtt:

- ki
1+ p®) [rued

-1 1+ r® RNE _

(4:1)
1



ddr W_, = faktiska ldnenivén &r t-1
pe = forvantad inflationstakt
& = fdrvidntad procentuell férandring i kvot
mellan inkomsten efter och fdre skattl
RNEd = O6nskad realldn efter skatt

RNE_l = faktisk realldn efter skatt dr t-1

Den hypotes som uttrycks i ovanstéende ekvation inne
bd8r att ldntagarna infor en l8nerdrelse formulerar e
mallén vilken baseras p& férvantningar om utveckling
i inflationstakt och skatteuttag. MallYnen antas dax
utdver bero pd hur faktisk real inkomst efter skatt
tidigare utvecklats i fdrhdllande till en "&nskad"
uﬁVéEEling. Den &nskade okningstakten kan t ex upp-
fattas som den man vant sig vid under nigra tidigare
ar. Om ett gap mellan 8nskad och faktisk utveckling
registreras f8r en gangen period kommer enligt hypo-
tesen organisationen att sdka sluta en del av detta
gap i férestdende lénerérelsez. I engelsksprakig
litteratur talar man hdr ofta om en "catch-up" meka-
nism. Ett beteende av detta slag innebdr alltsd att
hushdllen via sina ldntagarorganisationer sbker
kompensation £6r skattekonsekvenserna av beslut som
man via sina politiska organisationer varit med om
att fatta.

Logaritmering av uttrycket ovan efter beaktande av
den approximativa likheten & 14x ger foljande
ekvation f8r f¥ridndring i mdlldnen.

W=70% - 1% 47 log RNEY - 7 log RNE_

1 (4:2)
Under antagandet att den Snskade realldnen efter

skatt vaxer exponentiellt dver tiden med en given

Om t anger genomsnittlig skatt for en individ
giller r = 1-t.

2 goefficienten 7 &r ett matt pd styrkan i denna
anpassning. P& lang sikt vaAntar vi oss att gapet
slutes helt.



1l
tillvaxttakt (Y) kan man i stdllet skriva

Ww=n1 log RNED+i>e- r® + 1 y TIME - 7 log RNE_, (4:3)

Antar vi till sist att det kan uppstd avvikelsex
mellan m&ll8n och faktisk 18n beroende pd inverkan
fran situationen p& arbetsmarknaden kan foljande
ekvation formuleras f8r empiriskt arbete

+are+a

‘e
P 3

W = a0 + a, TIME + a2
aSUKAP + € (4:4)

log RNE_, +

4 1

Enligt den teori som ovan skisserats skulle man a
priori vénta sig a, = 1 och ay = -1, Denna a priori-
information har inte utnyttjats i det empiriska
arbete som presenteras i ndsta avsnitt. En huvudorsak
til) detta &r att koefficienten ag

f8remdlen f6r vart intresse. DArfdr dr det Snskvirt

dr ett av huvud-

att virdet pad denna koefficient fdr bestdmmas av
data, Notera i ekvation 4:4 att de skattade vdrdena
pad koefficienterna a

och a, implicerar ett mdtt pi

1 4
den 6nskade tillvdxten i real inkomst efter skatt
under analysperioden. Det gdller ndmligen, som synes,

att y = al/a4.

4.2 En svensk Sargan-ekvation

Sargan-ekvationen kan ségas representera en syntes
mellan inflationsteori enligt den nya Cambridgeskolan
och den moderna Phillipskurvan. Modellen har 1 flera
arbeten givit goda resultat for Storbritannien. Det
dr d&rfdr av betydande intresse att undersdka vilket
forklaringsvirde den kan ha fdr svensk del.

I det praktiska arbetet med Sargan-ekvationen har
hdr antagits att den fdrvdntade inflatlonstakten be-
stdms av inflationen under det 1l8pande och det f&re-
gdende dret. F¥rvintningarna om ut;ecklingen 1 den
behdllna inkomsten som andel av inkomsten fdre skatt

antas bestimda av ridande férhallanden (dvs r® = ft).

b ogeed - RNE o FTIME

TTME Bv +<A~wn

d&ar RNEO dr en konstant och



Fdr undvikande av simultanitetsbias har tviastegsmeto:
(2SLS) anvints. Prisekvationen &r dirvid densamma so!
i foéregdende modell. Skattningsresultaten redovisas
tabell 4:1 ., F6r att belysa sambandets stabilitet Sve
tiden har resultat f6r tre olika delperioder presen-
terats.

Skattningsresultaten tyder sammanfattningsvis pé att
fdrvantningar om dkat skatteuttag hojer ldnekraven.
F8rdndringar i skatteuttaget representeras hdr av
procentuella fdrandringar i kvoten mellan behdllen
inkonst efter skatt och bruttoldn. Koefficienten
framfdr denna variabel har, som vantat, negativt
tecken. Resultaten tyder ocksd p& att en historiskt
ogynnsam utveckling i real inkomst efter skatt verka
skdrpande pd l¥nekraven. Fran de skattade ekvationer
na kan det, i enlighet med den underliggande teorin,
berdknas att den Snskade tillvaxten i realinkomsten
efter skatt uppgdtt till litet drygt 1 procent per &
under de perioder som ligger till grund f£f8r berdk-
ningarna, Om den faktiska tillvaxten varit l&gre &n
sd& har detta alltsd senare lett till hdgre l1l¥nedk-
ningarl

Det finns av samma skil som tidigare anledning att
tolka resultaten med f6rsiktighet. Den tentativa
slutsatsen blir emellertid att skattehdjningar kan
verka inflationsdrivande., Till den del effekten
uppstdr didrigenom att stor vikt liggs vid uppritt-
hdllandet av en ®&nskad tillvédxt i real inkomst efter
skatt finns knappast anledning att rdkna med nagra
skillnader mellan olika skattetyper. Huruvida man
bland de indirekta skatterna h&jer en moms, en proms
eller en arbetsgivaravgift dr kanske dirfdr ur denna
synpunkt av liten betydelse. Diremot &r sannolikt de
aktuella effekterna s#rskilt patagliga vad giller de:
progressiva inkomstskatten.

Vid en eventuell uppfdljning av undersdkningen vor
det av intresse att formulera catch-mekanismen i t
av real disponibel inkomst s& att Hven transfereri:
ar ingar,



Tabell 4:1 Firhandlingsansatsen :

Regressionsresultat

TvAstegsmetoden (2SLS). Olika tidsperioder.
Ekvations- Tids- Beroende Skattade koefficienter framftr respektive variabel
system period variabel . . .
nr Konstant  UKAP TIME P P r Tog RNE oW SE
1 1651-78 W 246.0 13.63 0.34 0.7% 0.33 -0.43 -29.8 1.78 1.12
(2.78) (2.90) {1.70) (7.00) (4.33) (-3.96) (-2.94)
2 1952-78 W 269.2 13.24 0,36 0.91 0.27 -0.46 -32.5 1.81 1.03
(3.72) (4.03) (2.41) {3.51) (z.27) (-4.42) (-3.93)
3 1953-78 W 181.7 12.41 0.26 0.82 0.17 -0.37 -22.2 1.82 1.06
¢ (1.51) {3.56) (1.51) (2.71}) (1.41) (-2.48) (-1.58)
Ekvations- Tids- Beroende
system period variabel . .
nr © Konstant W PM ITAX oW SE
1 1951-78 p -0.57 0.57 0.17 0.12 1.00 1.91
(-0.45) {4.41) (3.59) (1.86)
2 1952-78 P -1.67 0.70 0.17 0.14 .02 1.9
(-1.19 (4.87) (3.39) {2.03)
3 1953-78 p -4.45 1.07 0.10 0.12 1.08 1.88
(-2.48) (5.06) (1.68) {1.74)

Anm: Se tabell 3:3



4.3 Implikationer f8r den ekonomiska politiken

Sargan-ekvationen spelar en betydelsefull roll i den
ekonomiskpolitiska diskussionen i Storbritannien.
Sdrskilt har den framhadvts av f8retrddarna f3r den
nya Cambridge-skolan. Denna skola har gjort sig k&nd
f6r att forespraka en expansiv finanspolitik for att
l3sa stagflationsproblemet. Ddrmed skiljer man sig
markant fran keynesianer och monetaristerl

I nagra ekonometriska undersSkningar av Sargan-ekva-
tionen, vilka aberopas av Cambridge-ekonomerna, har
arbetsmarknadslidgets betydelse f6r l8neutvecklingen
varit negligerbartz. Vid skattningar av prisekvationen
har man inte heller funnit nagot direkt inflytande av
efterfridge- eller utbudsdverskott p&d inflationstak-
ten3. Sammanfattningsvis hdvdar den nya Cambridge-
skolan dirfor att det allmdnna efterfrdgellget Ar
irrelevant f&r inflationstakten. I stdllet betonar
man betydelsen av internationell prisutveckling,
skatteutveckling och fackfdreningsbeteende, Det
senare bestdms i sin tur av allmdnna politiska och
sociala faktorer.

Av de ovan redovisade resultaten avseende Sverige
framgdr att efterfrigelidget pd arbetsmarknaden,
representerat av UKAP-variabeln, ger en signifikant
inverkan pd ldneutvecklingen och darmed ocksd pa
prisutvecklingen. Medan allts& vissa centrala idéer
bakom Sargan-ekvationen erh&ller empiriskt stéd pa

Se Cuthbertson (1979) f&r en &versikt och jimférelse
mellan de tre skolorna. Se ocksa Miller (1976).

?xempel pé en sidan undersdkning Hr Henry & Ormerod
1978) .

Hdr &beropas arbeten av Nordhaus et al (1978) och
Tarling & Wilkinson (1977).



svenska data dr det ocksid s3 att den mer extrema
Cambridge-standpunkten f6rkastas1.
Vilka blir di effekterna av en inkomstskattehdjning
inom ramen f8r en pris-l8nemodell som &r uppbyggd
kring Sargan-ekvationen? Till att bdrja med innebdr
skattehdjningen att den f8r framtiden f8rvintade
"behdllningskvoten" (retention ratio r) sjunker,
Detta leder till h&jda 1ldner vilket via prisekvatio-
nen pressar upp prisnivdn. Den 8kade inflationen
leder sedan, med nagon tidsfdrdrdjning, via tva
kanaler till en ytterligare ldnehdjning. F&r det
f6rsta dkar inflationsférvantningarna och f8r det
andra pressas tillvdxttakten i faktisk realldn efter
skatt neddt, Det senare innebdr en Bkning i gapet
mellan 3nskad och faktisk realldn efter skatt. Av
bida dessa orsaker kommer de nominella bruttolénerna
att stiga, vilket ytterligare pressar upp prisnivan,.
SkattehSjningen ger alltsa upphov till en dkning 1
inflationstakten. I den svenska Sargan-ekvationen
upptrdder en effekt som kan motverka detta. I den man
skattehdjningen verkar efterfrigeddmpande och dirmed
htjer arbetsltsheten uppstdr namligen en tillbaka-
h&llande effekt p4d inflationstakten.

Omvdndningen av ovanstdende resonemang innebdr att en
skattesdnkning bdr ge upphov till gynnsamma effekter.
Det dr ocksd detta som den nya Cambridge-skolan tagit
fasta pd nidr man fdrordar en expansiv politik som en

1&sning pa stagflationsp}oblemet. Skattesdnkningen

1 Valet av mdtt p& arbetsmarknadens grad av obalans &r

av stor betydelse for de empiriska resultaten. Pa
ett prelimindrt stadium av detta wrojekt anvédndes
oppen arbétsldshet som matt p&d arbetsmarknadsldget.
En minsta kvadratskattning pd en i &vrigt ofdrédndrad
ldneekvation gav d4 inte signifikans f8r arbetslés-
heten (se Normann (1981)). Man kan emellertid pa
goda grunder hdvda att Oppen arbetsldshet dr ett

otillfredsstdllande mdtt pd efterfrdgeldget pa svensk

arbetsmarknad. Detta gdller i synnerhet under 1970-
talet.



vantas via de effekter som ndmnts ge upphov till d&m-
pad inflation. Den langsammare l&nekostnadsutveck-
lingen b8r vidare kunna leda till ett 8kat utbud av
varor och tjdnster vilket matchar den dkade efter-
frdgan som genereras av skattesdnkningen., Aterigen
gdller vid den svenska Sargan-ekvationen att den
gynnsamma inflationseffekten motverkas av att en
minskande arbetsldshet, tagen f6r sig, verkar in-
flationsdrivande.

Nettoresultatet av skattesdnkningen kan saledes bli
ddmpad inflation och minskad arbetsl®shet, Detta
tankbara utfall har i Corden (1981) kallats fbr en
"free lunch"-18sning p& det centrala ekonomiskpoli-
tiska problemet.

Med denna formulering stdller Corden, i ett f&rsBk

att precisera forutsdttningarna f&r bl a Cambridge-
skolans position, frdgan huruvida det verkligen &r
méjligt att en skattesdnkning kan ge positiva effek-
ter 1 dag utan att utvecklingen i framtiden blir
sdmre. Innebdr alltsd en skattesdnkning, &tf8ljd av

en bruttoldnesdnkning, att arbetsldshet och inflation
reduceras utan att de offentliga utglifterna behdver
sdnkas eller att bytesbalans och investeringar utveck-
las negativt? Avgdrande f38r detta dr om efterfrdgan
8kar mer eller mindre &n utbudet av varor och tjdnstex.
Corden ger inget allmdnt svar pa& frédgan utan sdkex
teoretiskt precisera de teoretiska villkoren £4r ett
"free lunch"-utfall.



5 Kapitalkostnadseffekter av skatter och inflation

5.1 Inledning

Det primdra syftet med fortsittningen pd denna studie
dr att analysera kapitalkostnadseffekter av en allmin
produktionsfaktorskatt (proms). Kapitalkostnadernas
héjd &dr enligt etablerad teori en central faktor bakom
investeringsvilijan.

Kapitalkostnaden fd8r ett investeringsprojekt kan
definieras som den ligsta internrédnta som investe-~
ringen med h#nsyn till olika skatter midste generera
f8r att fdretaget skall uppfylla det avkastningskrav
som riktas mot det av dess finansidrer. Detta avkast-
ningskrav &r bestdmt av de alternativa placerings-
mbjligheter som stdr till buds pa inhemska och ut-
ldndska marknader.

I detta kapitel redovisas vissa grundliggande prin-
ciper for en kapitalkostnadsanalys av den befintliga
bolagsskatten och av promsens kapitaldel. Framst&dll-
ningen blir delvis av nagot teknisk natur. De l&sare
som inte intresserar sig f8r metodfrigor kan Airfér gi
direkt till resultatredovisningen i kapitel 6.

Ndrmast fortsdtter detta kapitel med en genomgéng av
centrala samband pd kapitalmarknadens efterfragesida.
I det p&fsljande avsnittet diskuteras utbudssidan samt
alternativa formuleringar av dgarnas férr&ntningskrav,
Dessa samband kan sédgas ge uttryck for marknadsl&s-
ningar av allmdn j&mviktstyp under olika antaganden om
kapitalmarknadens karaktér.
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5.2 Kapitalkostnadsteoril

L&t oss anknyta till vdletablerad teori och betrakta
ett fdretag som agerar p& perfekta marknader och med
mélet att maximera sitt nuvirde i Hgarnas hinder dvs
det s k kapitalvirdet, Med andra ord kan detta formu-
leras som att fdretaget maximerar nuvirdet av alla

framtida utdelningar.

Optimivillkoren pd faktormarknaderna kan di allmidnt
skrivas?

P Y' (L) =w (5:1)
P Y' (K) = P .0 (5:2)

dédr Pk dr priset p& kapitalvaror och p fSretagets
bruttokapitalkostnad, dvs kapitalkostnaden inklusive
avskrivningar. Produkten Pko anger kapitalets nytt-
jandepris (user cost of capital).

Om man t&nker sig att f8retaget finansierar sin verk-
samhet med l&n och kvarhdllna vinstmedel kan optimi-
villkoret fdr den finansiella verksamheten skrivas

0=h i+ (1-h) X + & (5:3)
ddr h &r skuldkvoten, i liner&intan, k diskonterings-

rédntan £8r av &garna tillskjutna medel och § &r kapi-
talets deprecieringstakt.

Avsikten med detta avsnitt dr att introducera vissa
£f8r den fortsatta framstdllningen centrala samband.
Teorin presenteras utférligt i t ex Hall & Jorgenson
(1971), King (1977) samt Bergstrdm & Sddersten (1381
F8r en &versikt se dven Atkinson & Stiglitz (1980).

Villkoren kan hirledas frén maximering av f&ljande
funktion som anger skillnaden mellan l8pande in-
tdkter och ldpande kostnader f6r kapital och ar-
betskraft

¥Y=PY (K,L) - WL - QPkK

didr Y = Y (K,L) &r produktionsfunktionen.
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PSretagets nettokapitalkostnad p*kan definieras’
p*= p - § = h i + (1-h) k (5:4)

om en nyinvestering finansieras sd att fdretagets
skuldkvot inte &ndras kommer (netto -) kapitalkost-
naden att bli ett med skuldkvoten vdgt genomsnitt av
ladnerdnta och diskonteringsrénta.

I ndsta steg introduceras bolagsskatt, personlig
inkomstskatt, reavinstskatt och inflation. Hirmed
erhdlls ett komplicerat uttryck, som emellertid har en
enkel tolkning. Uttrycket kommer att f&renklas succes-
sivt genom att gpeciella antaganden om avskrivnings-
reglernas utformning infdrs, DArfdr skall inte de
olika komponenterna i formeln kommenteras i detal)
férrdn senare. Presentationen av det fullstdndiga
kapitalkostnadsuttrycket fdr industriinvesteringar har
beddmts som Onskvird fér att lisaren skall f& en Sver-
blick Sver den fortsatta framstéllningenz. Det fdrut-
sdtts hdr genomgdende full avdragsrdtt £6r nominella
réntekostnader.

p¥ = § n + QAW tone ffs-m]
(1-7) (1=zm) Klm ,

1-2m

- 7 (5:5)

1 N&r det i fortsdttningen utan n8rmare precisering

talas om kapitalkostnad avses nettokapiltalkostnaden

>

Uttrycket &r hdmtat ur Bergstrdm & Sddersten (1981),
d4r det ocksd hidrleds.

2
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Nyinf&rda beteckningar:

m = Hgarnas marginalskatt

T = bolagsskattesats

z = en parameter som anger skattebelastning pd
kapitalvinster1

Y = gkattemdssig avskrivningstakt2

7 = inflationstakt

De tva f8rsta termerna i ekv (5:5) anger den nominell:
nettokapitalkostnaden som ett vdgt genomsnitt av kost-
naden f8r finansiering med 1l&n respektive kvarhdllna
vinster. Vikten f8r de kvarh&llna vinsternas kostnad
bestdr av tre termer, vilket antyder att en fjidrde
term i uttrycket &dr uteldmnad. Denna fjdrde texrm kan
skrivas

ify~--m ., .
T = 0 =0 (5:6)
(1 - zm)

och anger att s k skattekrediter deltar i nyinveste-
ringens finansiering. Dessa skattekrediter kan upp-
fattas som rintefria 1&n fr&n staten, vilket innebdr
att de inte leder till ndgon kostnad f8r f8retaget.
Skattekrediter uppstar exempelvis ndr de skattemdssig:
avskrivningstiderna &r kortare &n de ekonomiskt rik-
tiga och representerar ddrmed uppskjutna skattebetal-
ningar.

De numeriska berdkningar som presenteras i kapitel 6
Hr baserade p& en simuleringsmodell som &r uppbyggd

Modellen bygger p& antagandet att kapitalvinster
beskattas i varje period. Med parametern z beaktas
ddrmed dels att skattesatsen pd kapitalvinster &r
ldgre &n fOr "vanliga" inkomster, dels effekten av
antagandet att kapitalvinstskatten uttas &rligen i
stdllet £8r ndr vinsten realiseras,

2 I den svenska bolagsskatten gdller Yy > §.
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kring den princip som ges av uttrycket ovan. Simule-
ringsmodellen innehdller de faktiska skatteregler som
gallde i Sverige 1980. Modellen beaktar &dven fallet
med nyemissionsfinansiering, varvid Annellavdragen
ingdxr. I modellen tas ocksd hinsyn till investerings-
avdraget.

Simuleringsmodellen har utvecklats av Jan S8dersten
och Jonas Agell vid Industriens Utredningsinstitut
(IUI) och nationalekonomiska institutionen vid Uppsala
Universitetl. Inom ramen f8r arbetet med detta projekt
har det bl a visat sig att bolagsskatten vad g&ller
f6retagens maskininvesteringar f8r n8rvarande fungerar
ungefdr som om avskrivningarna vore fria, dvs som om
hela investeringsbeloppet kunde skrivas av omedelbart.
Detta &r ett nettoresultat av utformningen av avskriv-
ningsreglerna och investeringsavdraget,

I termer av uttrycket ovan kan omedelbar avskrivning
tolkas som om Y vore o3ndligt stor (y— =), vilket ger
oss f8ljande f8renklade kapitalkostnadsformel.

k{l-m)

*
7= 1 B+ Iy (T-zmy

(1 -h-1) -7 (5:7)
Den andel av projektet som &r skattekreditfinansierad
svarar hir precis mot bolagsskattesatsens hdjd, dvs
mot T. Vid renodlad l&nefinansiering (h = 1-T} och
avdragsritt f8r nominella réntor betyder detta att den
nominella kapitalkostnaden blir i(l-T). Renodlad
finansiering med kvarhfllna vinster ger & andra sidan

p¥= —ﬁ(llf’p?;)—zm) ©(l-T) - o= T"'_kﬁ;ﬁ; - (5:8)

En virdefull norm vid analys av skatters effekter pid
kapitalkostnaden Hr fallet med ekonomiskt riktiga
avskrivningar. I termer av vart fullstdndiga uttryck

1 Se vidare kapitel 6.
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ovan erhdlls detta specialfall om man sitter v = 8§ -

vilket ger
_ k(1-m) _ _ .
p*= i h + I-7) (I-2zm) (1-h) T (5:9)

I detta fall upptrdder naturligtvis inga skattekredi-
ter. Den nominella nettokapitalkostnaden vid renocdlad

li&nefinansiering sammanfaller A4rfdr med lanerintan i

Egentligen skulle man védnta sig att ekonomiskt riktic
avskrivningar definierades som y = § dir & anger
deprecieringstakten baserad pd kapitalfbremilens
dteranskaffningsvdrden., § betecknar s k kalkylmidssig:
avskrivningar, vilka definitionsmissigt &r sddana att
investeringens realvirde halls intakt 8ver tiden. I ¢
inflationsekonomi med full avdragsrdtt f£6r nominella
rdntor brukar emellertid, som ovan, ekonomiskt riktic
avskrivningar definieras med y = §-7, Denna definitic
innebdr att de kapitalvinster som uppstidr vid léne-
finansiering under inflation adderas till underlaget
f6r bolagsskatten. Poingen dr just att med full av-
dragsrdtt fO8r rédntor sia limnar i si fall skattesyste
met vid ldnefinansiering kapitalkostnaden opdverkad
jamfért med ett fall utan skattl.

Om nyinvesteringen vid ekonomiskt riktiga avskriv-
ningar i stdllet helt och hdllet finansieras med
kvarhdllna vinstmedel g#ller

_ k (1-m) .
S T ey (110

1 Det kan visas att om i en inflationsekonomi i st&l

regeln y = § skulle gdlla sd kan avdrag endast med
ges fér den reala laner&ntan om kapitalkostnaden v
ldnefinansiering skall limnas opdverkad. Se King
(1977) sid 243. King visar ocksd att omedelbar av
skrivning kombinerad med f£8rbud mot r#nteavdrag
lamnar kapitalkostnaden opaverkad vid lénefinan-
siering.



onomiskt riktiga
iskrivningar

jedelbar
iskrivning

De specialfall med renodlade finansieringsformer som
h&rletts ovan vid omedelbar (fri) respektive ekono-—
miskt riktig avskrivning sammanstills i nedanstdende
tabell 5:1. Tabellen avser nominella kapitalkostnader.
1 de angivna specialfallen erhdlls real kapitalkostnad
genom att inflationstakten subtraheras. I tabellen
anges ocksa fallet med nyemissionsfinansiering trots
Till ta-
bellen har fogats ett sifferexempel vars fOrutsédtt-

att vi inte h&r ndrmare diskuterat dettal.

ningar anges som en anmdrkning.

Tabel)l 5:1 Nominella nettokapitalkostnader vid olika
finansieringsformer. Full avdragsr&tt f£8r nominell

lénerénta.

Finansieringsform
La&n Kvarhdllen vinst Nyemission
i=13 % T:L}-(r()l+)—zm7=12'72% £ = 30,528
i(1-1)= kAm 5,42 8 k=13 3
= 5,54 %
Anm:

F8l1jande numeriska f&rutsidttningar gdller:

Lanerinta (i)=13% = avkastningskrav pa dgarkapital (k)
Marginalskatt (m) = 70 %

Bolagsskattesats (t) = 0,29 + 0,40 (1-0,29)=0,57=57 %
Andel av kapitalvinst som tas upp till beskattning

(2) = 40 &

* Dvs egentligen kalkylmidssiga avskrivningar samt
beskattning av kapitalvinster.

1 se dock t ex Bergstrdm (1976) och S&dersten (1977).
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Om de skatteméssiga avskrivningarna skulle &verens-—
stdmma med de ekonomiskt riktiga ser man alltsd vid
ladnefinansiering att kapitalkostnaden blir lika med
marknadsrantan (avkastningskravet). Skdlet &r avdrags-
ratten f&r rdntan. Vid direkta tillskott av inkomst-—
beskattade Hgarmedel bldses kapitalkostnaden upp med
faktorn 1/ (L-7), d&r T = vinstskattesatsen. vid fi-
nansiering med outdelade vinstmedel upptrédder motver-
kande tendensex. FBrh&llandet att kvarhdllna vinster
undgér inkomstbeskattning tenderar att verka sidnkande
pd kapitalkostnaden med faktorn (l-m). Bolagsbeskatt-
ning och framtida kapitalvinstbeskattning verkar i
motgatt riktning. Nettoresultatet blir som synes en
nominell kapitalkostnad ndgot ldgre &n marknadsr&ntan
1 det sifferexempel som presenteras.

Fallet med omedelbar skattemdssiqg avskrivning inneb&r
att varje investering till viss del finansieras med e
skattekredit, Den andel av investeringskostnaden som
dr finansierad med ett rdntefritt 1l&n bestdms av
storleken p& 1, dvs den uppgar till 57 $. Resterande
andel (l-T1) bekostas av foretaget med den procentsats
som gdller i fallet med ekonomiskt riktiga avskriv-
ningarl. Detta s#nker dock kapitalkostnaden ndr den
relateras till hela investeringen.

Det b8r avslutningsvis pdpekas att sifferexemplet
bygger pa antagandet k = i. Ett tilldgg av en risk-
premie (B) i diskonteringsrédntan (k = i + B) skulle
naturligtvis h8ja kapitalkostnaden vid finansiering
med Hgarkapital utdver vad som anges i tabellen,

1 Observera att kapitalkostnaden vid omedelbar av-

skrivning vid samtliga finansieringsformer erhdlls
som motsvarande kapitalkostnad vid fri avskrivning
multiplicerad med (1-T).
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5.3 Utbudssidan och dgarnas fd8rri#ntningskrav

I fdregéende avsnitt beskrevs indirekt de principiella
huvuddragen i den simuleringsmodell som kommit till
anvdndning. D&rtill diskuterades nigra specialfall.
F&6r att kunna g8ra numeriska kalkyler inom ramen f&8r
den totala simuleringsmodellen krdvs bestimda anta-
ganden om hur l&nerdntan (i) och diskonteringsxintan
(k) pdverkas av inflation och skatter. Dessa antagan-
den kan emellertid varieras.

I denna studie har, med tanke pd den osdkerhet och de
skilda uppfattningar som hdr f8religger, tvad alter-
nativa huvudantaganden gjorts. I det ena gdrs langt-
géende antaganden om kapitaldgarnas m8jligheter till
kompensation f8r skatter och inflation medan i det
andra antagandena &xr mer f8rsiktiga i1 detta avseende.

vad gdller skatteberoendet antas genomglende att
diskonteringsridntan l&mnas opaverkad vid variationer i
fdretagsbeskattningen, dvs ndrmare bestdmt av bo-
lagsskatten och kapitaldelen i en proms. Detta antas
framfor allt vara fallet pd litet ldngre sikt. Anta-
gandena betrdffande den personliga inkomstskatten
varieras diremot, I ett huvudalternativ (Fisher-
fallet) antas att aktiedgarnas f8rrdntningskrav redu-
ceras fullt ut av inkomstskatten. I detta fall ar
hypotesen att inkomstskatten b¥rs av den som betalar
den. Inneb¥rden 4r att det avkastningskrav som riktas
mot fSretagen inte hd3js ndr marginalskatten stiger. I
stdllet sdnker den personliga inkomstskatten hushdl-
lens avkastning efter skattl. Det andra huvudalterna-

1 Jimfsr framstdllningen i Normann (1979) d4r Bvex

vdltringen av personanknutna respektive f8retagsan-
knutna skatter diskuterades, Dir hdvdades tesen att
féretagsanknutna skatter pd kapitalersdttningar
bléser upp f¥retagens kapitalkostnader, vilket leder
till en Bverviltringsprocess medan personanknutna
skatter med st®rre sannolikhet &tminstone delvis
bdrs av hushillen,
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tivet (Darby-fallet) innebdr att f8rrintningskravet &:
opé&verkat av den personliga inkomstskatten., Detta
betyder att en &vervdltring sker pa andre agenterl

I Fisher-fallet stiger lanerdntan procentenhet fdr
procentenhet med inflationen. Sambandet kan skrivas p
f8ljande satt

IL=4i_ + (5:11)

dir io kan tolkas som (real-) rd&ntan f8re skatt nédr
priserna dr stabila (v = 0).

Om vi antar att kapitalinkomster beskattas p3 margi-
nalen erhiller hushillet efter skatt nominalr&dntan
i(2-m), d3r m dr marginalskatten. Realridntan efter
skatt (r®) kan skrivas ’
r® =i (A-m) -7 =i (l-m) - ™ (5:12)

Den fdrsta termen i hdgra ledet angexr realrdntan efte
skatt 1 ett fall utan inflation. Tilldgget av texrmen
mm, med negativt tecken, visar att inflationen sdnker

den reala avkastningen efter skatt,

Exempel : io =3 %, m=50 % och m" =10 % innebdr att
den nominella marknadsrédntan, i, blir 13 %. Nominell
ridnta efter skatt blir 6,5 % och realridnta efter skat
-3,5 &. Okar inflationen till 15 &, allt annat lika,
blir nominell marknadsridnta 18 %, efter skatt 9 % ocl
realt efter skatt -6 %.

De resonemang som nu forts om sambandet mellan lane-
r4nta och inflation antas ocksi gHdlla f£&r diskonte-~
ringsrintan. I syfte att renodla effekterna av skatt

1 Fdr en diskussion av Fisher- och Darby-fallen,
se t ex Gandolfi (1982) eller Peek (1982}.



systemets och inflationens verkningar har vi i sjdlva
verket i kalkylerna satt likhet mellan diskonterings-
rinta (k) och l&nerdnta (1).

Med detta har vi redovisat det av véra huvudantaganden
f6r kalkylerna som innebdr att kapitaldgarna varken
f&r kompensation f86r h3jd inflation eller hdjda margi-
nalskatter. Andra overvdganden vid formulerandet av
det mot fdretagen riktade avkastningskravet ir emel-
lertid téankbara.

Man kan fr8ga sig hur det mot fS8retagssektorn riktade
avkastningskravet skulle se ut om dgarna kunde kompen-
sera sig fullt ut f8r savdl inflation som samtliga
skatter (Darby-fallet). Utgangspunkten blir da ett
realrintekrav netto efter alla skatter pid sdg s %. Det
nominella avkastningskrav som 43 stdlls pd fdretagen
kan med tidigare beteckningar skrivas

s+ e
b= Pr =5 (5:13)

Exempel: s = 3 %, m = 50 § och 7 = 10 % ger i = 26 %,
8kning av inflationstakten till 15 % ger i = 36 %.

BEtt mindre langtgdende alternativ vore antagandet att
dgarna kan kompensera sig f8r inflationen men ej for
personanknutna skatter. Innebdrden dr att man kréver
och uppndr realavkastningen io (1-m) oberoende av
inflationen. (Detta skulle £3r hushlllen bli resul-
tatet vid real beskattning.) I detta fall berdknas det
mot fdretagen riktade avkastningskravet som

s i e _ . _ .
1-10+1Tm§r =i (1-m) (5:14)

Exempel : io =3 %, m=50% och ™ =10 % ger 1 = 23 %,
Bkning av inflationstakten till 15 % ger i = 33 %,
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Bidgge dessa exempel implicerar marknadsrintor som kan
tyckas ligga hdgt i férhdllande till vad vi observerar
1 verkligheten. Detta behdver emellertid inte betyda
att de skall betraktas som orealistiska som uttryck
£6r avkastningskrav att arbeta med i de numeriska
kalkylerna. Den relevanta l&neréntan f£8r kalkylerna
b8r ndmligen vara den som giller pd marginalen. Man
kan ocksd konstatera att ridntenivdn pd den fria mark-
naden under &ren 1980 och 1981 ldg mycket hdgt Bver
diskontonivdn 12 %.

Fd8ljande generaliserade Fisher-relation &r anvdndbar
i de numeriska ber&kningarna.

i =14 4+ am (5:15)

Formeln dr avsedd att uttrycka sambandet mellan l&ne-
rdnta och inflation som ett nettoresultat av mark-
nadskrafternal. Nir @ = 1 gdller det renodlade Fisher-
sambandet. F&r att hush&llen skall uppnd full infla-
tionskompensation krdvs som vi sett ¢ = I%E' I kal-
kylavsnittet ¥r alltsd @ = 1 det ena av vlra huvud-
alternativ men vi skall ocksd analysera avvikelser
fr&n detta. Det andra huvudalternativet £f¥r marknads-
ridntans bestéimning ges av ekv 5.13 didr alltsd fére-
tagens Hgare antas kunna kompensera sig fullt ut f&r
inflation och alla skatter.

1 Det f&religger naturligtvis ett analogt samband f&r

avkastningen pd 4garkapital (diskonteringsréntan),
dvs k = ko + 07 dir ¢ = & med vdra antaganden likso

k =1
o <]



6 Kapitalkostnadseffekter av proms och sdnkta margi-
nalskatter

Av det fd8regdende har det framgdtt att skattesystemets
effekter pd kapitalkostnaderna inte dr entydiga. Bero-
ende pd systemets utformning kan kapitalkostnaderna
stiga eller sjunka jamfdrt med en situation utan
skatter. P4 motsvarande sdtt &r inflationens kapital-
kostnadseffekter mycket komplexa.

Det 4r mot denna bakgrund angeldget att f&rsdka be-
rdakna effekterna vid de faktiska skattesystem som
rdder vid olika tidpunkter. Detta kan gd8ras med den

simuleringsmodell som n#mndes i f&regdende kapitell.

Berdkningarna midste bygga pa nigot bestidmt antagande
om dgarnas och lingivarnas avkastningskrav. I avsnitt
6.1 presenteras kalkyler dver reala kapitalkostnader
vid det nuvarande skattesystemet. Dessa kalkyler, som
gérs vid sivil Fisher- sgﬁ~53}byantagandet, fungerar
som jdmfdrelsenormer i den fortsatta analysen. Resten
av kapitlet dgnas At en analys av inflationens och
vissa atgirders effekter pd kapitalkostnaderna. Fdrst
baseras ber#dkningarna hérvid p& Fisher-antagandet. Detta
sker i avsnitt 6.3. Dessfdrinnan presenteras emeller-
tid i avsnitt 6.2 en analys av mindre avvikelser frén
niamnda f&rutsdttning. I avsnitt 6.4 redovisas resultat
under Darby-antggandet. Slutligen f8ljer en utvirde-

ring av analysen.

6.1 Jamf8relsenormerna

Utgéngspunkt och jidmfdrelsenorm i de kalkyler som
redovisas hir ar de kapitalkostnader som ges av det

L Modellen och andra tilldmpningar finns dokumenterade

i SBdersten & Agqell (1982).
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existerande (1980) systemet av i sammanhanget rele-
vanta skatter, dvs bolagsskattesystemet med dess av-
skrivningsregler, investeringsavdrag, Annellavdrag
etc, den personliga marginalskatten samt reavinst-—
skatten vid aktieférsaljningarl. Berdkningarna avser
ett industrifdretags Iinvesteringar i maskiner. Som en
jémfdrelse redovisas ocksd kalkyler avseende schab-
lontaxerade egna hem. Kgarens marginalskatt bhar i
jamforelsenormen satts till 65 procent. M&jligheten
att kombinera olika finansieringsformer f&r investe-

ringarna har ej beaktats har.

I tabell 6:1 redovisas en berdkning av det faktiska
skattesystemets effekter pad kapitalkostnaderna vid
olika nivder pa inflationstakten. Kalkylen bygger hir
pd Darby-antagandet ddr det reala avkastningskravet ej
paverkas av skatter och inflation.

Nivadn pd den fixa realavkastningen efter skatt (s) har
i berdkningen nidgot godtyckligt satts till 0 procent.
Detta implicerar vid 10 procents inflation och 65
procents marginalskatt ett mot fdretagen riktat £8r-
rantningsansprdk pad nominellt 28 procent. Det g#llex
genomg&ende att de redovisade nivderna pid kapital-
kostnaderna bdr tolkas med fdrsiktighet. Orsaken 4r
naturligtvis den stora osdkerhet man har att rédkna med
betridffande avkastningskravens bestdmningsfaktorer.

1 Investeringsfondsystemet anges ej i listan. Detta

system har ej heller beaktats i ber&kningarna.
Orsaken dr att dessa avser marginalkalkyler, medan
effekten av fondsystemet snarast 8r jimfdrbar med
en generell vinstsubvention. Se ndrmare S&3ersten
& Ysander (1983).



&Y

Tabell 6:1 Jdmfdrelsenorm med Darbyantagande.
Reala kapitalkostnader i procent med 1980
drs regelsystem.

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform
taxt
L&n ocutdelad vinst Nyemission
5 0.83 0.80 4.72
10 3.36 2.41 16.09
15 5.85 3.49 26,37

Villainvesteringar

Inflations- Lan eller eget kapital
takt
5 1.14
16 1.14
15 1.14

Anm.: s =0, m=65%, g-=o0
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I detta kapitels tabeller har foljande beteckningar
anvdnts:

= Hgarens marginalskatt

= promsens uttagsprocent

= inflationstakt

real kapitalkostnad (netto)

= nominell kapitalkostnad (r = o¥ 3+ m

Ho*:sﬂa
n

Den bild av skattesystemets effekter som framtrider i
tabell 6:1 innebdr att bolagsskatten verkar sinkande
p& kapitalkostnaderna. Det n#mndes ovan att det nomi-
nella f8rradntningskrav som i1 kalkylen moter f¥retagen
vid antagen marginalskatt och 10 procents inflation
var 28 procent. I reala termer betyder detta 18 pro-
cent. N&r ett f8retag finansierar en maskin med l&n
eller outdelade vinstmedel blir, ndr hinsyn tas till
bolagsskatten, den reala kapitalkostnaden v&sentligt
l4gre, ndmligen ca 2,5~3,5 procent. Vid nyemissions-
finansiering &r den sdnkande effekten, som synes,
relativt blygsam. Orsaken till bolagsskattens effekter
dr de existerande konsolideringsreglerna och stimu-
lansavdragen, En viktig fO8rutsdttning f6r de redovi-
sade resultaten dr darfdr att féretagen genererat
vinster av s&dan storlek att dessa m8jligheter kunnat
utnyttijas.

Schablonbeskattningen av egna hem liksom reglerna £f&8r
realisationsvinstbeskattningen innebdr att den reala
kapitalkostnaden &ven i1 detta fall ligger betydligt
under den reala marknadsrdntan.

Tabell 6.1 visar ocksd att inflationen verkar hdjande
pd de reala kapitalkostnaderna vid maskininveste-
ringar. Som senare visas dr detta resultat pd ett
avgbrande sitt beroende av det grundldggande antagande
om avkastningskravet som tabellen bygger p&. Den reala
kapitalkostnaden vid villainvesteringar 3r som framgdr



91

obercende av inflationstakten. Detta sammanhinger med
att villabeskattningen har en real utformning om taxe-

ringsvdrdena justeras med villaprisernas utveckling,

I tabell 6:2 bestdms avkastningskravet i en alternativ
kalkyl av det andra huvudantagande som beskrevs i
kapitel 5, Hiar antas att marknadsrintan kan formuleras
i termer av Pisher-relationen, dvs i = io + m, Para-
metern ® har alltsd satts till 1. Den realridnta som
skulle galla f¥re skatt vid stabila priser (dvs io)
har i kalkylen satts till 3 procentl. Liksom i foére-
géende fall antas att diskonteringsrdntan (k) &r lika
med l&neri#ntan (i).

Vid inflationstakten 10 procent blir med dessa forut-
sdttningar marknadsrédntan 13 procent. Den reala av-
kastningen efter skatt £6r kapital&garna blir dirmed
-5,45 procent. Det 3r mot denna bakgrund uppenbart
varfdér kapitalkostnadsnivderna i tabell 6:2 ligger
visentligt l&gre #n i tabell 6:1.

Aterigen framgdr det att bolagsskatten verkar sénkande
pa fbretagens kapitalkostnader. Effekterna av infla-
tionen &dr emellertid drastiskt annorlunda &n i tabell
‘6:1, Med Fisher-antagandet leder stigande inflation
till fallande kapitalkostnader vid maskininveste-
ringar. Nyemissionsfinansiering utgdr dock ett undan-
tag.

I den ekonomiska debatten h#vdas det ofta att hushal-
lens direktinvesteringar i egna hem dr gynnade j&mfért
med ndringslivsinvesteringar, vVid de antaganden som
ligger bakom resultaten i tabellerna 6:1 och 6:2 visar
det sig att detta pdstdende inte #ger generell giltig-

1 Med de antaganden som gjorts &r Darby- och Fisher-

fallen likvardiga vid inflationstakten 1.6 % i den
meningen att de d& svarar mot samma nominella
marknadsrdnta (= 4,6 %).
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Tabell 6:2 Jamibrelsenorm med Fisherantagande. Reala kapital-
kostnader i procent med 1980 &rs regeléystem.
Maskininvesteringar
Inflations- Finansieringsform
takt
Lan Outdelad vinst Nyemission
"5 -2.22 -2.09 ~1.54
10 -4.54 ~4.46 0.16
15 -7.26 -7.27 0.37
Villainvesteringar
Inflations- Lan eller eget kapital
takt
5 ~1.06
10 ~-4.31
15 -7.56
Anm: a =1, m 65 &, q =0
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het. Ser vi till fallet att niringslivsinvesteringarna
finansieras med nyemissioner finns det emellertid fog
for pistéendet. Om i stdllet fdretagsinvesteringarna
finansieras med 14n eller kvarhdllna vinster blir
bilden mer splittrad. Vid hdg inflationstakt s& Ar
dock naringslivsinvesteringarna missgynnade relativt
sett.

En allmdn slutsats som f8refaller mdjliq att dra &r
att i den man nidringslivsinvesteringar av soliditets-
skdl kradver en betydande andel nyemissionsfinansiering
sd dr saddana investeringar missgynnade relativt di-
rektinvesteringar i egna hem. Vid h&g inflationstakt
gdller slutsatsen om ndringslivsinvesteringarnas
diskriminering oavsett finansieringsform.

6.2 En kidnslighetsanalys

I de numeriska kalkylerna med den generaliserade
Fisher-relationen representerar a = 1 ett grundan-
tagande. Dartill har experiment skett med ett ldgre
virde (0,8) och ett hdgre (1,2). En sadan kdnslig-
hetsanalys dr av skdl som framgatt vdl motiverad,

I tabell 6.3 redovisas f6r fallet med maskininveste-
ringar resultatet av dessa variationer allt annat
lika. Tabellen visar att kapitalkostnaderna faller med
virdet p& a. Orsaken Ar naturligtvis att de reala
avkastningskrav som stdlls pd fdretagen blir ligre ju

ldgre ¢ &r.

Det framgdr av tabell 6:3 dterigen att bilden av
skattesystemets och inflationens effekter pid kapital-
kostnaderna d@r starkt beroende av de antaganden som
g8rs om ¢. Vid given inflationstakt vixer kapital-
kostnaden snabbt med virdet p& denna parameter. Man
férstar ddrav att vid hdga virden pd o blir den reala
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Reala kapltalkostnader i procent vid
avvikelser fran Fisher-relationen

Maskininvesteringar

Finansile- Inflations- Varde pad a
ringsform takt
0.8 1.0 1.2
Lan 5 -2.77 -2.22 -1.76
10 -5.53 -4.54 -3.65
15 -8.68 -7.26 -5.94
Outéelad 5 -2.54 -2.09 -1.64
vinst 10 -5.27 —4.46 -3.63
15 ~8.42 -7.27 -6.08
Nyemission 5 -2.,47 -1.54 -0.63
10 -1.42 0.16 1.84
15 -1,81 0.37 2.77
Anr: m =65 %, g =20
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kapitalkostnaden genomgéende positiv dven med det
antagande om io som har gjortsl

6.3 Effekter under Fisher-antagandet

Den f&ljande analysen begrinsas vad gidller promsen
till dess kapitaldel, dvs till den del av promsen som
belastar utgiftsrdntor (netto) och korrigerad netto-
vinst,

I analysen har det av modelltekniska sk#l bortsetts
£r&n de korrigeringar av nettovinsten jamfdrt med
bolagsskatten som Bruttoskattekommitt&n f&reslog
avseende lagerreserv, resultatutjdmningsfond, forsk-
ningsavdrag m m2. Aterfdrande av investeringsavdrag
har dock beaktats i kalkylerna.

Att introducera promsen i den aktuella simulerings-
modellen later sig med dessa f8renklingar gdras t&m-
ligen enkelt. L&t oss beteckna dess skattesats med gq
(sdg 3 procent). Med hdnsyn till att promsen skall
vara avdragsgill vid bolagsbeskattningen kan en effek-
tiv promsskattesats definieras som n = q (l-1) d&r T
dr bolagsskattesatsen (sig 57 procent). Med de siffer-
exempel som angivits hdr kan n berdknas till 1,29
procent.

Det har tidigare pdpekats att det svenska skattesys-
temet 1980 vad giller maskininvesteringar i industri-
féretag fungerar ungefdr som om omedelbar avskrivning
medgavs. Med utgangspunkt fran denna observation och
sammanstdllningen i tabell 5:1 kan man &versk&dligt
beskriva verkningarna av en proms pa& kapitalkostna-
derna.

1 vid en marginalskatt pd 65 % svarar Darby-antagandet

mot a = 2,86,

2 se DsB 1981:15.
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Tabell 6:4 Fo6réndring i reala kapitalkostnader (procent)

enheter) vid 3 % proms jadmfdrt med normen 1
tabell 6:2 (Fisherfallet)

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform
takt
Lin Outdelad vinst  Nyemission
5 0.04 0.04 0.09
10 0.03 0.03 0.06
15 ~0.01 -0.01 ~0.02

Villainvesteringar

Inflations-— Lin eller eget kapital
takt
5 0.02
10 0.02
15 0.02

of

Anme a =1, m= 65
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Ndr en investering finansieras med outdelade vinst-
medel eller nyemissioner blir ett infdrande av proms
likvdrdig med en hdjning av bolagsskattesatsen fran

T till T' = T + n eller med exemplets siffror frin 57
procent till 58,29 procent. Det framgdy direkt av
formlerna i tabell 5:1 att kapitalkostnaden ldmnas
ofdrdndrad av denna hdjning vid omedelbar avskrivning.

Det kan visas att promsens kapitaldel inte heller vid
lanefinansiering ger négon effekt p3d kapitalkostna-
derna om mdjligheter till fri avskrivning f8religger
och utnyttjas. Hir upptrdder ndmligen tvd varandra
motverkande effekter. Tillskottet n till t innebdr att
skattekreditandelen av investeringskostnaden okar,
vilket sidnker p*. Rénteskatten med n procent verkar
h&jande p& ¢* med samma belopp.

I tabell 6:4 redovisas effekterna vid infbrande av
proms med 3 procent, allt annat lika och om Fisher-
relationen gdller. Det &r mot bakgrund av vad som nyss
sagts inte fdrvdnande att effekterna vad gdller
maskininvesteringar blir relativt sma.

Med de fdrutsittningar som h3r anvints verkar infoé-
rande av en proms vid l&ga inflationstaktexr h8jande pé
f8retagens kapitalkostnader. Vid s hdg inflationstakt
som 15 procent blir effekten 1 stdllet en sénkning i
kapitalkostnaden. Man observerar ocksd att promsen
oavsett inflationstakt ﬁbjer kapitalkostnaderna vid

villainvesteringar.

I den ekonomiskpolitiska diskussionen kring promsen
har denna skatt ofta betraktats som ett medel att
kompensera ett bortfall av skatteintdkter vid en mar-
ginalskattesinkning. Didrfoér dr det av intresse att
ber#kna kapitalkostnadseffekten av en isolerad marqi-



nalskattesdnkning under de modellantaganden som h&r
gjorts. Resultatet redovisas i tabell 6.5 ddr margi-
nalskatten s&dnkts frédn 65 till 50 procent. Tabellen
bygger pd Fisher-relationen f¥r bestidmning av mark-
nadsrédntan. Det framgdr att kapitalkostnaden lXmnas
opdverkad vid lanefinansiering av féretagsinveste-
ringar (jdmfdr tabell 5.1) medan den stiger i dvriga
fall.

I tabell 6.6 redovisas kapitalkostnadseffekten av ett
skattepaket dir en proms med skattesatsen 3 procent
delfinansierar en marginalskattesdnkning fr&n 65 till
50 procent. Vid l&nefinansiering av {8retagsinveste-
ringar blir effekten obetydlig medan i 8vriga fall de
reala kapitalkostnaderna ®kar relativt mycket. S&ar-
skilt pdtaglig blir effekten vid finansiering med
outdelade vinster.

Det mdste starkt betonas att detta lilla rdkneexempel
endast har en mycket ytlig koppling till den inkomst-
skattereform som successivt genomfdrs under 1983-1985.
For det f8rsta skulle en treprocentig proms inte rdck:
till £8r att finansiera en sadan omldggning. Fdr det

andra #r det, med hdnsyn till utvecklingen i inflatior
och kommunalskatter, yttexst ovisst hur stor marginal-
skattesdinkningen i realiteten blir f6r en genomsnitt-

lig investerare.

6.4 Effekter under Darby-antagandet

Inledningsvis redovisades i detta kapitel en kalkyl
d3dr avkastningskravet baserades pd ekv 5.13. Innebdr-
den av detta dr att marknaderna antas fungera sd att
kapitaldgarna kompenseras fullt ut vid férdndringar i
skatter och inflationstaktl. Bakom den numeriska

1 Detta s k Darby-antagande har bl a legat till grund

f8r de numeriska berdkningar som redovisas i Agell
2 Q@RAsvyetan (1982) och Rundfelt (1981).



Tabell 6:5 Forédndring i reala kapitalkostrnader (procent-
enheter) vid 50 % marginalskatt jEmfért med
normen 1 tabell 6:2 (Fisher-fallet)

Maskininvesteringar

Inflations- ) Finansieringsform
takt
Lan Outdelad vinst Nyemission
5 0 1.26 0.34
10 0 1,96 0.21
15 0 3.00 0.42

Villainvesteringar

Inflations- Lin eller eget kapital

takt
5 0.94
10 1.69
15 2.24




Tabell 6:6 Férdndring i reala kapitalkostnader (procent -
ernheter) vid 50 % marginalskatt och 3 % proms
jamidrt med norman i tabell 6:2 (Fisher-fallet)

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform

takt

Lan Outdelad vinst Nyenission
S 0.04 1.32 0.45
10 0.03 2.02 0.32
15 -0.01 2.68 0.48
Villainvesteringar
Inflations- Lén eller eget kapital
text
5 0.97
10 1.72
15 2.47
ALTRY =]



kalkylen i tabell 6:1, vilken utgdr jamfdrelsenorm i
detta avsnitt 13g vidare antagandet att kapital&garnas
reala avkastning efter skatt var 0 procent ocavsett
skattesystem och inflationstakt. I tabellerna 6.7-6.9
presenteras effekterna av de i f8regidende avsnitt
diskuterade skattefdrindringarna under detta antagande
om avkastningskravet. Liksom tidigare ges resultaten
som differenser. I detta fall sker jamf8relsen med
normen 1 tabell 6:1. Det specifika antagandet om nivén
pd det reala avkastningskravet (s = 0) torde inte vara
av ndgon betydelse f#r storleken pé dessa differenser.

Av tabell 6.7 framgdr att promsen i detta fall héjer
féretagens reala kapitalkostnader. Nyemissionsfinan-
siering vid 1&g inflation 3r ett undantag. I allménhet
dr effekterna stdrre dn vid Fisher-antagandet.

En marginalskattesdnkning ger med nu aktuella anta-
ganden upphov till s&nkta kapitalkostnader. P3 denna
punkt fdreligger alltsd en avgdrande skillnad mellan
de tvd huvudantagandena. Vid den kombination av infdrd
proms och marginalskattesdnkning som diskuterades
under Fisher-antagandet registreras nu i tabell 6.9
genomgdende sdnkta reala kapitalkostnader.

6,5 Vilka slutsatser kan man dra?

Ett centralt antagande i de berdkningar som redovisats
gidller hur det avkastningskrav bestdms, som hushdllen
stdller p& sina investeringar. Problematiken kring
detta har en ndra koppling till frdgan om marknads-
réntans bestdmning. HAr gdr sig olika teoxier gdl-
lande. D&rfdr har kalkyler gjorts fdr tvd separata
huvudantaganden betr&ffande hur rantan beror av in-
flation och skatter. Huvudintrycket &r att en proms
driver upp kapitalkostnaderna f6r en nyinvestering
oavsett vilket rédnteantagande som gors. Ett undantag
upptridder i Fisher-fallet vid h&ég inflation.



102

Tabell 6:7 Foradndring i reala kapitalkostnader (procent-
enheter) vid 3 procents proms jdmfért med
cczman i otabell 6:1 (Daxbyfallet).

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform

takt

Lin Outcelad wvinst Nyemission
5 0.10 0.03 -0.01
10 0.19 0.10 0.13
18 0.28 0.15 0.22
Villainvesterincar
Inflations- Lan eller eget kapital
takt
5 0.02
10 0.02
15 0.02

Anm: s =0, m=65%



Tabell 6:8 FOrdndring i reala kapitalkostnader (procent-
enheter) vid 50 procents marginalskatt j&am-
fort med tabell 6:1 (Darbyfallet).

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform
takt
Lan Outdelad vinst Nyemission
5 -2.17 -0.36 -3.96
10 -4.70 -0.53 -8.49
15 -7.52 -0.60 -12.68

Villainvesteringar

Inflations- L&n eller eget kapital
takt

5 -0.25

10 -0.25

15 -0.25




Tabell 6:9

F8rdndring i reala kapitalkostnader (procent-
enheter) vid S0 procents marginalskatt och

3 procents proms jadmfort med tabell 6:1
(Darbyfallet).

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform
takt
Lan outdelad vinst Nyemission
5 -2.07 -0.33 -3.97
10 -4.51 -0.43 -8.36
15 -7.24 -0.45 -12.46
Villeinvesteringar
Inflations- Lén eller eget kapital
takt
S -0.23
10 -0.23
15 -0.23

Anm:



Effekten pd den reala kapitalkostnaden av f8rdndrad
inflationstakt eller f£6r#4ndrad personliq marginalskatt
beror daremot pad ett avgdrande sitt av vilket rénte-
antagande som gdrs. Detta f8rsvArar naturligtvis
m8jligheterna att beddma de samlade effekterna av en
reform som omfattar ett infdrande av proms och f8r-
dndrade marginalskatter.

Frdgan om rintans beroende av inflation och beskatt-
ning ar foremdl f&r stort intresse i forskningen. Det
f8religger dock &nnu inte ndgot tillfredsstidllande
underlag for att gdra ett val mellan de tv& huvud-
alternativ som hdr anvdnts. Empiriska observationer
och resultat av teoretiska Overvdganden har uppfattats
som stridande mot varandra.

Allt fler forskare har emellertid pa senare tid hdvdat
att Fisher-relationen f£6xr ndrvarande ger ett otill-
fredsstdllande intryck av ré@ntebildringen, En orsak
skulle kunna vara att insikterna om inflationens
effekter i samspel med beskattningen har dkat bland
hushdllen, Ett antagande om att den = k verkligheten
ligger ndgonstans mellan Fisher- och Darby-relatio-

nerna ter sig darfdr som rimligt.

Effekterna av en treprocentig proms pd kapitalkost-
naderna kan f8refalla smi nir de tas f6r sig. Man bsr
emellertid vara fOrsiktig med slutsatser av denna
observation. ¥dr det f8rsta innebdr avdragsrdtten £or
promsen vid bolagsbeskattningen att den effektiva
skattesatsen som pdpekats reduceras till 1,29 procent.
Innebdrden av detta &r naturligtvis ocksd att netto-
8kningen i den offentliga sektorns intdkter vid ett
inférande av proms inte blir si stor som man i f&rs-
tone kunde tro. Ett givet krav pid nettoint&dktstkning
kan dirf&r leda till att promsens skattesats méste
justeras upp.



F8r det andra bygger resultatet pd den utformnipg som
de skattemdssiga konsolideringsreglerna hade 1980,
Dessa har samma innebdrd som fri (omedelbay) avskriv-
ning. Detta kan emellertid snabbt fordndras. Fbre-
tagsbeskattningens utformning stdr stidndigt under
politiskt tryck. Om de skattemdssiga avskrivningsreg-
lerna justeras i riktning mot de kalkylmdssiga kommer
kapitalkostnadseffekterna av en proms att skdrpas.

I analysen av promsens kapitaldel har en avgrinsning
hir skett till effekter pd kapitalkostnader vid mar-
ginella investeringsprojekt. I en fullstdndig utvar-
dering skulle hdnsyn emellertid ocksd behBva tas till
bl a promsens effekt att minska mdjligheterna att
finansiera nyinvesteringar med internt genererade
vinstmedel.



Appendix

Tabell A.1 Inflationstakt m m 1951-1978

Arlig procentuell f&rindring

BNP~ Timlén Import- Kapacitets-
deflator industriarb.priser utnyttjande

P W By UKAP

1951 15.83 20.96 33.34 1.0356
52 8.00 19.15 -7.10 0.9770
53 1.23 4.85 -9.72 0.9362
54 0.61 4.38 -0.77 0.9536
55 3.03 8.16 4.65 0.9554
56 5.18 8.62 5.93 0.9566
57 4.17 5.95 0.70 0.9715
58 2,85 6.18 -9.03 0.9529
59 1.46 4.59 ~2.29 0.9300
60 4.91 6.58 0.00 0,9837
61 2.97 7.91 -1.56 1.0040
62 4,24 8.36 -1.59 1.0266
63 2.99 7.04 3.23 1.0259
64 4.68 8.34 5.47 1.0743
65 5.83 10,97 1.48 1.0909
66 6.15 8.57 1.46 1.0656
67 4.58 8.19 ~2.16 1.,0561
68 2.18 6.58 0.00 1.0612
65 3.51 8.62 7.35 1.0890
70 5.83 11.13 6.85 1.1006
71 7.33 8.80 0.64 1.0857
72 6.56 11.86 3.18 1.0541
73 7.03 8.61 17.28 1.0730
74 8.99 11.92 39.47 1.0834
75 14.60 17.03 3.39 0.9876
76 10.90 12,87 7.66 0,9303
77 11.50 7.95 12.54 0.8265

78 9.32 9.14 8.13 0.7272
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