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ALLMAN OVER,SIKT

Vristeuropa uppvisade under 1965 en betydligt
svagare konjunkturbild [n Aret innan. f fjol be-
rhknas totalproduktionen i de europeiska OECD-
l6nderna ha stigit med 3,7 procent mot 5,6 pro-
cent under 1964. I USA fortsatte emellertid den
ekonomiska expansionen i oforminskad takt och
nationalprodukten steg liksom under 1964 med
ndrmare 5 procent.

Den vflsteuropeiska konjunkturen var vid in-
gAngen av 1965 starkt splittrad. I bl.a. de nor-
diska staterna samt Vflsttyskland rAdde fort-
farande utpr[gtad hogkonjunktur med stora
okningar i produktion och investeringsverksam-
het samt mycket hrig sysselsfittning. I Storbritan-
nien var det ekonomiska liiget visserligen osH-
kert, men produktionen var $indi i stigande.
Andra l6nder, frfimst Frankrike och Italien, visa-
de dflremot en avsev6rt svagare ekonomisk ut-
veckling med mycket lflngsam produktionsdkning
och frirhAllandevis hcig arbetsloshet.

Under loppet av fcirra frret skedde en viss ut-
jiirnning i den vfisteuropeiska konjunkturen pfl
sfr siitt att "hdgkonjunkturl$indernas" aktivitet
framemot sommaren brirjade mattas medan
situationen for "lflgkonjunkturllnderna" si smi-
ningom blev n&got ljusare. Storbritanniens myc-
ket strama ekonomiska politik frir att awflrja en
pundkris medfcirde att produktionsokningen i
detta land skedde i betydligt llngsammare takt rin
tidigare.

En tillbakablick p& 1963 visar, att Frankrike

L&ngsarnmare
expansion I
Viisteuroprl
under I9A5



Figur 1. Industriproduktionen i vissa
kvartalsvis 1963-65
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och Italien dA var "hogkoniunkturliinder" med

stora produktionsokningar. Man besvflrades dock

Av kraftiga importoverskott. Den stora efter-

frflgan tedde ocksfl till betydande prisstegringar.

For att stabilisera l5get tvingades man att vidtaga

fitghrder for att dfrmpa konsumtionen och gynna

procluktionen av exportvaror. Atgiirderna ledde

tilt en avsevert reclttcerad prisstegringstakt ocll

se sm&ningom ocksA till en forbiittrad handels-

balans; under ig6n var importoverskotten i sfrviil

Frankrike som Italien i det niirmaste borta. Den

cllimpade inhemska efterfr&gan gav upphov till en

betydligt kigre produktionsokningstakt och
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rninclre investeringar iin tidigare. Aktivitetsdiimp-
ningen betydde dessutom okad arbetsloshet. Pro-
blemet for dessa lfinder under 1965 var hur myc-
ket man skulle vf,ga lfitta den ekonomiska politi-

ken utan att detta skulle medfora en alltfrir snabb
konsumtionscikning och ett stort importriverskott
igen. Man har drirvid fett en vhrdefull "hjilp" av
framfcir allt de civriga EEC-staterna. I dessa liin-
der har niimligen den inhernska konsumtionen
vuxit kraftigt under 1964 och 1965, vilket med-
fort cikad import frf in bl. a. jurst Frankrike och
Italien och detta har i sin ttrr stimulerat produk-
tionen inom de sistnrimnda lhnderna.

Produktionsokningarna i Vfisttyskland och de
nordiska staterna har under 1965 frHmst begrfin-
sats av brist p6 arbetskraft och produktionsre-
surserna har inte rfickt till for att tillfredsstllla
den snabbt stigande inhemska efterfrAgan. Resul-
tatet har blivit en situation som visserligen
icke i styrka men vil till sin natur - liknar den
som uppstod i Frankrike och Italien 1963 med
prisstegringar och starkt okad import. Den sk6rp-
ning av den ekonomiska politiken som under
1965 blivit foljden har for Norden och Viisttysk-
land betytt en n&got kigre expansionstakt [n
ticligare.

I Storbritannien har pundkrisen sedan slutet
av r964 varit det allt civerskuggande problemet
och detta har tvingat regeringen till en successiv
skflrpning av den ekonomiska politiken. Stor-
britanniens utrikesbalans har forbiittrats av
detta, men det skedde till priset av en kraftig
dfimpning av den ekonomiska aktiviteten och
expansionstakten i Storbritannien var mot slutet
av 1965 l: igre 6n i de flesta andra vristl iga in-
dustri lr inder.

Utvechlingen i USA har dfiremot under flera
firs tid prfiglats av en jhmn och hog expansion.

It6g aktivitet
TiSA



tr(oni I nktur-
nedg&ng i Stor-
brltannien

Utbyggnaden av produktionsapparaten har skett
i takt med den stigande efterfragan och pris-
stegringarna har varit anmdrkningsvrirt smfl.
under de senare Aren har fcirts en expansiv eko-
nomisk politik i syfte att stimulera nfirings-
Iivets utveckling. Stora rikningar av framfrir allt
maskininvesteringar och privat konsumtion har
blivit foljden. I ltr ikeshandeln visade lg6b som
vanligt ett stort exportciverskott, men handels-
balansens utveckling dr i USA, ti l l  skil lnad fr&n
i vhsteuropa, &v underordnad betyclelse for den
interna konjunkturutvecklingen.

STORBRITANNIEN

Totalproduktionen i Storbritannien steg under
1965 med knappt 3 procent eller bara drygt helf-
ten sfl snabbt som under L964. Aktivitetsddmp-
ningen iir, som tidigare framh6llits, i fcirsta hand
ett resultat av den brittiska regeringens ekono-
miska politik i syfte att minska det alltfcir stora
underskottet i handelsbalansen. Pundkrisen over-
vanns &tminstone tillfiilligt under hosten, tack
vare stodlAn fr&n andra lHnder. Handelsbalansen
har ocks& fcirbiittrats genom att importens vdrde
jiimfcirt med 1964 hAllits i stort sett konstant,
medan exporten stigit snabbare [n tidigare, om-
kring 6 procent jfimfrirt med 1964. Det genorn-
snittliga underskottet i handelsbalansen stannade
fcirra flret vid 25 miljoner pund per m&nad, att
jHmfora med 45 miljoner pund per m&nad 1964.
Trots den uppenbara forbiittringen fiterstfir som
synes mycket innan utrikeshandeln har stabili-
serats.

Det ekonomisk-politiska fitstramningsprograrn-
rnet har avsevdrt heimmat den inhernska efter-
frfrgans iikningstakt. Vad som frrimst drabbats
5r investeringsverksamheten medan ddremot ok-
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ningstakten i konsumtionsvaruefterfrfrgan knap-
past avtagit i avsedd utstr[ckning. Investering-
arna steg under 1965 med omkring 6 procent mot
hela 16 procent Aret innan. Den privata konsum-
tionens iikningstakt avtog frAn 3,7 procent 1964
till 2,2 procent 1965. Ddrernot berhknas den
offentliga sektorns konsumtionsutgifter ha stigit
n&got snabbare under 1965 hn ett Ar tidigare.

Trots den svaga produktionsutvecklingen har
klget pA arbetsmarknaden varit mycket anstrHngt
under 1965. Detta kan synas forv&nande de ar-
betslcisheten brukar tilltaga under en stagna-
tionsperiod. I Storbritannien har ernellertid pro-
duktiviteten stigit mindre dn i de f lesta andra
v6steuropeiska lHnder och dven mflttliga pro-
duktionsokningar har medfcirt cikat arbetskrafts-
behov. Vidare har fciretag med stagnerande pro-
duktion en benhgenhet att behAlla arbetskraften
for att inte st& med otillriicklig arbetarstam vid
en senare produktionsuppg&n€;.

Det anstrhngda arbetsrnarknadsl5get har fcirt
med sig kraftiga lonestegringar under &ret. Detta
torde vara en forklaring till svflrigheterna att
ddmpa konsumtionsvaruefterfrflgans rikning i
onskad utstrhckning. Efterfrfigetrychet och det
hogre kostnadsliiget har ocks& resulterat i fort-
satta prisstegringar. En annan orsak hiirt i l l  f,r
cle hojningar av omsflttningsskatten sorn fore-
tagits.

Storbritanniens stora problem tycks fortfaran-
de vara att beh&lla en n&gorlunda hog expansions-

takt utan allvarliga storningar i betalningsbalan-

sen. En viktig forutsdttning frir att man skall lyc-
kas med detta synes vara att man betydligt b5ttre
utnyttj ar landets egen produktionsapparat ge-

nom rationellare arbetsmetoder och modernare

tekniska hj i i lpmedel.

AnsJriingt
arbetsnnark-
nadsl3ige trots
evag produk-
tlonsudveekling
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Yiisttyskland

YASTTYSKTAND
Den lflngvariga hogkonjunkturen i Viisttyskland
visade under loppet av 1965 tecken pe en for-
svagning. Totalproduktionen steg under fjolAret
med knappt 4yz procent mot ungeff, r 6Yz procent
1.964. Den lAngsarnmare tillvf,xttakten hiinfor sig
v[sentligen till den senare delen av flret. Det som
begrdnsat den v:isttyska expansionen Ar framfrir
allt bristen p& arbetskraft och teknisk kapacitet.
'rrots ett mycket hogt utnyttjande av de tillgiing-
liga produktionsresursernA och goda produktivi-
tetsvinster fcirslAr utbudet inte riktigt for att
tficka den stora efterfrAgan.

Behovet av cikad produktionskapacitet i kom-
bination med en onskan att ersritta den allt dyr-
barare arbetskraften med maskiner har resulterat
i att maskininvesteringarna cikat kraftigt Hven
under 1965. okningen uppgick till 10 procent.
Byggnadsinvesteringarna har dHremot okat be-
tydligt l&ngsammare. Den privata konsumtionen
steg i fjol med civer 6 procent. Denna ovanligt
snabba cikning fAr fr6mst tillskrivas de kraftigt
stigande loneinkomsterna samt den skattesdnk-
ning som genomfcirdes i bcirjan av frret. Aven cle
offentliga konsumtionsutgifterna cikade fcirra
flret med omkring 6 procent efter att under 1964
t. o. m. ha minskat n&got.

Den snabba efterfr&gerikningen i fcirening med
det begrlnsade utbudet har medfort vissa infla-
tionstendenser. Arbetskraftsbristen har, trots en
stor import av utkindsk arbetskraft, blivit allt
mer p&taglig. Detta har pressat upp loneniv&n
avsevSrt. De genomsnittliga timfcirtjiinsterna
inom industrin bersiknas under fjol&ret ha stigit
civer 10 procent jrinrfcirt med 1964. Aven pris-
stegringstakten har okat; konsumentpriserna
steg cirka I procent under fcirra Aret mot 3 pro-
cent 1964.

I



Efterfrfigetrycket har naturligt nog ocks& p&-
verkat utrikeshandelns utveckling. Ar 1964 var
sivril import som export omkring lz procent
storre fin friregAende &rs viirde, men under lg6b
intrridde en fciriindring. Importen steg detta flr
betydligt snabbare rin tidigare medan exportut-
vecklingen under flret forsvagades n&got. Vrirclet
av utforseln under 1965 kom iind& att overstiga
fciregAende Ars med 11 procent, medan motsva-
rande okning for inforselvrirdet uppgick till hela
20 procent. Landets traditionellt stora overskott
i handelsbalansen.kryrnpte hiirigenom hastigt och
uncler andra halvfiret noterades t. o. m. smiirre
underskott.

De &tgrirder som myndigheterna vidtagit fcir
att strivja inflationstendenserna har frrimst gAtt
ut pfr en successiv sk5rpning av kredit- och pen-
ningpolitiken. Diiremot har finanspolitiken sna-
rare varit expansiv. Den offentliga sektorns
snabht stigande utgifter i forening med svfirig-
heterna att drirnpa den privata konsumtionens
okningstakt kan bli ett problem i Viisttysklands
ekonomi om inte fiirslagen om ett stramare fi-
nanspolit iskt progran horsammas.

FRANKRIKE

De senaste Arens strama ekonomiska politik i
Frankrike har onekligen haft avsedd verkan sfl
till vida att den drimpat prisstegringstakten och
gynnat Iandets handelsbalans. Resultaten har
nAtts genorn att hSlla ti l lbaka den inhernska
efterfrAgan, frsirnst den privata konsumtionen,
sorn under 1965 steg med endast 2,2 procent mot
4,2 procent 1964. Detta har dock i sin tur givit
upphov till problem av Annan art. Industripro-
duktionen, sorn 1964 steg niirmare I procent,
har 1965 okat mycket lf ingsamt och maskin-

Snabbt
stigande
import



trLraftt€c
export-
6kninBar
b6rlan till
franskt kon-

iunktrlF-
uppsvtng?

investcringarna tiversteg i fjol inte 1964 &rs

volym. Dessutom bersiknas lagerinvesteringarna

under 1965 ha varit betydligt kigre [n firet innan.

Bostadsbyggandct steg visserligen avsevlrt iiven

under 1965, men som helhet df,mpades den in-

hemska efterfrAgecikningen mer uin onskviirt.

Resursutnyttjandet i den franska produktions-

apparaten ber[knas niimligen ha avtagit och den

redan vid fjolflrets borjan rHtt hoga arbetslos-
heten steg ytterligare n&got under Aret. Mot slutet
av Aret torde dock sflvrll den inhemska efterfrfi-
gan som industriproduktionen. ha stigit, varfor
helArssiffrorna kanske ger en alltf<lr mork bild
av landets ekonomiska situation.

Den svaga inhemska efterfrAgan medfcirde att
totalproduktionen 1965 oversteg 1964 Ars niv&
med endast omkring zrk procent. Att okningen
inte blev f,nnu mindre f&r frfimst tillskrivas dcn
utlflndska efterfrfigan. Frankrikes export till bl. a.
Vflsttyskland och USA cikade kraftigt forra firet
och den sammanlagda exporten riversteg 1964
Ars vrirde med nHra 12 procent. Importen steg
under fjolflrets forsta helft mycket lflngsanrt,
men mot hosten noterades en klar uppgflng i

samband med den okade inhemska konsumtionen.
Infcirselvlrdet 1965 riversteg iindA inte 1964 irs
vdrde med mer an 2L/z e 3 procent. Handelsbalan-
sens underskott sjonk hcirigenom frfln 5,3 miljar-
der francs 1964 till 1,4 miljarder francs 1965.

Den rikade aktivitet som man tyckt sig skonja
i Frankrike mot slutet av 1965 kan vara ett
resultat av sm[rre lHttnader i den ekonomiska
politiken under flret. Den franska regeringen Hr
ernellertid av den uppfattningen att de expansiva
tendenserna kommer att forst[rkas utan ytter-
ligare lflttnader, varfcir den s. k. stabiliserings-
polit iken i det stora hela Hnd& fett bestfl t i l ls
vidare.

1 0



ITALIEN
Trots en rad konjunkturstimulerande Atgiirder
i Italien utvecklades den inhemska efterfrflgan
mycket svagt frven under stcirre delen av 1965.
Sf;viil maskininvesteringarna som bostadsbyggan-
det berriknas under 1965 ha minskat och de totala
fasta investeringarna berflknas ha sjunkit mer [n
7 procent under 1964 &rs nivA trots en kraftig
uppg&ng av den offentliga och statsunderstddda
investeringsverksamheten. Den offentliga kon-
sumtionen okade visserligen avsevflrt, men detta
motvfrgdes av den privata konsumtionens mycket
mfrttliga uppgeng. Som helhet bersiknas den in-
terna efterfrAgan under 1965 inte ha overstigit
1964 frrs nivA. Liksom i Frankrike synes dock
aktiviteten ha okat i slutet av 1965.

Den lfiga aktiviteten under fcirra Aret medfcirde
en iikning av arbetslosheten, vilket ledde tilt en
dflmpning av den dittills snabba lonestegrings-
takten. Aven prisstegringarna har under fjol&ret
avtagit mfirkbart.

Italiens totalproduktion steg 1965 ornkring 3
procent och denna iikning hilnfor sig helt till den
utl[ndska efterfrflgans tillvf,xt. Sflv$il vflrdet som
volymen av den italienska exporten var 1965
omkring 20 procent strirre rin 1964. Eftersom
fjolArets import inte visade nflgon okning jiim-
fcirt med 1964 forbiittrades handelsbalansen mar-
kant under forra &ret. Importoverskottet, som
under 1964 uppgick till omkring 1,3 miljarder
dollar, krympte under 1965 till endast 0,4 miljar-
der dollar.

USA

USA:s ekonomi har under 1965 expanderat snab-
bare rin vad man i allm6nhet frirestiillde sig vid
&rets biirjan. Itlationalprodukten berfrknas under

Svag efter-
fr*gan I ftalien

Starkt
ctlgande
export
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1965 ha stigit mecl nhrmare 5 procent eller unge-
fdr lika rnycket sorn L964. Liksorn tidigare har
hogkonjunkturen frrimst burits upp av clen pri-
vata konsumtionen samt maskininvesteringarlta.
Det extra t i l lskott  t i l l  hushAl lens cl isponibla in-
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l<otnster sonl erhirl l i ts gerlorn shattesainkningar
och rikade sociala form&ner har stirnulcrat den
privata konsumtionen, som uncler lg6b bereiknas
ha stigit rned niirnrare 6 procent. Ocks& investe-
ringsverksalnheten har meclvetet gynnats och
maskininvesteringarnas volymrnhssiga rikning
uppgick i fjol, liksom &ret innan, till omkring
13 procent. Diirernot har byggnadsinvesteringarna
utvecklats svagt och bostadsbyggandet stagnerade
uncler fjolflret. Den offentliga konsumtionen 1g6b
oversteg 1964 Ars nivA med endast 2 procent, trots
starkt stigande utgifter i samband med kriget
i Vietnam och okad kommunal konsumtion.

Den femAriga hcigl<onjunkturen har zinnu inte
skapat n&gra pfltagligare balansrullbningar i
USA:s ekonoffii, iiven om en viss oro fcir pris-
utvecklingen kunnat skonjas mot slutet av 1905.
De stora produktionsokningarna under senare flr
har successivt minskat arbetsloshet€r, som mot
slutet av 1965 uppgick till drygt 4 procent mot
5,2 lrrocent i genonrsnitt 1964. (Dessa siffror Ar
efter europeiska mfitt ganska hciga men frr inte
jiimforbara med arbetsliishetsdata i Vristeuropa.)
Kapacitetsutnyttjandet inom industrin har h<ijts
och var genornsnittligt omkring 90 procent 1965.
Det allt hogre utnyttjandet av de produktiva re-
surserna har under fjol&ret resulterat i en n$got
snabbare pris- och Iiinestegringstakt rin tidigare.
Oron fcir detta fcirefaller dock nflgot overdriven
eftersom lcinestegringen under &ret ligger i trak-
ten av 3 procent och konsumentprisernas okning
trrrder 1965 inskralnkte sig till drygt lyz procent.

USA:s utrikeshandel ger normalt ett stort
exportiiverskott, men en iinnu storre kapital-
cxport har pfl senare frr lett till ett kapital-
utflocle frf ln USA p& 3 ti l l  4 milj arder dollar
per &r. Regeringen har under 1965 vidtagit diverse
fltgfirder fcir att dfimpa detta utflcide och ver-
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kan hrlrav har inte uteblivit. Kapitalutflodet
avtog trots en nedg&ng i handelsbalansens
civerskott frAn drygt 3 miljarder dollar 1gO4
till ungefiir hiilften under 196b. De minskade
mojligheterna att erhAIIa arnerikanska lAn har
forsatt m&nga v*isteuropeiska lflnder i finansie-
ringssvfirigheter.

+

DE NORDISKA GRANNLANDERNA

De nordiska l:indernas ekonomier uppvisade un-
der 1965 hog expansionstakt med snabbt vdxande
inhemsk efterfrAgan. Trycket p& de produktiva
resurserna har blivit besvf,rande och skapat in-
flatoriska tendenser som tagit sig uttryck i sti-
gande priser och kostnader samt orovHckande
stora importoverskott. GenomgAende har clock
den ekonomiska politiken skfirpts och detta synes
ha lett till en n&got fcirbiittrad situation mot
slutet av flret.

Den hciga ekonomiska aktiviteten i Danmark
fortsatte under 1965. Irlationalprodukten steg med
omkring 5 procent och industriproduktionen
riversteg 1964 Ars vrirde med cirka 8 procent.
Landets produktionsresurser var redan i bdrjan
av frret hArt utnyttjade och brist p& arbetskraft
och kapital frir investeringsflndamfll har lagt hin-
der i vfrgen frir en utbudscikning av samma omfatt-
ning som efterfrAgan. EfterfrAgetrycket har fram-
kallat stora stegringar av priser och lciner. Konsu-
mentprisindex steg under 1965 med inte mindre
Hn 7Yz procent och industriarbetarnas lciner be-
riknas under samma tid ha stigit med mer rln l0
procent. Fcir att komma till rritta med inflations-
problemen har den ekonomiska politiken succes-
sivt sk6rpts, men detta har ocks& inverkat men-
ligt pA investeringsutvecklingen. Ssvril bostads-
byggandet som den privata investeringsverksam-
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heten visade mot slutet av &ret liigre tillv[xt iin
tidigare.

Det mychet kraftiga underskottet i Danmarks
handelsbalans 1964 rninskade inte under frirra
flret. Exporten steg visserligen med l0 procent i
fjol, men imporlen ohade liha kraftigt och irn-
portoverskottet 1965 beniknas till 3,7 miljarder
danska kronor. En viss forbflttring av handels-
halansen intrridde clock under andra halvAret.

Norges ekonomiska utveckling foreter fcir n[r-
varande vissa likheter med den danska. Aven
Norge upplevde under 1965 en snabb expansion
som mattades n&got i slutet av 6ret. Den inhems-
ka efterfrAgan har okat kraftigt, speciellt i frAga
om maskiner och fartyg, och den snabba produk-
tionstillvrixten har frestat hArt pA Iandets pro-
duktiva resurser. Ett mycket hogt kapacitets-
utnyttjande och sv&r brist p& arbetskraft har lett
till att produktionstillvAxten under fjolAret bli-
vit nflgot kigre [n 1964 srs rekordstora okning.
Nationalprodukten ber6knas frirra Aret ha stigit
rned 5,8 procent mot 6,2 procent 1964.

Trots en viss skrirpning av den ekonomiska
politiken har efterfrigetrycket tilltagit och detta
Iedde under fjolflret bl. a. till en starkt okad
import. Handelsbalansens underskott uppgick
1965 ti l l  |yz miljarder norska kronor mot 5 mil-
jarder frret innan.

Inflatoriska tendenser och kraftiga underskott
i handelsbalansen utgjorde ocksh fcir Finland
stora problem i f jol. Den livl iga ekonomiska akti-
viteten avtog under frrets senare del till fdljd
Av bl. a. industriproduktionens och skogsbrukets
If,gre tillveixttakt, men nationalprodukten civer-
steg rind& 1964 Ars nivA med mer frn 5 procent.
Fr[rnsta drivkraften bakorn expansionen var den
interna efterfr6gan. Maskininvesteringarna och
bostadsbyggandet okade kraftigt och den privata
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konsurntionens volym ber[knas ha stigit med
over 6 procent under lgob. Detta bidrog till en
snabb importstegring i borjan av firet. oknings-
takten drimpades rlock efter hancr som en fdljcl
av en markant skhrpning av kreditpolitiken. Aven
exportens tillvrixt avtog i fjol, frfimst p& grund
av den syagare utkindska efterfrAgan pfl rnassa
och trhvaror. Handelsbalanserls underskott kom
drirfor att frirstoras ytterligare nigot. De mdjlig-
heterna att erhAlla utleindska l&n dessutom redu-
cerats rninskacle valutareserven avsevf,rt under
Aret.

I motsats till de civriga nordisha lAnderna har
Finland ett utbudscive.rskott p& arbetskraft och
sysselsittningen steg endast lfrngsamt under fjol-
&ret. Staten och kommunerna har deirfor tvingats
att i stigande utstriickning uppritthAlla syssel-
siittningen genoul beredskapsarbeten.

D'EN INTERNATIONELLA KONJUNKTUREN 1966

Utsikterna fcir 1966 tyder p& en fortsatt hcig-
konjunktur fcir bflde USA och Vdsteuropa som
helhet. I{ationalproclukten herdknas s&ledes 6r,en
i flr kornma att stiga med niirmare 5 procent i
usA och med 3Yz-4 procent i vflsteuropa. Ett
cikat inflationstryck vf,ntas emellertid och man
kan drirfcir inte utesluta, att en ytterligare skflrp-
ning av den ekonomiska politiken p& sina hell
Ieder till en n&got kigre expansionstakt dn den
nu fcirutsedda.

Den snabba ekonomiska tillviixten i USA vsin-
tas forts6tta iiven i 6r, liksom tidigare frf,mst
uppburen av stora iikningar fcir den privata kon-
sumtionen och maskininvesteringarna. De stora
produktionsokningarna under lg60-talet har hit-
tills inte medfrirt nAgra ndmnvfrrda balansrubb-
ningar, men de n6ddes under betydligt gynn-
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sammare fcirh&llanden 5n dem som vfrntas under
1966. Redan ftrrra Aret borjade bristen pe sAvril
arbetskraft som teknisk kapacitet att bli mrirk-
bar och produktivitetsokningarna som tidigare
under 1960-talet berriknats till 3,4 procent per Ar
sjonk under 1965 ti l l  knappt 2,5 procent. Uncler
innevarande &r vf,ntas liiget p& arbetsmarknaclen
bli h&rt anstrdngt och produktivitetshcijningarna
berriknas inte bli storre [n under 1965. USA :s
ekonomi har sAledes nu uppnfitt n5stan fullt
kapacitetsutnyttjande och inf lationsrisken bc-
dcims storre dn pA ldnge. President Johnson har
ddrfor upprepade gAnger viicljat till nHringslivet
om flterh&llsamhet betreiffande lone- och pris-
stegringar. Vidare hojdes diskontot i clecernbcr
och kreditmarknaden har stramats et. I flr lle-
rdknas dock industrins kapacitet komma att
hrijas med 7 procent genom stora investerings-
okningar i maskiner och anhiggningar. Detta lltir
rimligtvis liitta trycket p& de produktiva resur-
serna, men bristen pfl utbitdad arbetskraft kan
bli ett hot mot prisstabil iteten.

I v[steuropa vdntas fcir EEc-linclerna en rela-
tivt snabb utvccklingstakt medan EFTA-staternas
expansion torde bli mera moderat. Tillviixten i
V[sttyskland och Holland ber[knas visserligen bli
nagot mindre 6n under 1965, men detta motvfrgs
av en okad aktivitet i Frankrike och ltalien.
Dessa lhnders export vintas iiven i &r bli sttirsta
drivkraften bakom deras expansion.

Den vristtyska expansionen torcle iiven 1966
komma att begrdnsas av knapphet pA arbets-
kraft. Investeringsverksamheten vfintas oka lflng-
sammare frn nnder de senaste firen, trots det
hoga kapacitetsutnyttjandet. Den privata kon-
sumtionen kommer sannoli l(t att fortsdtta sin
kraftiga uppgeng. Exporten berriknas fiven i fir
stiga kraftigt eftersom man rHknar med att
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Frankrike och Italien ltommer att oka sin in-

fcirsel av tyska varor. Dziremot torde importen

stiga nAgot lfrngsammare sin under det gAngna

&ret t i l l  foljd av att den ekonomiska polit iken

vintas liigga hinder i v[gen for en alltfrir kraftig

inforselokning.
EFTA-staternas lflngsammare tillviixt orsakas

frrimst av Storbritanniens mycket svaga utvech-

ling. I detta land vintas nationalprodukten stiga
med knappt 2 procent i &r. Den ekonomiska poli-
tiken kommer siven under 1966 att syfta till en
ddmpning av den inhemska efterfrflgan. I{uvaran-
cle importrestriktioner kommer sannolikt att bi-
beh&llas och fortsatt stricl et exporten dr att
lriinta. De prognoser for 1966 som gjorts tyder
emellertid p& att man kommer att fe betydande
sv&righeter att n& sina mAl. Importvolymen be-
rf,knas stiga 2 e 3 procent och exportens okning
viintas bli endast obetydligt hcigre. Investerings-
verl<samheten kommer totalt sett sannoli l(t att
oka mellan 2 oeh 3 procent l iksom konsumtionen.

Aven i de nordiska ldnderna kommer formocl-
l igen expansionstakten i Ar att avtaga nAgot ti l l
foljd av bl. a stramare ekonomisk polit ih. IIn
rn&ttligare okning av konsumtionen ter sig sfl
mycket mer onskvflrd som produktionskapacitc-
ten i i"tiorden under 1966 inte torde medge utbucls-
rikningar av samma omfattning som tidigarc.
Sflr'il i Finland som Danmark och hlorge ril<nar
rnan med att nationalprodukten i &r skall stiga
nred 4--5 procent.
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I)ctr osedvanligt snabba ekononriska tillvaixtel
i sverige under 1964 har inte kunnat upprritt-
hflllas 1965. Efterfr&gan inom lanclet fortsatte
visserligen att stiga i snabb takt eiven i fjol, men
den utkindska efterfrfigan fcirsvagades. Det som
f reinrst begrfinsat expansionen torde emellertid
vara den svfira bristen pfl arbetskraft och tek-
nisk kapacitet. Landets totalproduktion ber:iknas
mellan 1964 och 1965 ha okat med endast om-
Irring Tyz procent i fasta priser jiimfrirt med mer
iin 7 lrrocent ett &r tidigare. Genorn att produk-
tionen inte stigit i takt med efterfrAgan har irn-
porten stigit markant och det stora unclerskottet
i handelsbalansen dr fcir nfirvarande ett centralt
problem i den svenska ekonornin.

INDUSTRIPRODUKT!ONEN

Den totala industriproduhtionen berflknas 1g6b
ha <lvcrstigit 1964 &rs volyrn nred ungefflr 6 pro-
cent. Motsvarande cikning ett &r tidigare var g
procent. Den lAngsarnmare tillvrixttakten under
fjol&ret ir frfrmst ett resultat av skogsindustrier-
nas och jrirnverl<ens svagare utveckling, men
iiven fcir de ovriga industrigrenarna har tillvrixten
mattats.

Brytningen av jiirnmalm cikadc kraftigt under
forsta halv&ret i f.iol, men uncler resten av flret
upphcirde stegringen ndstan helt. Arsproduktio-
nen korn dock rindfl att civerstiga frireg&ende firs
nivfr rned drygt 10 procent.

Jiirn- och stfrIverkens procluktion nfidcle en
rekorclhog niv6. i bcirjan av lgob men har
inte cikat n&got nnder resten av Aret. Jnimfcirt
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med 1964 steg produktionsvolymen omkring B
procent mot 13 procent firet innan. Den mattare
okningstakten rir fr:imst ett resultat av verkens
rnyckct hoga kapacitetsutnyttjande.

Produktionen inom verkstadsindustrin bertik-

nas 1965 ha stigit ungef5r 7 procent eller nfigot

lfingsamrnare rin firet innan. Ordering&tlgen

synes jflrnfcirt med Lg61 ha tikat endast obetyd-

ligt. Mot slutet av f,ret fcirefaller en viss ftirbtitt-

ring av €xportorderingAngen ha intrdtt, rnen sam-
tidigt forsvagades hemmamarknadens orderin-
g&ng n&got. Varvens produktion steg betydligt

under fjolfiret och flven orderingAngen var 1965

avsevflrt storre dn flret innan. I fcirhfillande till

den hogre produktionsniv&n synes emellertid

orderstocken rindfr vara for liten och en forsvag-
ning av varvsindustrins utveckling v6ntas.

Massaindustrins produktion I&g 1965 pfl ofcir-

zindrad nivfl efter att under 1964 ha stigit kraftigt.

Arsproduktionen blev endast 2 e 3 procent stcirre

:in 1964, medan motsvarande okning ett frr tidi.
gare uppgick till hela 15 procent. Orsak till fiol-

firets stagnation tir frhmst en markant ftirsvag-

ning av efterfrirgan pS massa i V6steuropa drir

lagren var mycket stora efter en tidigare kraftig

uppbyggnad. Genorn att man inte minskade mas-

saproduktionen till efterfrfigans nivfi. steg de in-

hemska lagren kraftigt och priserna pfl massa

forsvagades. Fcir att forbflttra situationen har

drirfor fcireslagits ett totalt driftstopp p& fyra

veckor i Ar. Aven pappers- och pappindustrin,

sflgverken och den iivriga tr?iindustrin noterade

under fjol&ret en mattare exporfefterfrfigan, men

den inhenrska efterfr&geokningen kompenserade

vril detta lrortfall. Att produktionsokningarna

inorn dessa sektorer hlev nAgot lilgre dn n[rmast

foreg&ende fir fAr frfrnrst tillskrivas bristen p&

produl<tiva resurser.

OrderliiSet f6n
verkst!idorna
siimrs iin
viintat

Onorrnalt
stora ililsso-
Ia€er

2 l



F6rsvagad
oxportut-
veckling

trLrafti6a
import-
6kninBar

Sflvfil textil- och beklfldnadsindustrin som livs-
medelsindustrin ber?iknas under fjolAret ha cikat
nrycket obetydligt och sko- och liiderindustrins
produktionsnivfi var i fjol omkring 4 procent
mindre rin Aret innan.

Av iivrig industri har den kemiska industrin
flven under 1965 cikat sin produktionsvolym i
mycket snabb takt.

UTRIKESHANDEL OCH VATUTARESERY

Sveriges utrikeshandel utvecklades myckel
ogynnsamt under 1965. Det stigande inhemska
efterfrAgetrycket medforde en ovanligt snabb
importtikning. Samtidigt steg exporten lfingsam-
mare [n pfl mfinga Ar, Den svaga exportutveck-
lingen torde ha orsakats bflde av svagare ut-
Iflndsk efterfrfrgan och begreinsad svensk export-
fcirmAga. Sfrlunda har den stramare ekono-
miska politiken i mflnga av vAra avn6marlfin-
der mot slutet av 1965 lett till l&ngsammare im-
portokningar och detta torde ha haft en diim-
pande effekt pA den svenska exporten. Dess-
utom var de utlflndska lagren av massa och trri-
varor pfl mAnga hell onormalt stora i fjol och
detta verkade givetvis hrlmmande p& exporten
av dessa produkter. Aven utf<irseln av jrirn och
stAl frirsvagades. Den svenska exportfcirmfigan
anses under forra Aret dessutom ha begrrinsats
av den snabbt stigande inhemska efterfrflgan.
Sveriges totala exportvolym 1965 var s&lunda
inte mer :in 5 procent stcirre f,n 1964. Vfirdemiis-
sigt blev okningen cirka \yz procent.

I 1965 firs preliminrira nationalbudget ber[k-
nades att hojningen av omsfittningsskatten samt
en lven i ovrigt efterfrfigediimpande ekononrish
politik skulle resultera i en vsirdemrissig import-
okning av "endast" I procent mot 14 procent
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Figur 3. Sveriges import oeh export samt fiiriindring
i handelsbalansen 1963-65
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1964. Prognoserna civertrd.ff ades emellertid och
okningen blev i iven under fjolAret omkring 14
procent. Volymrnrissigt stannade uppgengen
strax under 12 procent, relativt jflmnt fcirdelad
pA olika varugrupper.

Utrikeshandelns utveckling ledde till att han-
delsbalansens underskott fordubblades 1965. Im-
portoverskottet, som under 1964 uppgick till
nhrmare 1 miljard l<ronor, okade sflledes i fjol
till drygt 2 miljarder kronor, varfor en viss oro
over utvecklingen synes befogad. Valutareserven
rninskade hela hosten, men okningir tidigare
under Aret rnedfcirde att valutareservens nedgfing
under firet inskr[nkt sig ti l l  200 miljoner kronor,
att jeirnfora med en cikning med 838 miljoner kro-
nor 1964.
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ARBETSKRAFTSTILTGANG
OCH INVESTERINGSUTYECKLING

Sorn redan antytts har clcn kln.gsammilre prochll(-
tionstillveixten under fjol&ret frrirnst orsakats av
en ti l l tagande brist pS arbetskraft. Bristen synes
tnest pfltaglig inorn metall industrin och verl<-
striclerna. Mot slutet av 1965 frirefaller dock tryc-
ket p& arbctsrnarknaden ha littat nflgot, dA ett
strirre antal av cle lediga platserna kunde tillsiittas.
f)en nAgot nrindre bristen p& arbetskraft gii l lde
frarnfcir allt oskolade arbetnre, medan svflrighe-
terna att erhfi l la yrkesarbetare bestod.

Inclustriinvesteringarna berfrknas ha okat B
procent i volym under forra Aret. Den kraftigastc
uppgirngen hiinfcirde sig till maskininvestering-
arna sont steg n[rmare l0 procent medan investe-
ringarna i byggnader okade cirka 41/z procent.
Investeringsutvecklingen var speciellt livlig inorn
metall- och verkstaclsindustrin samt den kemiska
industrin. De starkt fluktuerande investeringarna
i fartyg minskade emellertid kraftigt i fjol och
handelns byggnadsinvesteringar visade en mindre
nedgflng. Totalt sett blev nriringslivets investe-
ringar (exkl. Iager) under 1965 drygt 6 procent

stiirre rin 1964. Diirtil I konr en fortsatt, clelvis
ofrivi l l ig, rikning nv lagerinvesteringarna under
I 965.

Statens totala utgifter f<ir investeringsfinclam&l
holls tillbaka i fjol och okningen jflrnford mecl
foreg&ende firs volyrn herriknas ha stannat vid
knappt 2Yz procent trtot 4,3 procent &ret innan.
D[remot har konrmunernas investeringar fort-
satt att stiga i snabb takt. Forra &rets drygt 10-
procentiga uppg&ng hiinftjr sig helt till byggnads-
invcsteringarna, meclan investeringarna i maski-
ner synes ha sjunl<it ungefrir 5 procent.

Investeringarna i  host i ider t i l l r i ts i  f jol  inte
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viixa til lnrirmelsevis lika snabbt sorlr 1964, dit
st.egringen volymmhssigt helopte sig til l n[stan
10 procent. okningen 1965 inskrrinkte sig till 2
procent och antalet pflborjade leigenheter ber5k-
nas ha minskat med ornkring 8 000. Att bostads-
investeringarna [ndf, okade f&r ses mot bakgrund
av att den stora igfingsrittningen 1964 fick stor
effekt iiven 1965.

PRISER OCH LONER

Det stora inhernska efterfrAgetrycket i forening
med svfir brist p& arbetskraft clrev under fjolflret

Llpp pris- och lonenivfrn ytterli{fare. Konsument-
prisindex under 1965 var genonrsnitt l igt 5 procent

htigre hn 1964, medan okningen 1963-64 stan-
nade vid knappt TYz procent. Till en del mot-
svaras prisstegringen av den i somras genom-

fcirda hojningen av omsflttningsskatten. De stors-
ta fordyringarna har drabbat l ivsmedel, bost6der,
alkohol och tobak.

Partipriserna steg i fjol i ungefrir samma takt
som &ret innan, knappt 4Yz procent. Storre delen
av prishojningen skedde uncler andra halvfiret.

'frots prisernas snabba uppgAng berilknas real-
lcinerna 1965 ha stigit viisentligt. De avtalsrnfis-
siga loneokningarna var visserligen genomsnitt-

ligt nfrgot laigre [n prisuppgfingen, uppskattnings-
vis 4y2 procentn men diirtill kom en betydande
Icineglidning och totalt ber5knas lonerna i fjol
ha stigit cirka \yz procent. Loneglidningen var
srirskilt stark for byggnads- och industriarbetare.
Detta har tillsarnmans med semesterfcirkingning
och okade ATP-avgifter resulterat i att fciretagens
kostnader frir arbetskraft under 1965 berhknas
ha stigit med 11 procent per arbetstimme, cirka
2 procent nrer 6n tidigare &r under 1960-talet.
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Konkurrenskraften gentemot utlandet torde ha
forsvagats av det hoga kostnadsl$get.

EKONOMISK POLITIK

Nodvtindigheten av att d[mpa den inhernska
efterfr&gans snabba tillviixt aktualiserades redan
1964 av den kraftiga importstegringen detta Ar.

Under 1965 blev situationen emellertid besvirliga-
re. Den Itigre produktionstillv6xten i fcirening med
allt stcirre inhemsk efterfrAgan synes ocksfl ha
bidragit till den forsrirnrade exportutvecklingen
i fjol. For att fcirbrittra Iiiget har den ekonomiska
politiken successivt sk5rpts. Finanspolitiska At-
gflrder s&som den i somras foretagna hojningen
av omsflttningsskatten torde sfrledes ha haft en
efterfr&ged[mpande effekt. Trots detta steg den
privata konsumtionen ntira 4 procent i volynr
mellan 1964 och 1965 mot 5,3 procent Sret innan.

Kreditpolitiken har ocksfl blivit alltmer restrih-
tiv. Detta har frrimst drabbat bostadsinvestering-
arna och den statliga investeringsverksamheten.
Expansionen inom dessa sektorer har avtagit
markant 1965. I stiillet har kreditgivningen
iikats . for nAringslivets investeringar, av vilka
speciellt industriinvesteringarna visat ett upp-
sving under fjolAret.

Skfirpningen av den ekononriska politiken
torde gora sig gellande tydligare i &r dn under
1965. Mera osrikert dr om effekterna 6r tillriick-
l iga for att f l tersti i l la den samhHllsekonomisha
balansen. Ytterligare &tgrirder i syfte att clf,mpa
efterfrAgan kan d:irfor inte uteslutas,

UTVECKLINCEN 1966

I den preliminrira nationalbudgeten har gjorts
en prognos civer den ekonomiska utvecklingen
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i Sverige 1966. NedanstAende preliminhra forsiirj-
ningsbalans for 1966 sammanfattar resultaten.

Tabell 2. Preliminiir fiirsiirjningsbalans ftir lgGG
(Avrundade tal; fasta priser)

Ftirflndring
1965-19.66

tS rO
E l €'i1 0)€r :
n l E

:cE .cil t)

, b H  P
t a r q  g

L. , tra
tl 

-A 
e-t

v' - c )
9 =  . ;  o
; . E  E  g
F t =  Z  p .

TiUsdns
Bruttonationalproclukt 107 300 4 200 4
Import 22 700 I 000 4,5

315
10,9

Summa t i l lgingar 130 100 5 200 4 4,9

Ef te$rdgan
Privat bruttoin-

vester ing (e j  bost . )
Statl ig bruttoin-

vester ing (e j  bost . )
Kommunal bruttoin-

vester ing (e j  bost . )
Bostf lder bruttoin-

vestering
Lagerforiindring
Privat konsumtion
Offentl ig konsumtion
Export ( inkl.

t j i instenetto)

14 600 1 500 10 6,1

7 300 300 4 2,4

6 200 500 8

7 100 0 0,5
+1  600  -700  . .
56 300 1 400 2,6
15 700 800 5

10,6

2,0

3,9
6r5

21 300 1 400 6,5 3,3

Summa efterfrAgan 130 100 5 200

Kii l la. '  Preliminhr nationalbudget 1966.

Enligt prognosen kommer nationalprodukten
i &r att stiga nAgot snabbare dn i fjol. IrlAgra av
de kalkyler sorn ligger till grund fcir prognosen
skall i korthet beroras.

Bytesbalansens stora underskott anses frjr nf,r-
varande vara det storsta problemet i Sveriges
ekonomi och detta har satt tydliga spAr i utform-
ningen av den ekonomiska politiken. Man anser
att export€rs lingsamma cikning inte ss mycket
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frnport.
6verskott
problem iivon
I!)66

bcror 1rft tlen fcirsvagucle intemationella konjutrli-
turen utan fastmer pA att den stora inhemska
efterfrfigan i kornbination med kapacitetsbrist
ger otillrtickligt utryrnme fcir storre exportok-
ningar. Detta fdrhfillande anses ocksA vara orsak
till de senaste &rens kraftigt stigande irnport. En
cldrnprring av huvudsakligen konsumtionens til l-
viixt skulle sAlunda leda til l en lhgre importdk-
ningstakt. Detta i forening med stimulans flt
triiringslivets investeringsverksamhet skulle sanl-
ticligt gynna exporten. Utryrrlrne fcjr okningen
a\f cle llrivata investeringarna bersiknar lnan
kunna frstaclkornrna genom att dessutorn iakttaga
rlterh&llsarnhet i kreclitgivningen fcir ovrig in-
t' e s t eri ngs v erks a rnhe t.

Den privata konsumtionen berflknas i Ar stiga
endast ZYz procent rnot niira 4 procent i fjol.
Den l&ngsarnrnare tillvfixten skall kunna kornma
till st&nd genorn sk6rpt beskattning pfr vissa
varor. Hsir hr clock att m6rka att prognosen byg-
ger pf; det antagandet att lcinenivAn i Ar inklusive
li ineglidning skall stiga 7 procent nrot \yz procent

under 1965.
Sorn l'rarng&r av prognosen r5knar Inan med att

exporten inklusive tjr instenetto i f ir skall stiga
omkring dubbelt s& snabbt sonr under 1965 nredan
itnportcns dkning vrintas bli v6sentligt lflngsam-
rnare rin i f jol. Detta skulle betyda att bytesbalan-
sens underskott komrner att reduceras frfin 1,1
rnil jarder kronor 1965 ti l l  omkrin.e; I mil jard kro-
nor  1966.

Avtalsforhandlingarna 5r nrir detta skrivs inne
i ett krit iskt skede och mrij l igheten av en arbets-
konflikt kan inte uteslutas. Skulle en s&dan kom-
rna till stfrnd kullkastas givetvis flera av de for-
uts[ttningar sorn l igger ti l l  grund for ovanstflen-
tle kalkyler. Det rir drirfcir iinnu for tidigt att
beclonra realismen av den redovisade prognosen.




