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Den internationella
konjunkturen 1965

ALLMAN OVERSIKT

Visteuropa uppvisade under 1965 en betydligt
svagare konjunkturbild &n aret innan. I fjol be-
riknas totalproduktionen i de europeiska OECD-
linderna ha stigit med 3,7 procent mot 5,6 pro-
cent under 1964. I USA fortsatte emellertid den
ekonomiska expansionen i oférminskad takt och
nationalprodukten steg liksom under 1964 med
narmare 5 procent.

Den visteuropeiska konjunkturen var vid in-
gingen av 1965 starkt splittrad. I bl.a. de nor-
diska staterna samt Visttyskland radde fort-
farande utpriglad hégkonjunktur med stora
6kningar i produktion och investeringsverksam-
het samt mycket hog sysselsittning. I Storbritan-
nien var det ekonomiska liget visserligen osi-
kert, men produktionen var #nda i stigande.
Andra lander, frimst Frankrike och Italien, visa-
de diremot en avsevirt svagare ekonomisk ut-
veckling med mycket langsam produktions6kning
och forhallandevis hég arbetsldshet.

Under loppet av forra aret skedde en viss ut-
jamning i den visteuropeiska konjunkturen pa
s sétt att hégkonjunkturlindernas” aktivitet
framemot sommaren boérjade mattas medan
situationen foér ”1agkonjunkturléinderna” si smé-
ningom blev nagot ljusare. Storbritanniens myc-
ket strama ekonomiska politik f6r att avviirja en
pundkris medforde att produktionsékningen i
detta land skedde i betydligt langsammare takt én
tidigare.

En tillbakablick p& 1963 visar, att Frankrike
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Figur 1. Industriproduktionen i vissa linder
kvartalsvis 1963—65
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och Italien di var “hogkonjunkturlinder” med
stora produktionsékningar. Man besvirades dock
av kraftiga importdverskott. Den stora efter-
fragan ledde ocksa till betydande prisstegringar.
For att stabilisera léiget tvingades man att vidtaga
atgarder for att dimpa konsumtionen och gynna
produktionen. av exportvaror. Atgérderna ledde
till en avsevért reducerad prisstegringstakt och
s& smaningom ocksa till en forbattrad handels-
balans; under 1965 var importoverskotten i savil
Frankrike som Italien i det nirmaste borta. Den
dimpade inhemska efterfrigan gav upphov till en
betydligt liagre produktionsokningstakt och
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mindre investeringar 4n tidigare. Aktivitetsddmp-
ningen betydde dessutom 6kad arbetsloshet. Pro-
blemet for dessa linder under 1965 var hur mye-
ket man skulle viga litta den ekonomiska politi-
ken utan att detta skulle medféra en alltfor snabb
konsumtions6kning och ett stort importoverskott
igen. Man har dérvid fatt en viardefull ”hjélp” av
framfor allt de 6vriga EEC-staterna. I dessa lin-
der har nimligen den inhemska konsumtionen
vuxit kraftigt under 1964 och 1965, vilket med-
fort 6kad import fran bl. a. just Frankrike och
Italien och detta har i sin tur stimulerat produk-
tionen inom de sistniimnda landerna.

Produktionstkningarna i Visttyskland och de
nordiska staterna har under 1965 frimst begrin-
sats av brist pa arbetskraft och produktionsre-
surserna har inte rickt till fér att tillfredsstilla
den snabbt stigande inhemska efterfragan. Resul-
tatet har blivit en situation som — visserligen
icke i styrka men vil till sin natur — liknar den
som uppstod i Frankrike och Italien 1963 med
prisstegringar och starkt 6kad import. Den skiirp-
ning av den ekonomiska politiken som wunder
1965 blivit f6ljden har f6r Norden och Visttysk-
land betytt en n&got ligre expansionstakt #n
tidigare.

I Storbritannien har pundkrisen sedan slutet
av 1964 varit det allt 6verskuggande problemet
och detta har tvingat regeringen till en successiv
skdrpning av den ekonomiska politiken. Stor-
britanniens utrikesbalans har f6érbattrats av
detta, men det skedde till priset av en kraftig
dimpning av den ekonomiska aktiviteten och
expansionstakten i Storbritannien var mot slutet
av 1965 ligre &n i de flesta andra vistliga in-
dustrildnder. ‘

Utvecklingen i USA har diremot under flera Még aktivitet i
ars tid praglats av en jimn och hég expansion. USA
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Konjunktur-
nedgang i Stor-
britannien

Utbyggnaden av produktionsapparaten har skett
i takt med den stigande efterfrdgan och pris-
stegringarna har varit anmirkningsviirt sma.
Under de senare aren har forts en expansiv eko-
nomisk politik i syfte att stimulera nirings-
livets utveckling. Stora 6kningar av framfér allt
maskininvesteringar och privat konsumtion har
blivit foéljden. Utrikeshandeln visade 1965 som
vanligt ett stort exportéverskott, men handels-
balansens utveckling ar i USA, till skillnad fran
i Vasteuropa, av underordnad betydelse fér den
interna konjunkturutvecklingen.

STORBRITANNIEN

Totalproduktionen i Storbritannien steg under
1965 med knappt 3 procent eller bara drygt half-
ten s snabbt som under 1964. Aktivitetsddmp-
ningen ir, som tidigare framhaéllits, i forsta hand
ett resultat av den brittiska regeringens ekono-
miska politik i syfte att minska det alltfér stora
underskottet i handelsbalansen. Pundkrisen 6ver-
vanns atminstone tillfilligt under hosten, tack
vare stodlan fran andra lander. Handelsbalansen
har ocksa forbittrats genom att importens virde
jamfort med 1964 hallits i stort sett konstant,
medan exporten stigit snabbare én tidigare, om-
kring 6 procent jimfért med 1964. Det genom-
snittliga underskottet i handelshalansen stannade
forra aret vid 25 miljoner pund per manad, att
jamfoéra med 45 miljoner pund per ménad 1964.
Trots den uppenbara forbittringen aterstar som
synes mycket innan utrikeshandeln har stabili-
serats.

Det ekonomisk-politiska 4tstramningsprogram-
met har avsevirt himmat den inhemska efter-
frAgans oOkningstakt. Vad som friamst drabbats
dr investeringsverksamheten medan dédremot 6k-
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ningstakten i konsumtionsvaruefterfrigan knap-
past avtagit i avsedd utstrickning. Investering-
arna steg under 1965 med omkring 6 procent mot
hela 16 procent aret innan. Den privata konsum-
tionens okningstakt avtog fran 3,7 procent 1964
till 2,2 procent 1965. Diremot beridknas den
offentliga sektorns konsumtionsutgifter ha stigit
nigot snabbare under 1965 &n ett ar tidigare.

Trots den svaga produktionsutvecklingen har
laget pa arbetsmarknaden varit mycket anstringt
under 1965. Detta kan synas forvanande da ar-
betslésheten brukar tilltaga under en stagna-
tionsperiod. I Storbritannien har emellertid pro-
duktiviteten stigit mindre #n i de flesta andra
vasteuropeiska lidnder och #dven maéttliga pro-
duktionsdékningar har medfort 6kat arbetskrafts-
behov. Vidare har féretag med stagnerande pro-
duktion en benigenhet att behalla arbetskraften
for att inte std med otillriacklig arbetarstam vid
en senare produktionsuppgang.

Det anstringda arbetsmarknadsliget har fort
med sig kraftiga 16nestegringar under ret. Detta
torde vara en forklaring till svarigheterna att
dampa konsumtionsvaruefterfragans 6kning i
onskad utstrickning. Efterfrigetrycket och det
hogre kostnadsliget har ocksd resulterat i fort-
satta prisstegringar. En annan orsak hirtill ar
de hojningar av omséttningsskatten som fore-
tagits.

Storbritanniens stora problem tycks fortfaran-
de vara att behalla en ndgorlunda hog expansions-
takt utan allvarliga stérningar i betalningsbalan-
sen. En viktig forutséttning fér att man skall lyc-
kas med detta synes vara att man betydligt bittre
utnyttjar landets egen produktionsapparat ge-
nom rationellare arbetsmetoder och modernare
tekniska hjialpmedel. '

Anstringt
arbetsmark-
nadsliige trots
svag produk-
tionsutveckling




Langsammare
produktions-
tillviixte i
Viisttyskland

VASTTYSKLAND

Den langvariga hégkonjunkturen i Visttyskland
visade under loppet av 1965 tecken pa en for-
svagning. Totalproduktionen steg under fjolaret
med knappt 4% procent mot ungefiir 614 procent
1964. Den lingsammare tillviixttakten hinfor sig
visentligen till den senare delen av aret, Det som
begrinsat den visttyska expansionen ir framfor
allt bristen pa arbetskraft och teknisk kapacitet.
Trots ett mycket hogt utnyttjande av de tillging-
liga produktionsresurserna och goda produktivi-
tetsvinster forslar utbudet inte riktigt for att
ticka den stora efterfrigan.

Behovet av 6kad produktionskapacitet i kom-
bination med en 6nskan att ersitta den allt dyr-
barare arbetskraften med maskiner har resulterat
i att maskininvesteringarna o¢kat kraftigt #ven
under 1965. Okningen uppgick till 10 procent.
Byggnadsinvesteringarna har diremot okat be-
tydligt lIAngsammare. Den privata konsumtionen
steg i fjol med 6ver 6 procent. Denna ovanligt
snabba 6kning far frimst tillskrivas de kraftigt
stigande l6neinkomsterna samt den skattesink-
ning som genomfordes i borjan av aret. Aven de
offentliga konsumtionsutgifterna o6kade férra
aret med omkring 6 procent efter att under 1964
t. 0. m. ha minskat nigot.

Den snabba efterfrigeSkningen i férening med
det begrinsade utbudet har medfort vissa infla-
tionstendenser. Arbetskraftsbristen har, trots en
stor import av utlindsk arbetskraft, blivit allt
mer pataglig. Detta har pressat upp l6nenivan
avsevirt. De genomsnittliga timfértjinsterna
inom industrin beriiknas under fjolaret ha stigit
over 10 procent jimfort med 1964. Aven pris-
stegringstakten har 6kat; konsumentpriserna
steg cirka 4 procent under forra aret mot 3 pro-
cent 1964.
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Efterfragetrycket har naturligt nog ocksa pa-
verkat utrikeshandelns utveckling. Ar 1964 var
sdvil import som export omkring 12 procent
storre in foregdende ars virde, men under 1965
intridde en foréndring. Importen steg detta ar
betydligt snabbare #n tidigare medan exportut-
vecklingen under aret forsvagades nagot. Virdet
av utforseln under 1965 kom #nda att overstiga
foregdende ars med 11 procent, medan motsva-
rande okning for inférselvirdet uppgick till hela
20 procent. Landets traditionellt stora 6verskott
i handelsbhalansen krympte hirigenom hastigt och
under andra halvaret noterades t.o.m. smiirre
underskott.

De atgirder som myndigheterna vidtagit for
att stivja inflationstendenserna har frimst gatt
ut pi en successiv skirpning av kredit- och pen-
ningpolitiken. Diremot har finanspolitiken sna-
rare varit expansiv. Den offentliga sektorns
snabbt stigande utgifter i forening med svarig-
heterna att diampa den privata konsumtionens
6kningstakt kan bli ett problem i Visttysklands
ekonomi om inte férslagen om ett stramare fi-
nanspolitiskt program hérsammas.

FRANKRIKE

De senaste &rens strama ekonomiska politik i
Frankrike har onekligen haft avsedd verkan si
till vida att den diampat prisstegringstakten och
gynnat landets handelsbhalans. Resultaten har
natts genom att halla tillbaka den inhemska
efterfragan, frimst den privata konsumtionen,
som under 1965 steg med endast 2,2 procent mot
4,2 procent 1964, Detta har dock i sin tur givit
upphov till problem av annan art. Industripro-
duktionen, som 1964 steg niirmare 9 procent,
har 1965 okat mycket lingsamt och maskin-
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Kraftiga
export=
dkningar
bérjan till
franskt kon-
junktur-
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investeringarna oversteg i fjol inte 1964 Aars
volym. Dessutom beriknas lagerinvesteringarna
under 1965 ha varit betydligt lidgre 4n iret innan.
Bostadsbyggandet steg visserligen avseviirt {iven
under 1965, men som helhet dimpades den in-
hemska efterfragedkningen mer &n Onskviirt.
Resursutnyttjandet i den franska produktions-
apparaten beriknas nédmligen ha avtagit och den
redan vid fjoldrets borjan ritt hoga arbetsios-
heten steg ytterligare nagot under aret. Mot slutet
av aret torde dock savil den inhemska efterfra-
gan som industriproduktionen. ha stigit, varfor
helarssiffrorna kanske ger en alltfér moérk bild
av landets ekonomiska situation.

Den svaga inhemska efterfrigan medforde ait
totalproduktionen 1965 Oversteg 1964 Aars niva
med endast omkring 2% procent. Att 6kningen
inte blev &nnu mindre far framst tillskrivas den
utléindska efterfragan. Frankrikes export till bl. a.
Visttyskland och USA 6kade kraftigt forra dret
och den sammanlagda exporten oOversteg 1964
ars virde med nira 12 procent. Importen steg
under fjolarets forsta hilft mycket langsamt,
men mot hosten noterades en klar uppgéang i
samband med den 6kade inhemska konsumtionen.
Inforselviardet 1965 Gversteg dnda inte 1964 ars
viarde med mer 4n 2% a 3 procent. Handelsbalan-
sens underskott sjonk hirigenom fran 5,3 miljar-
der francs 1964 till 1,4 miljarder francs 1965.

Den okade aktivitet som man tyckt sig skonja
i Frankrike mot slutet av 1965 kan vara ett
resultat av smirre liattnader i den ekonomiska
politiken under &aret. Den franska regeringen &r
emellertid av den uppfattningen att de expansiva
tendenserna kommer att forstédrkas utan ytter-
ligare ldttnader, varfér den s.k. stabiliserings-
politiken i det stora hela dndi fatt besta tills
vidare.
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ITALIEN

Trots en rad konjunkturstimulerande atgérder
i Italien utvecklades den inhemska efterfrigan
mycket svagt dven under storre delen av 1965.
S&vil maskininvesteringarna som bostadsbyggan-
det beréknas under 1965 ha minskat och de totala
fasta investeringarna beridknas ha sjunkit mer 4n
7 procent under 1964 Ars nivA trots en kraftig
uppgang av den offentliga och statsunderstédda
investeringsverksamheten. Den offentliga kon-
sumtionen 6kade visserligen avsevirt, men detta
motvigdes av den privata konsumtionens mycket
méttliga uppging. Som helhet beriknas den in-
terna efterfrdgan under 1965 inte ha 6verstigit
1964 Aars nivA. Liksom i Frankrike synes dock
aktiviteten ha 6kat i slutet av 1965.

Den laga aktiviteten under forra iret medférde
en okning av arbetslosheten, vilket ledde till en
dimpning av den dittills snabba lonestegrings-
takten. Aven prisstegringarna har under fjolaret
avtagit mérkbart.

Italiens totalproduktion steg 1965 omkring 3
procent och denna 6kning hénfor sig helt till den
utlindska efterfrigans tillvaxt. Sivil viardet som
volymen av den italienska exporten var 1965
omkring 20 procent stérre in 1964. Eftersom
fjolarets import inte visade nigon 6kning jim-
fort med 1964 forbattrades handelsbalansen mar-
kant under forra aret. Importéverskottet, som
under 1964 uppgick till omkring 1,3 miljarder
dollar, krympte under 1965 till endast 0,4 miljar-
der dollar.

USA

USA :s ekonomi har under 1965 expanderat snab-
bare dn vad man i allméinhet forestillde sig vid
arets borjan. Nationalprodukten beriknas under
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Figur 2. Industriarbetarléner och konsumentpriser
i vissa linder kvartalsvis 1963—65
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1965 ha stigit med nirmare 5 procent eller unge-
far lika mycket som 1964. Liksom tidigare har
hogkonjunkturen framst burits upp av den pri-
vata konsumtionen samt maskininvesteringarna.
Det extra tillskott till hushallens disponibla in-
12
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komster som erhallits genom skattesiinkningar
och 6kade sociala formaner har stimulerat den
privata konsumtionen, som under 1965 beriknas
ha stigit med nérmare 6 procent. Ocksi investe-
ringsverksamheten har medvetet gynnats och
maskininvesteringarnas volymmiissiga 6kning
uppgick i fjol, liksom 4aret innan, till omkring
13 procent. Diremot har byggnadsinvesteringarna
utvecklats svagt och bostadsbyggandet stagnerade
under fjolaret. Den offentliga konsumtionen 1965
oversteg 1964 ars niva med endast 2 procent, trots
starkt stigande utgifter i samband med kriget
i Vietnam och 6kad kommunal konsumtion.
Den femariga hogkonjunkturen har #nnu inte
skapat nagra péatagligare balansrubbningar i
USA:s ekonomi, dven om en viss oro fér pris-
utvecklingen kunnat skénjas mot slutet av 1965.
De stora produktionsékningarna under senare ar
har successivt minskat arbetslésheten, som mot
slutet av 1965 uppgick till drygt 4 procent mot
5,2 procent i genomsnitt 1964. (Dessa siffror &r
efter europeiska matt ganska héga men ir inte
jamforbara med arbetsléshetsdata i Visteuropa.)
Kapacitetsutnyttjandet inom industrin har héjts
och var genomsnittligt omkring 90 procent 1965.
Det allt hogre utnyttjandet av de produktiva re-
surserna har under fjolaret resulterat i en nigot
snabbare pris- och lonestegringstakt in tidigare.
Oron for detta forefaller dock nigot 6verdriven
eftersom l6nestegringen under Aret ligger i trak-
ten av 3 procent och konsumentprisernas 6kning
under 1965 inskrinkte sig till drygt 1% procent.
USA:s utrikeshandel ger normalt ett stort
exportoverskott, men en innu stoérre kapital-
export har pa senare ar lett till ett kapital-
utflode fran USA pa 3 till 4 miljarder dollar
per ir. Regeringen har under 1965 vidtagit diverse
atgérder for att ddmpa detta utflode och ver-
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kan hirav har inte uteblivit. Kapitalutflodet
avtog — trots en nedging i handelsbalansens
overskott — fran drygt 3 miljarder dollar 1964
till ungefir hélften under 1965. De minskade
mojligheterna att erhélla amerikanska lan har
forsatt manga visteuropeiska linder i finansie-
ringssvarigheter.

DE NORDISKA GRANNLANDERNA

- De nordiska lédndernas ekonomier uppvisade un-

der 1965 hog expansionstakt med snabbt vixande
inhemsk efterfrigan. Trycket pa de produktiva
resurserna har blivit besvirande och skapat in-
flatoriska tendenser som tagit sig uttryck i sti-
gande priser och kostnader samt orovickande
stora importéverskott. Genomgaende har dock
den ekonomiska politiken skirpts och detta synes
ha lett till en nigot forbattrad situation mot
slutet av aret.

Den hoga ekonomiska aktiviteten i Danmark
fortsatte under 1965. Nationalprodukten steg med
omkring 5 procent och industriproduktionen
Oversteg 1964 Aars virde med cirka 8 procent.
Landets produktionsresurser var redan i bérjan
av aret hart utnyttjade och brist pa arbetskraft
och kapital for investeringsindamal har lagt hin-
der i viigen for en utbudsokning av samma omfatt-
ning som efterfragan. Efterfragetrycket har fram-
kallat stora stegringar av priser och l6ner. Konsu-
mentprisindex steg under 1965 med inte mindre
idn 7% procent och industriarbetarnas l6ner be-
riknas under samma tid ha stigit med mer &n 10
procent. For att komma till ritta med inflations-
problemen har den ekonomiska politiken succes-
sivt skérpts, men detta har ocksa inverkat men-
ligt p4 investeringsutvecklingen. Savil bostads-
byggandet som den privata investeringsverksam-
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heten visade mot slutet av aret ligre tillvixt fin
tidigare.

Det mycket kraftiga underskottet i Danmarks
handelsbalans 1964 minskade inte under férra
dret. Exporten steg visserligen med 10 procent i
fjol, men importen okade lika kraftigt och im-
portoverskottet 1965 beriknas till 3,7 miljarder
danska kronor. En viss forbittring av handels-
balansen intridde dock under andra halvaret.

Norges ekonomiska utveckling féreter f6r nir-
varande vissa likheter med den danska. Aven
Norge upplevde under 1965 en snabb expansion
som mattades nigot i slutet av aret. Den inhems-
ka efterfrdgan har okat kraftigt, speciellt i fraga
om maskiner och fartyg, och den snabba produk-
tionstillvixten har frestat hirt pa landets pro-
duktiva resurser. Ett mycket hégt kapacitets-
utnyttjande och svar brist pa arbetskraft har lett
till att produktionstillvixten under fjolaret bli-
vit nigot ligre &n 1964 &rs rekordstora okning.
Nationalprodukten beriknas forra aret ha stigit
med 5,8 procent mot 6,2 procent 1964.

Trots en viss skirpning av den ekonomiska
politiken har efterfragetrycket tilltagit och detta
ledde under fjolaret bl.a. till en starkt 6kad
import. Handelsbalansens underskott uppgick
1965 till 514 miljarder norska kronor mot 5 mil-
jarder aret innan.

Inflatoriska tendenser och kraftiga underskott
i handelsbalansen utgjorde ocksi fér Finland
stora problem i fjol. Den livliga ekonomiska akti-
viteten avtog under Aarets senare del till féljd
av bl. a. industriproduktionens och skogsbrukets
ligre tillvixttakt, men nationalprodukten 6ver-
steg dnda 1964 Ars nivd med mer in 5 procent.
Frimsta drivkraften bakom expansionen var den
interna efterfrdgan. Maskininvesteringarna och
bostadsbyggandet 6kade kraftigt och den privata
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konsumtionens volym berdknas ha stigit med
6ver 6 procent under 1965. Detta bidrog till en
snabb importstegring i borjan av aret. Oknings-
takten déimpades dock efter hand som en f5ljd
av en markant skérpning av kreditpolitiken. Aven
exportens tillvixt avtog i fjol, frimst pa grund
av den svagare utlindska efterfrigan pa massa
och trivaror. Handelsbalansens underskott kom
darfor att forstoras ytterligare nagot. Da mojlig-
heterna att erhélla utliindska l&n dessutom redu-
cerats minskade valutareserven avsevirt under
aret.

I motsats till de 6vriga nordiska linderna har
Finland ett utbudséverskott pa arbetskraft och
sysselsittningen steg endast 14ngsamt under fjol-
aret. Staten och kommunerna har dirfér tvingats
att i stigande utstriickning uppriitthalla syssel-
siittningen genom beredskapsarbeten.

DEN INTERNATIONELLA KONJUNKTUREN 1966

Utsikterna for 1966 tyder pA en fortsatt hog-
konjunktur for bidde USA och Visteuropa som
helhet. Nationalprodukten heréknas siledes fven
i &r komma att stiga med niirmare 5 procent i
USA och med 3%—4 procent i Visteuropa. Ett
okat inflationstryck vintas emellertid och man
kan dirfor inte utesluta, att en ytterligare skéarp-
ning av den ekonomiska politiken pa sina hall
leder till en nigot ligre expansionstakt #n den
nu férutsedda.

Den snabba ekonomiska tillviixten i USA vin-
tas fortsitta dven i ar, liksom tidigare frimst
uppburen av stora 6kningar fér den privata kon-
sumtionen och maskininvesteringarna. De stora
produktionsékningarna under 1960-talet har hit-
tills inte medfort ndgra ndmnvirda balansrubb-
ningar, men de naddes under betydligt gynn-
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sammare férhallanden &n dem som vintas under
1966. Redan forra aret borjade bristen pa savil
arbetskraft som teknisk kapacitet att bli mark-
bar och produktivitetsokningarna som tidigare
under 1960-talet beriknats till 3,4 procent per ar
sjénk under 1965 till knappt 2,5 procent. Under
innevarande ar vintas liget pa arbetsmarknaden
bli hért anstréingt och produktivitetshéjningarna
beriknas inte bli stérre &n under 1965. USA:s
ekonomi har séledes nu uppnatt nistan fullt
kapacitetsutnyttjande och inflationsrisken be-
doms stérre é4n pa linge. President Johnson har
darfor upprepade ganger vidjat till niringslivet
om aterhallsamhet betriffande lone- och pris-
stegringar. Vidare hoéjdes diskontot i december
och kreditmarknaden har stramats at. I &r be-
riknas dock industrins kapacitet komma att
héjas med 7 procent genom stora investerings-
okningar i maskiner och anliggningar. Detta bor
rimligtvis lidtta trycket pa de produktiva resur-
serna, men bristen pa utbildad arbetskraft kan
bli ett hot mot prisstabiliteten.

I Visteuropa viintas for EEC-léinderna en rela-
tivt snabb utvecklingstakt medan EFTA-staternas
expansion torde bli mera moderat. Tillvixten i
Visttyskland och Holland beriiknas visserligen bli
ndgot mindre dn under 1965, men detta motvigs
av en Okad aktivitet i Frankrike och Italien.
Dessa lénders export vintas &dven i ar bli storsta
drivkraften bakom deras expansion.

Den visttyska expansionen torde iven 1966
komma att begriinsas av knapphet pa arbets-
kraft. Investeringsverksamheten vintas 6ka lang-
sammare 4n under de senaste &ren, trots det
héga kapacitetsutnyttjandet. Den privata kon-
sumtionen kommer sannolikt att fortsitta sin
kraftiga uppgéng. Exporten beriknas #ven i ar
stiga kraftigt eftersom man rdknar med att
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Frankrike och Italien kommer att 6ka sin in-
forsel av tyska varor., Diremot torde importen
stiga nagot lingsammare 4n under det gingna
aret till f6ljd av att den ekonomiska politiken
viintas ldgga hinder i viigen for en alltfér kraftig
inforselokning.

EFTA-staternas lAngsammare tillvixt orsakas
framst av Storbritanniens mycket svaga utveck- ... im for
ling. I detta land viintas nationalprodukten stiga EFTA=
med knappt 2 procent i ar. Den ekonomiska poli- staterna
tiken kommer fven under 1966 att syfta till en
dampning av den inhemska efterfragan. Nuvaran-
de importrestriktioner kommer sannolikt att bi-
behéallas och fortsatt stod &t exporten &r att
viéinta. De prognoser for 1966 som gjorts tyder
emellertid p4 att man kommer att f& betydande
svarigheter att ni sina mal. Importvolymen be-
riknas stiga 2 &4 3 procent och exportens 6kning
viintas bli endast obetydligt hogre. Investerings-
verksamheten kommer totalt sett sannolikt att
6ka mellan 2 och 3 procent liksom konsumtionen.

Aven i de nordiska ldnderna kommer formod-
ligen expansionstakten i ar att avtaga nagot till
foljd av bl.a stramare ekonomisk politik. En
mattligare 6kning av konsumtionen ter sig sa
mycket mer dnskvird som produktionskapacite-
ten i Norden under 1966 inte torde medge utbuds-
okningar av samma omfattning som tidigare.
Savil i Finland som Danmark och Norge riknar
man med att nationalprodukten i ar skall stiga
med 4—5 procent.
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Det ekonomiska liget
I Sverige 1965

Den osedvanligt snabba ekonomiska tillvixten
i Sverige under 1964 har inte kunnat uppritt-
héllas 1965. Efterfrigan inom landet fortsatte
visserligen att stiga i snabb takt dven i fjol, men
den utlindska efterfrigan férsvagades. Det som
frimst begrinsat expansionen torde emellertid
vara den svara bristen pa arbetskraft och tek-
nisk kapacitet. Landets totalproduktion beriknas
mellan 1964 och 1965 ha 6kat med endast om-
kring 3% procent i fasta priser jaimfort med mer
in. 7 procent ett ar tidigare. Genom att produk-
tionen inte stigit i takt med efterfragan har im-
porten stigit markant och det stora underskottet
i handelsbalansen #r fér nirvarande ett centralt
problem i den svenska ekonomin.

INDUSTRIPRODUKTIONEN

Den totala industriproduktionen beriknas 1965
ha &verstigit 1964 ars volym med ungefir 6 pro-
cent. Motsvarande 6kning ett ar tidigare var 9
procent. Den langsammare tillviixttakten under
fjolaret ir framst ett resultat av skogsindustrier-
nas och jirnverkens svagare utveckling, men
dven for de 6vriga industrigrenarna har tillvixten
mattats.

Brytningen av jirnmalm okade kraftigt under
forsta halvaret i fjol, men under resten av aret
upphorde stegringen nistan helt. Arsproduktio-
nen kom dock dnda att overstiga foregdende Ars
nivd med drygt 10 procent.

Jirn- och stalverkens produktion nadde en
rekordhdg nivd i borjan av 1965 men har
inte 0kat nidgot under resten av aret. Jimfort
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med 1964 steg produktionsvolymen omkring 8
procent mot 13 procent aret innan. Den mattare
Okningstakten &ir frimst ett resultat av verkens
mycket héga kapacitetsutnyttjande.

Produktionen inom verkstadsindustrin berik-
nas 1965 ha stigit ungefir 7 procent eller nigot
langsammare én &ret innan. Orderingingen
synes jamfort med 1964 ha o6kat endast obetyd-
ligt. Mot slutet av aret forefaller en viss forbétt-
ring av exportorderingangen ha intréitt, men sam-
tidigt férsvagades hemmamarknadens orderin-
ging nagot. Varvens produktion steg betydligt
under fjolaret och #ven orderingingen var 1965
avsevirt storre #n aret innan. I forhallande till
den hogre produktionsnivin synes emellertid
orderstocken #ndd vara for liten och en férsvag-
ning av varvsindustrins utveckling véntas.

Massaindustrins produktion lag 1965 pa ofér-
dindrad niva efter att under 1964 ha stigit kraftigt.
Arsproduktionen blev endast 2 &4 3 procent storre
an 1964, medan motsvarande 6kning ett ar tidi-
gare uppgick till hela 15 procent. Orsak till fjol-
arets stagnation ar frimst en markant forsvag-
ning av efterfragan p& massa i Visteuropa déir
lagren var mycket stora efter en tidigare kraftig
uppbyggnad. Genom att man inte minskade mas-
saproduktionen till efterfrdgans nivé steg de in-
hemska lagren kraftigt och priserna pi massa
forsvagades. For att forbattra situationen har
diarfér foreslagits ett totalt driftstopp pa fyra
veckor i &r. Aven pappers- och pappindustrin,
sagverken och den Ovriga tridindustrin noterade
under fjolaret en mattare exportefterfragan, men
den inhemska efterfrige6kningen kompenserade
viil detta bortfall. Att produktionsékningarna
inom dessa sektorer blev nigot ldgre in nirmast
foregiende ar far framst tillskrivas bristen pé
produktiva resurser.
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Savil textil- och bekl:idnadsindustrin som livs-
medelsindustrin beriknas under fjolaret ha ¢kat
mycket obetydligt och sko- och liderindustrins
produktionsnivd var i fjol omkring 4 procent
mindre én dret innan.

Av ovrig industri har den kemiska industrin
dven under 1965 Okat sin produktionsvolym i
mycket snabb takt.

UTRIKESHANDEL OCH VALUTARESERV

Sveriges utrikeshandel utvecklades mycket
ogynnsamt under 1965. Det stigande inhemska
efterfragetrycket medforde en ovanligt snabb
import6kning. Samtidigt steg exporten langsam-
mare i4n pa manga ar, Den svaga exportutveck-
lingen torde ha orsakats béde av svagare ut-
lindsk efterfradgan och begrinsad svensk export-
forméga. Salunda har den stramare ekono-
miska politiken i minga av vira avnidmarlan-
der mot slutet av 1965 lett till lAngsammare im-
portokningar och detta torde ha haft en dim-
pande effekt pa den svenska exporten. Dess-
utom var de utlindska lagren av massa och tri-
varor pA manga hall onormalt stora i fjol och
detta verkade givetvis hidmmande pa exporten
av dessa produkter. Aven utférseln av jirn och
stdl forsvagades. Den svenska exportférméigan
anses under forra aret dessutom ha begrinsats
av den snabbt stigande inhemska efterfrigan.
Sveriges totala exportvolym 1965 var silunda
inte mer 4n 5 procent stérre dn 1964. Virdemis-
sigt blev 6kningen cirka 8% procent.

I 1965 ars preliminira nationalbudget berik-
nades att hojningen av omsittningsskatten samt
en dven i Ovrigt efterfrigedimpande ekonomisk
politik skulle resultera i en virdemissig import-
6kning av “endast” 9 procent mot 14 procent
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Figur 3. Sveriges import och export samt forindring
i handelsbalansen 1963—65

Index: 1963100
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1000

2000
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Killa: Statistiska centralbyrin, Industriell minadssta-
tistik.

1964. Prognoserna Overtriffades emellertid och
6kningen blev dven under fjolaret omkring 14
procent. Volymmissigt stannade uppgingen
strax under 12 procent, relativt jimnt fordelad
pa olika varugrupper.

Utrikeshandelns utveckling ledde till att han-
delsbalansens underskott fordubblades 1965. Im-
portoverskottet, som wunder 1964 uppgick till
nidrmare 1 miljard kronor, 6kade saledes i fjol
till drygt 2 miljarder kronor, varfér en viss oro
over utvecklingen synes befogad. Valutareserven
minskade hela hosten, men O&kningar tidigare
under aret medférde att valutareservens nedging
under aret inskréinkt sig till 200 miljoner kronor,
att jamfora med en 6kning med 838 miljoner kro-
nor 1964.
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ARBETSKRAFTSTILLGANG
OCH INVESTERINGSUTVECKLING

Som redan antytts har den lAngsammare produk-
tionstillvéxten under fjolaret frimst orsakats av
en tilltagande brist pa arbetskraft. Bristen synes
mest pataglig inom metallindustrin och verk-
stiiderna. Mot slutet av 1965 forefaller dock tryc-
ket pd arbetsmarknaden ha ldttat nigot, da ett
storre antal av de lediga platserna kunde tillsittas.
Den nigot mindre bristen pi arbetskraft gillde
framfor allt oskolade arbetare, medan svirighe-
terna att erhdlla yrkesarbetare bestod.

Industriinvesteringarna beriknas ha okat 8
procent i volym under férra aret. Den kraftigaste
uppgangen hinforde sig till maskininvestering-
arna som steg nirmare 10 procent medan investe-
ringarna i byggnader 6kade cirka 4Y procent.
Investeringsutvecklingen var speciellt livlig inom
metall- och verkstadsindustrin samt den kemiska
industrin. De starkt fluktuerande investeringarna
i fartyg minskade emellertid kraftigt i fjol och
handelns byggnadsinvesteringar visade en mindre
nedgang. Totalt sett blev niringslivets investe-
ringar (exkl. lager) under 1965 drygt 6 procent
storre édn 1964. Dirtill kom en fortsatt, delvis
ofrivillig, ¢kning av lagerinvesteringarna under
1965.

Statens totala utgifter for investeringsindamal
holls tillbaka i fjol och 6kningen jamford med
foregiende ars volym beridknas ha stannat vid
knappt 2% procent mot 4,3 procent aret innan.
Diremot har kommunernas investeringar fort-
satt att stiga i snabb takt. Forra arets drygt 10-
procentiga uppgang hinfor sig helt till byggnads-
investeringarna, medan investeringarna i maski-
ner synes ha sjunkit ungefir 5 procent.

Investeringarna i bhostiider tillits i fjol inte
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vixa tillndrmelsevis lika snabbt som 1964, da
stegringen volymmaissigt belopte sig till nistan
10 procent. Okningen 1965 inskrinkte sig till 2
procent och antalet paborjade ldgenheter berik-
nas ha minskat med omkring 8 000. Att bostads-
investeringarna dnda okade fir ses mot bakgrund
av att den stora igdngséttningen 1964 fick stor
effekt dven 1965.

PRISER OCH LONER

Det stora inhemska efterfragetrycket i forening
med svar brist pa arbetskraft drev under fjolaret
upp pris- och Iénenivan ytterligare. Konsument-
prisindex under 1965 var genomsnittligt 5 procent
hogre dn 1964, medan Okningen 1963—64 stan-
nade vid knappt 3% procent. Till en del mot-
svaras prisstegringen av den i somras genom-
forda héjningen av omsittningsskatten. De stors-
ta férdyringarna har drabbat livsmedel, bostéder,
alkohol och tobak.

Partipriserna steg i fjol i ungefar samma takt
som aret innan, knappt 4% procent. Stérre delen
av prishdjningen skedde under andra halvaret.

Trots prisernas snabba uppgang beréknas real-
Ionerna 1965 ha stigit visentligt. De avtalsmiis-
siga I6netkningarna var visserligen genomsnitt-
ligt nagot ldgre 4n prisuppgingen, uppskattnings-
vis 4% procent, men dirtill kom en betydande
I6neglidning och totalt berdknas l6nerna i fjol
ha stigit cirka 8% procent. Loneglidningen var
siirskilt stark for byggnads- och industriarbetare.
Detta har tillsammans med semesterférlingning
och 6kade ATP-avgifter resulterat i att féretagens
kostnader for arbetskraft under 1965 beriknas
ha stigit med 11 procent per arbetstimme, cirka
2 procent mer an tidigare ar under 1960-talet.
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Konkurrenskraften gentemot utlandet torde ha
forsvagats av det higa kostnadsliget.

EKONOMISK POLITIK

Noédvindigheten av att ddmpa den inhemska
efterfragans snabba tillvixt aktualiserades redan
1964 av den kraftiga importstegringen detta ar.
Under 1965 blev situationen emellertid besvirliga-
re. Den ligre produktionstillvixten i férening med
allt storre inhemsk efterfrigan synes ocksi ha
bidragit till den forsdmrade exportutvecklingen
i fjol. For att forbittra ldget har den ekonomiska
politiken successivt skéirpts. Finanspolitiska at-
gérder sisom den i somras foretagna héjningen
av omsittningsskatten torde séledes ha haft en
efterfragedimpande effekt. Trots detta steg den
privata konsumtionen nira 4 procent i volym
mellan 1964 och 1965 mot 5,3 procent iret innan.

Kreditpolitiken har ocksé blivit alltmer restrik-
tiv. Detta har frimst drabbat bostadsinvestering-
arna och den statliga investeringsverksamheten.
Expansionen inom dessa sektorer har avtagit
markant 1965. I stillet har kreditgivningen
Okats for niringslivets investeringar, av vilka
speciellt industriinvesteringarna visat ett upp-
sving under fjolaret.

Skirpningen av den ekonomiska politiken
torde gora sig gillande tydligare i &r #n under
1965. Mera osdkert dr om effekterna #r tillrick-
liga for att aterstdlla den samhillsekonomiska
balansen. Ytterligare atgérder i syfte att dampa
cfterfragan kan darfor inte uteslutas,

UTVECKLINGEN 1966

I den preliminira nationalbudgeten har gjorts
en prognos oOver den ekonomiska utvecklingen
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i Sverige 1966. Nedanstéende preliminira forsorj-
ningsbalans fér 1966 sammanfattar resultaten.

Tabell 2. Prelimindr forsorjningsbalans for 1966
(Avrundade tal; fasta priser)

Forandring W
1965—1966 ag
5 5 % 9%
e = 3 4 J- 3
&% = e BS&:2
- E = a, oo
Tillgdng
Bruttonationalprodukt 107 300 4200 4 3,5
Import 22 700 1000 4,5 10,8
Summa tillgdngar 130 100 5200 4 4,9
Efterfrdgan
Privat bruttoin-
vestering (ej bost.) 14 600 1500 10 6,1
Statlig bruttoin-
vestering (ej bost.) 7300 300 4 2,4
Kommunal bruttoin-
vestering (ej bost.) 6200 500 8 10,6
Bostiader bruttoin-
vestering 7100 0 0,5 2,0
Lagerférandring +1 600 —1700 .. ..
Privat konsumtion 56 300 1400 2,5 3,9
Offentlig konsumtion 15 700 800 5 6,5
Export (inkl.
tjinstenetto) 21 300 1400 6,5 3.3
Summa efterfrdgan 130 100 5200 4 4,9

Kiilla: Preliminir nationalbudget 1966.

Enligt prognosen kommer nationalprodukten
i ar att stiga nagot snabbare in i fjol. Nagra av
de kalkyler som ligger till grund fér prognosen
skall i korthet beroras.

Bytesbalansens stora underskott anses for nar-
varande vara det st6rsta problemet i Sveriges
ekonomi och detta har satt tydliga spar i utform-
ningen av den ekonomiska politiken. Man anser
att exportens lingsamma 6kning inte s& mycket
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beror péa den f6rsvagade internationella konjunk-
turen utan fastmer pa att den stora inhemska
cfterfrdgan i kombination med kapacitetsbrist
ger otillrdckligt utrymme for storre exportok-
ningar. Detta forhdllande anses ocksa vara orsak
till de senaste arens kraftigt stigande import. En
didmpning av huvudsakligen konsumtionens till-
vixt skulle sdlunda leda till en ldgre importok-
ningstakt. Detta i forening med stimulans it
niringslivets investeringsverksamhet skulle sam-
tidigt gynna exporten. Utrymme for Gkningen
av de privata investeringarna beriknar man
kunna astadkomma genom att dessutom iakttaga
aterhallsamhet i kreditgivningen foér ovrig in-
vesteringsverksaimhet.

Den privata konsumtionen beridknas i ar stiga
endast 2% procent mot nira 4 procent i fjol.
Den langsammare tillvixten skall kunna komma
till stand genom skérpt beskattning pa vissa
varor. Har ar dock att mirka att prognosen bysg-
ger pa det antagandet att 16nenivan i ar inklusive
I6neglidning skall stiga 7 procent mot 8% procent
under 1965.

Som framgar av prognosen riknar man med att
exporten inklusive tjinstenetto i ar skall stiga
omkring dubbelt s snabbt som under 1965 medan
importens G6kning viintas bli vésentligt langsam-
mare in i fjol. Detta skulle betyda att bytesbalan-
sens underskott kommer att reduceras fran 1,4
miljarder kronor 1965 till omkring 1 miljard kro-
nor 1966.

Avtalsforhandlingarna dr nér detta skrivs inne
i ett kritiskt skede och mojligheten av en arbets-
konflikt kan inte uteslutas. Skulle en sddan kom-
ma till stdnd kullkastas givetvis flera av de for-
utsittningar som ligger till grund fér ovanstden-
de kalkyler. Det ir darfor dnnu for tidigt att
bedoma realismen av den redovisade prognosen.







