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Den internationella
konjunkturen

USA

Den snabba expansionen i USA hittills under 1960-
talet i kombination med det alltmer omfattande
militira engagemanget i Vietnam har successivt
Okat trycket p4 USA:s tillgingliga produktions-
resurser. Under vinterhalvaret 1965/1966 blev
bristen p&4 produktionskapacitet besvirande och
da efterfrigan fortsatte att 6ka snabbt borjade
inflationstendenser géra sig gillande. Efterfrage-
trycket resulterade bla i tilltagande pris- och
l6nedkningar, forlingda leveranstider samt snabbt
minskande exportoverskott. USA:s ekonomiska
politik, som tidigare varit klart expansivt inrik-
tad, skiirptes i detta lige. Kreditgivningen blev
alltmer restriktiv, diskontot héjdes i tvd omgéng-
ar till nuvarande 4% procent och en tidigare ut-
lovad skattesinkning genomfordes icke. I stillet
toretogs vissa skatte- och avgiftshéjningar; bl a
héjdes vissa socialforsikringsavgifter.

De efterfragedimpande atgiirderna syntes till
en borjan fa ringa effekt. Konsumtionen steg
exceptionellt starkt i bérjan av innevarande ar.
Under andra kvartalet dimpades emellertid 6ver-
hettningstendenserna i den amerikanska ekono-
min och en avsaktning av den ekonomiska till-
vixten blev mirkbar. Nationalprodukten berik-
nas under andra kvartalet ha overstigit féregéen-
de kvartals nivad med endast 1,5 procent i 16pande
priser. Under férsta kvartalet var motsvarande
0kning mer #n dubbelt s& stor. Det ir i forsta
hand en dimpning av konsumtionsékningen som
orsakat den langsammare expansionstakten. Om-
sittningen i detaljhandeln var under andra kvar-
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talet ligre 4n ndrmast foregdende kvartal vad
betriaffar savidl konsumtionsvaror som kapital-
varor. Det forsta tecknet p4 den minskade kop-
lusten var en nedgéng i den hogt uppdrivna bil-
forsdljningen. Bilproduktionen var under andra
kvartalet betydligt ldgre &n under motsvarande
fjolarsperiod. Den ekonomisk-politiska atstram-
ningen, speciellt den hirda penningpolitiken, ir
dessutom en extra hiamsko for bostadsbyggandet
som redan tidigare gatt ned.

Den ldngsammare expansionen under senviren
skall emellertid inte tas som ett tecken pa att den
amerikanska hogkonjunkturen dr pa vig att bry-
tas. Investeringsverksamheten &r, bortsett fran
bostadsbyggandet, alltjimt mycket livlig och fore-
tagens investeringsplaner har successivt upprevi-
derats. Industrins totala investeringar beréknas
i &r komma att stiga med omkring 20 procent och
aven inom de flesta Gvriga sektorer av nirings-
livet ar investeringsverksamheten hog. Den snab-
ba ekonomiska expansionen har lett till att en
stigande andel av investeringarna hinfor sig till
nya projekt. Produktionskapaciteten berdknas i
ar komma att stiga med 8 procent.

Den tilltagande bristen pé arbetskraft har under
det senaste aret drivit upp l6nenivan snabbare én
vad regeringen anser forenligt med en stabil eko-
nomisk utveckling. Industriarbetarlonerna steg
under perioden maj 1965—maj 1966 med om-
kring 4 procent och priserna har 6kat i ett for
USA ovanligt snabbt tempo. Under forsta halvéret
i ar steg konsumentprisindex med 1,7 procent,
vilket 4r den storsta halvarsékningen pa atta ar.
Partipriserna steg under forsta kvartalet betyd-
ligt lAngsammare #n nirmast féregdende sexmé-
nadersperiod, beroende pa att priserna pa jord-
bruksprodukter, som tidigare stigit snabbt, under
varen har minskat avsevirt. Partipriserna p4 in-
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dustriprodukter har dock fortsatt att 6ka i en
arlig takt pa narmare 2% procent.

De stora kostnaderna for kriget i Vietnam har
naturligtvis starkt bidragit till dverhettningsten-
denserna i USA som — om &n betydligt mindre

Diagram 1. Konsumentprisindex i vissa ldnder
1962—1966.
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utpriglat — kan jamforas med dem som upptrad-
de i samband med Koreakriget i borjan av 1950-
talet. Icke sedan denna tid har férsvarskostnader-
na stigit lika snabbt som i 4r. Enbart under f6rsta
kvartalet 6kade dessa med nirmare 6 procent.
Efterfragesituationen i USA avspeglas ocksa i ut-
rikeshandelns utveckling. Importen stiger avse-
vért snabbare én exporten och utforseloverskottet
beréknasi ar bli det 1agsta pa sju ar eller omkring
4 miljarder dollar.




Deflations-
politik i Eng-
l1and leder till
stagnation

Den ekonomiska utvecklingen betraktas med
oro av regeringen och president Johnson har ater
uppmanat féretagare och fackforeningar till Ater-
hallsamhet med prishéjningar respektive lone-
krav. Om dessa rekommendationer icke hérsam-
mas torde regeringen tvingas till ytterligare eko-
nomisk-politiska atstramningar. Man kan inte
utesluta mojligheten av att USA:s ekonomi som
foljd dirav snart gar in i en period med lang-
sammare produktionstillvaxt.

STORBRITANNIEN

De energiska forséken fran den engelska regering-
ens sida att med en hard ekonomisk politik astad-
komma balans i utrikesbetalningarna och en snab-
bare utveckling av landets ekonomi har innu inte
givit nigra positiva resultat. Ekonomin karakteri-
seras alltjamt av en langsam produktionsékning,
svar brist pa arbetskraft, jimférelsevis snabba
pris- och I6nestegringar samt stora underskott i
handelsbalansen. De stindiga underskotten i de
utlindska betalningarna har utsatt pundet fir
stora péfrestningar och tid efter annan har st3d-
1an fran andra lander mast tillgripas for att for-
hindra en devalvering av pundet.
Huvudproblemet for Storbritanniens ekonomi
ir att sokaiden ldngsamma produktivitetsdkning-
en. Denna ir lagre 4n i de flesta 6vriga vasteuro-
peiska linder och &r en starkt bidragande orsak
till att bristen pa arbetskraft i Storbritannien stj-
ger kraftigt dven vid méttliga produktionsékning-
ar. Den péaglende arbetstidsférkortningen har
ytterligare forstirkt efterfragan pa arbetskraft.
Arbetslosheten stannade under andra kvartalet i
ar vid omkring 1,2 procent och har inte varit si
lag p4 tio ar. Situationen pa arbetsmarknaden har
framkallat stora léneékningar. Industriarbetar-
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lonerna steg under viren i en arlig takt av nir-
mare 7 procent. DA 16nedkningarna inte kunnat
absorberas av produktivitetsvinster har féljden
blivit kostnadsstegringar som resulterat i hojda
priser. Konsumentpriserna steg salunda under
perioden april 1965—april 1966 med 3% procent.

Diagram 2, Storbritanniens import och export samt
handelsbalansens saldo (export minus import)
1 kv. 1964—1 kv. 1966
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De stigande l6nerna har ocksa drivit upp kon-
sumtionen till en niva som inte star i proportion
till landets produktionstillvixt. Resultatet har
blivit ett efterfragedverskott, som bl a kan utlésas
i utrikeshandelns utveckling. Importen steg under
loppet av forsta halvaret i 4r snabbare #n i fjol
samtidigt som exportens 6kning avtog. Detta ir
en rakt motsatt utveckling mot vad den engelska
regeringen forutspadde i bérjan av aret. Handels-
balansens underskott uppgick under arets fem
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forsta manader till 374 miljoner pund mot 230
miljoner pund under motsvarande period i fjol.
Sjofolksstrejken avspeglar sig i ett mycket stort
underskott i juni.

Den ekonomiska politiken har inte givit de re-
sultat som den brittiska regeringen hoppats pa.
Inflations- och utrikeshandelsproblemen star kvar
och den ekonomiska tillvixten har dimpats ytter-
ligare i &r. Nationalproduktens 6kning under
forsta halvaret beriknas motsvara en arlig upp-
ging med knappt 2 procent. Lika 1angsamt stiger
industriproduktionen och ni#ringslivets investe-
ringar. D& den engelska produktionsapparaten ar
i stort behov av en upprustning ter sig en kraftig
6kning avindustriinvesteringarna som nédvindig.
Dessa har emellertid stigit mycket lAngsamt under
de senaste tva aren.

Under varen och sommaren har regeringen be-
slutat att vidta ytterligare en rad atgirder for att
bemistra de ekonomiska svérigheterna. Atgirder-
na gar framst ut pa att soka héja industriproduk-
tionens tillvixt och exportindustriernas konkur-
renskraft, dampa kapitalutflédet samt minska
efterfragetrycket inom landet. Genom den i bud-
geten foreslagna > selektiva skatten” pa arbets-
kraft hoppas man kunna f6éra éver mer arbets-
kraft till industrin som dérigenom skulle fa stérre
expansionsmadjligheter. Behovet att dampa det
stora kapitalutflédet fran Storbritannien har for-
anlett regeringen att uppta forhandlingar med
Viasttyskland om nedskéirningar av utgifterna for
den engelska Rhenarmén. Vidare har engelska
foretag rekommenderats att minska sina kapital-
investeringar utomlands.

Budgetforslagen kompletterades under somma-
ren — efter att en ny pundkris seglat upp i sam-
band med den kostsamma sjofolksstrejken — med
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vad som kan betraktas som en “nédbudget”, inne-
héllande drastiska atgirder med syfte att stoppa
inflationen och riadda pundet undan devalvering.
Krisprogrammet, som blivit starkt kritiserat dven
inom det egna partiet, &r det hardaste som lagts
fram sedan andra virldskriget. Den mest omde-
batterade punkten #r ett forslag om totalt 16ne-
och prisstopp under sex méanader, f6ljt av en lika
lang period av stréng aterhéllsamhet i friga om
pris- och 16neékningar. I programmet ingar vidare
en rad skatte- och avgiftshdéjningar. Salunda fére-
slds bl a en 10-procentig hdjning av skatten pa
alkoholhaltiga drycker samt drivmedel, 215 pro-
cents hogre omsittningsskatt, héjda tele- och
posttaxor samt en extra inkomstskatt pa 10 pro-
cent under ett ar for personer med en 16n 6ver-
stigande 30 000 kronor. Dessutom foreslas dkade
kontantinsatser samt kortare kredittid vid avbe-
talningskop. Planerna f6r budgetaret 1966/1967
omfattar ocksd kraftiga nedskirningar av fraimst
de offentliga utgifterna savil utomlands som inom
landet. Utgifterna utomlands beriknas kunna re-
duceras med mer dn 2 miljarder kronor. Man hop-
pas bl a kunna minska kostnaderna for de engel-
ska trupperna i Visttyskland och Malaysia med
omkring 1% miljarder kronor. Vidare skall
engelsmén som reser utanfér sterlingomradet fa
fora med sig endast 750 kronor i engelsk valuta.
Aven den statliga och kommunala investerings-
verksamheten, framférallt byggnadsinvestering-
arna, drabbas av betydande nedskirningar och
den privata byggnadsverksamheten halls tillbaka
genom bl a restriktivare licensgivning for igang-
sittning av byggen. Investeringsverksamheten
drabbas dessutom av den hoga réantenivan. Bank
of England héjde i juli diskontot med 1 procent
och detta dr nu uppe i hela 7 procent.

Under forutsittning att "nédbudgeten” antages
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Viixande -
dverskott i
Viisttysklands
utrikeshandel
forbiittrar
konjunktur-
utsikterna

torde Storbritanniens akuta ekonomiska problem
ha vissa utsikter att 16sas, Atminstone for en tid.
Forbiittringen i utrikesbetalningarna kommer
dock sannolikt att vinnas till priset av stagnation.
Detta kommer sannolikt att forsvaga den engelska
importen, vilket inte kan undgi att fa aAterverk-
ningar for bl a svenska foretag.

VASTTYSKLAND

Sedan férra sommaren har produktionstillvixten
i Vasttyskland successivt avtagit. Mellan forsta
halvaren 1965 och 1966 steg nationalprodukten
med knappa 4 procent i fasta priser, att jaimfora
med en 0kning med nirmare 5% procent mellan
motsvarande perioder aret dessforinnan. Till en
bérjan var avmattningen huvudsakligen ett resul-
tat av att kapacitetsutnyttjandet blivit i det nir-
maste fullt efter en period av snabb expansion
samt av att en svar brist pa arbetskraft férhind-
rade storre kapacitetsutvidgningar.

Stimulerad av de stora l6nedkningar som blivit
foljden av det anstringda arbetsmarknadslidget
fortsatte efterfrigan att stiga snabbt. Detta ska-
pade ett inflationstryck som ocksi medforde till-
tagande prisstegringar och snabbt férsimrad han-
delsbalans. Under tredje kvartalet i fjol noterades
nagot for Visttyskland s ovanligt som ett import-
overskott. For att minska overhettningen i ekono-
min tvingades regeringen att skidrpa den ekono-
miska politiken. Kraftiga kreditpolitiska atstram-
ningar, vissa skattehdjningar samt nedskiarning-
ar av tidigare beslutade statliga utgifter resulte-
rade framemot vintern i att efterfragan bittre an-
passade sig till landets produktionsférmaga.

Den strama ekonomiska politiken har bibehal-
lits i ar och detta har lett till en fortsatt dimpning
i konjunkturen. Bortsett fran byggnadsverksam-
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heten, som var ovanligt livlig i borjan av aret, har
den inhemska efterfragedkningen avtagit ytter-
ligare. Industrins orderingang har under den se-
naste tolvinanadersperioden vixt allt lAngsamma-
re och orderingingen av investeringsvaror var
tom lidgre i varas #4n under motsvarande tid i
fjol. Ett annat tecken pa konjunkturdimpningen
ar att de privata foretagens skatteinbetalningar
under forsta halvaret i ar blivit betydligt mindre
an beréknat. Detta anses ha sin grund i att foreta-
gen fatt mindre avséttning fér sin produktion in
man riknat med. Inom konsumtionsvaruindustrin
fortsatte visserligen expansionen #ven i bérjan
av innevarande ar, men under andra kvartalet
kunde en viss avmattning skénjas dven hir. Trots
den liagre produktionstillviixten har producenter-
nas lager stigit nagot i r som en f6ljd av minskad

Diagram 3. Visttysklands import och export samt
handelsbalansens saldo (expert minus import)
1 kv, 1964—1 kv. 1966
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avsittning. Aven importens utveckling ger en an-
tydan om den férsvagade inhemska efterfragesk-
ningen. Importen Oversteg under stérre delen av
fjolaret motsvarande nivé ett r tidigare med néra
20 procent, men sedan férra hésten har tillvixten
successivt avtagit och under andra kvartalet i ar
uppgick inférselokningen till knappt 7 procent
eller det minsta som noterats pa tva och ett halvt
ar.

Trots den strama ekonomiska politiken har
man i Vasttyskland dnnu inte lyckats komma till
ritta med de betydande pris- och 16ne6kningarna.
Industriarbetarnas loner stiger for narvarande i
en arlig takt av nédrmare 8 procent och konsument-
prisernas 6kning uppgar till drygt 4 procent per
ar. Regeringen #ir mycket angeligen att hejda
pris-lonespiralen och dérfér har varken nedging-
en i investeringsverksamheten, svarigheterna pa
kreditmarknaden eller den allménna konjunktur-
avmattningen kunnat formé statsmakterna att
latta pa den ekonomiska politiken. Man har i stil-
let skirpt kreditpolitiken ytterligare genom att
den 1 juni hoja diskontot fran 4 till 5 procent, en
for Visttyskland exceptionellt hég diskontosats.
Man anser att en tids lAingsammare expansion ar
vad landets ekonomi behéver f6r att na en bittre
prisstabilitet och att detta i viss m&n méste gi ut
over investeringarna, i synnerhet den offentliga
investeringsverksamheten.

En annan viktig anledning till den fortsatta
strama ekonomiska politiken dr att landets betal-
ningsbalans under de senaste aren visat ett allt
storre negativt saldo. Man hoppas att genom nu-
varande ekonomisk-politiska kurs kunna né jim-
vikt i de utlindska betalningarna nigon gang un-
der nista ar. Handelsbalansen har hittills i ar
visat ett tilltagande Gverskott. Importékningen
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har som tidigare nimnts avtagit och samtidigt har
exporten stigit minst lika kraftigt som i fjol eller
med drygt 10 procent, dirtill stimulerad framst
av 6kad efterfrigan fran Frankrike och Italien.
Den nuvarande utvecklingen av utrikeshandeln
tyder p att Vasttyskland i 4r kommer att fa ett
minst dubbelt sa stort exportéverskott som i fjol.
Denna gynnsamma utveckling kan kanske vara
boérjan till ett fornyat tyskt konjunkturuppsving.

DE NORDISKA GRANNLANDERNA

Aktiviteten i de nordiska linderna har minskat
under den gangna delen av 1966 och produktions-
tillvixten torde i &r genomgaende bli ligre #n i
fjol. Denna utveckling har frimst fororsakats av
ekonomisk-politiska atstramningar samt av att
den ovanligt stringa vintern himmat aktiviteten
inom manga sektorer i bérjan av aret. Fér Dan-
mark och Norge dr den stora bristen pa arbets-
kraft ytterligare en produktionsdimpande faktor.

Efter den snabba expansionen under 1964 bhér-
jade Danmarks produktionsapparat nirma sig
kapacitetstaket och produktionstillvixten avtog
successivt under fjolaret. Den tilltagande bristen
pa arbetskraft bidrog till en stark loneglidning;
lonenivan steg i fjol med omkring 12 procent.
Detta stimulerade den inhemska efterfragan som
fortsatte sin snabba 6kning under stérre delen av
fjolaret. Efterfragetrycket paskyndade prissteg-
ringarna och forstorade handelsbalansens under-
skott ytterligare.

For att s6ka na jamvikt i den danska ekonomin
skidrptes kreditpolitiken avsevirt under hdésten
och atstramningen kompletterades i bérjan av in-
nevarande ar med finanspolitiska atgédrder. Over-
trycket i ekonomin synes didrigenom ha avtagit.
Nedgéangen far i viss man ocksa tillskrivas den
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stringa vintern som didmpade aktiviteten inom
flera sektorer. Bland annat minskade byggnads-
verksamheten mer #dn vanligt under vintern. Det
minskade efterfragetrycket begriinsade ocksi im-
portens 6kning. Under f6rsta kvartalet i Ar 6ver-
steg importen motsvarande fjolarsnivd med en-
dast 5 procent mot 17 procent ectt ar tidigare. Da
exporten samtidigt steg néistan lika snabbt som i
fjol eller med 10 procent kom handelshalansens
underskott att minska avsevirt. Det 4r dock mind-
re sannolikt att utvecklingen kommer att bli lika
gynnsam under resten av aret. Savil den privata
som den offentliga konsumtionen torde namligen
stiga snabbare senare under Aret.

Trots de vidtagna stabiliseringspolitiska atgir-
derna i Danmark stiger priser och 16ner alltjamt
kraftigt. Finansministern har darfér under varen
lagt fram en rad speciella lagférslag i syfte att
bekédmpa pris-l6nespiralen, som anses till stor del
vara “inbyggd” i den danska ekonomin. Den allt
stramare ekonomiska politiken torde i ar leda till
en laingsammare 6kning av nationalprodukten #n
i fjol. Den beréknas i ar stiga med omkring 3 pro-
cent mot 4% procent 1965.

Den norska ekonomin har under 1960-talet vi-
sat en mycket stark expansion. Mellan 1960 och
1965 var den genomsnittliga arliga okningen i
bruttonationalprodukten 5,4 procent och under
fjolaret nddde expansionstakten upp till 5,8 pro-
cent. Trots att alla produktionsresurser ar fullt
ianspraktagna beréiknas bruttonationalprodukten
komma att stiga med si mycket som 4,5 procent
mellan 1965 och 1966.

Den snabba ekonomiska utvecklingen har i Nor-
ge kunnat ske utan lika allvarliga jamnviktsrubb-
ningar som i de 6vriga nordiska linderna. Bytesba-
lansens underskott (725 miljoner norska kronor)
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steg visserligen, men i véisentligt mindre utstrick-
ning in i exempelvis Sverige, mycket tack vare den
kraftiga uppgangen i sjéfartsnettot. I ar har liget
dessutom foérbéttrats markant. Underskottet de
fem forsta manaderna av aret stannade vid 110
miljoner norska kronor. Prisstegringarna har
ocksa varit ganska mattliga. I juni 1ag konsument-
prisnivan 2,6 procent éver nivan i juni 1965 och
1,9 procent 6ver nivan vid arsskiftet. Det radande
hoga efterfragetrycket har emellertid i ar skapat
allvarliga 16ne- och prisstegringstendenser. I juli
hojdes konsumentpriserna kraftigt som féljd av
avtalet om nya jordbrukspriser. Regeringen kom-
mer darfor att fortsitta den strama ekonomiska
politiken.

Den senaste kvartalsrapporten fran det finska
finansministeriet forutsiger att nya expansiva
krafter kommer att framtrida i den finska ekono-
min under andra hilften av innevarande ar. Den
avmattning i ekonomin som inleddes férra &ret
har fortsatt dven detta 4r med svag 6kning i in-
dustriproduktionen, stagnerande byggnadsverk-
samhet och vixande underskott i handelsbalansen
som utmérkande drag. For andra halviret riknar
man emellertid med en snabbare 6kning i industri-
produktionen. Aven byggnadsverksamheten kan
da tankas ater skjuta fart. Detta blir dock beroen-
de av om kreditrestriktionerna gors mindre harda.
Avgorande for detta dr i sin tur om underskottet
i handelsbalansen kan minskas. Finland, vars
export till stor del utgérs av skogsprodukter, har
drabbats hart av den svaga konjunktur som
ratt for dessa produkter de senaste ren. En viss
forbattring i exporten har dock kunnat férmérkas
under varen. Under forsta halvaret sjonk under-
skottet inte obetydligt. Utsikterna for andra halv-
aret beskrivs som goda. I rapporten antar man att
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exporten skall stiga med 6 procent mellan 1965
och 1966, medan importen skall f6rbli of6réndrad.
Om avtappningen av valutareserven kan hejdas
foérutskickar man mdojligheten att hiva de atgér-
der som vidtagits for att halla tillbaka den privata
konsumtionen och ddmpa importen.
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Konjunkturliget i Sverige

Det rader alltjimt hogkonjunktur i Sverige i den
meningen att alla produktionsresurser dr i det
nirmaste fullt utnyttjade. Den svenska ekono-
mins tillvixttakt har dock mattats. Industripro-
duktionen 1ag, enligt statistiska centralbyrans
index (1959=100), i genomsnitt under arets f6rs-
ta fem méanader 2,9 procent dver nivin motsvaran-
de period i fjol, vilket ar en ldgre expansionstakt
in den genomsnittliga under perioden 1963—1965.
Den lugnare utvecklingen avspeglar sig ocksa i
minskad overefterfrigan pa arbetsmarknaden.
Uppbromsningen kan delvis ses som en foljd av
att produktionsresurserna redan vid arsskiftet var
hart anstringda och att expansionstakten darfér
var begrinsad till dessa resursers reala tillvixt.

Av storre vikt ar dock att efterfrdgan inom vissa
sektorer dimpats mérkbart. Efterfragan pa var-
aktiga konsumtionsvaror har wvarit visentligt
ligre i ar 4n i fjol. Under férsta halvaret koptes
98 000 nya bilar, vilket &r cirka 38 000 bilar mind-
re in under samma period 1965. Byggnadsverk-
samheten har ocksa dragits ned pa en lidgre niva.
Igdngsittningen av nya byggnadsprojekt var 10
procent ligre januari—maj 1966 4n motsvarande
period i fjol. Atstramningen mirks starkast nir
det giller bostadsbyggandet. Antalet pabérjade
lagenheter januari—maj var 25 procent ldgre dn
under samma period i fjol. Det bor observeras att
nedgangen relativt sett i antalet paborjade ldgen-
heter varit véasentligt storre i storstadsregionerna
An ilandsorten. Den osedvanligt 1dnga och stringa
vintern férklarar endast en del av denna nedgéang,
vilken snarare ir ett resultat av kreditrestriktio-
nerna och myndigheternas aterh&llsamhet. Myn-
digheternas restriktivitet framgar av att antalet
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inkomna ansokningar om igingséttningstillstind
fér bostadshus under mars—maj lag 22 procent
dver samma treménadersperiod i fjol, medan an-
talet meddelade igingsittningstillstand for bo-
stadshus var 29 procent ligre &n i fjol.

Pris- och kostnadsutvecklingen inger alltjamt
allvarliga bekymmer. Aven om en effektiv dimp-
ning av efterfrdgan kommer till stdnd torde den
inte fa nagon verkan pa inflationstakten forréan
med en relativt 1ang f6érdrojning. Av tidigare kon-
junkturmoénster att déma tar det en viss tid innan
féretag inom alla sektorer anpassat priserna uppét
med hansyn till den stigande kostnadsnivan. Aven
den starka forindringen i l6nestrukturen som en
1ang period av starka pris- och 16nestegringar lett
till torde skapa obalanser, vilka kan tvinga fram
16nejusteringar utanfér avtalen. Dessa férhallan-
den medfor litt att prisstegringsprocessen tende-
rar att fortsitta efter det att en dimpning i efter-
fragan astadkommits.

Det stora underskottet i utrikeshandeln under
1965 okade ytterligare under férsta kvartalet
(uppriknat till arsnivd). Under andra kvartalet
har en markant forbéttring dgt rum i handels-
balansen. Forsta halvaret var underskottet i denna
ligre din forsta halvaret i fjol. Huvudférklaringen
ir den minskade inhemska efterfridgan. Bland
annat har inférseln av textilvaror och bilar sjunkit
i Ar som foljd av den svaga konsumtionsutveck-
lingen. Verkstadsindustrin (exkl varven) har lyc-
kats 6ka sin export mycket starkt i ar. Bland an-
nat har detta mojliggjorts genom att den svagare
inhemska efterfrigan p& konsumentkapitalvaror
inom vissa omraden fristallt kapacitet for export-
produktion. Det dr inte omojligt att ytterligare
forbattringar i handelsbalansen uppnés nér expor-
ten av jarnmalm, trivaror och pappersmassa ater
bérjar stiga. & andra sidan kan man forutse ett
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uppsving i den privata konsumtionen sedan av-
talsresultaten for alla grupper och enskilda ir
klara och de retroaktiva loneskningarna utbeta-
lade, vilket kan stimulera importen under andra
halvaret. '

Den ekonomiska politiken &r alltjimt inriktad
pa att dimpa efterfrigan. Kreditmarknaden har
varit mycket atstramad under varen. Hojningen
av riksbankens diskonto till 6 procent var en an-
passning till den rinteniva som de facto utbildats
pa marknaden. Aven finanspolitiken har kommit

till anvéindning om &n i ett sent skede av det kon- .

junkturuppsving som inleddes i slutet av 1963.
Hoéjningen av de indirekta skatterna i mitten av
1965 och i borjan av 1966 samt hojda direkta skat-
ter — en f6ljd av att kommunerna hojt utdebi-
teringen — har sédkerligen bidragit till dimpning-
en i den privata konsumtionen. Slutligen har ned-
skidrningen av bostadsbyggandet och dess foljd-
verkningar klart bidragit till den mindre infla-
tionsdrivande efterfrigeutveckling som kunnat
observeras. Regeringen har inte tillkinnagivit na-
gon omliggning i sin ekonomiska politik. En fort-
satt restriktiv kreditpolitik har bedémts som n6d-
vindig till dess man hunnit konstatera en mer
permanent foérstirkning av bytesbalansen. Dock
har i augusti regeringen, oroad av den l1aga igang-
sittningen av bostéder, beslutat att ater stimulera
bostadsbyggandet genom att nagot latta pa kre-
ditatstramningen fér denna sektor.

Sammanfattningsvis kan sigas att en férsvag-
ning i konjunkturen har intriffat och kan véntas
bestd resten av aret. Alltjamt dr den internatio-
nella konjunkturen med USA i spetsen tillriackligt
stark for att tron pa en forestaende allvarlig reces-
sion forefaller obefogad. Den ekonomiska politi-
ken fortsédtter att vara restriktiv. Mot slutet av
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aret kan den dock ater bli mer expansiv, férutsatt
att den positiva vindningen i utrikeshandelsba-
lansen haller i sig.

Utvecklingen inom nagra branscher

Enligt konjunkturinstitutets enkét till industri-
foretagen i junil) skulle jdrn- och andra metall-
verks produktion ha stigit ndgot fran forsta till
andra kvartalet. Produktions6kningen ar dock
inte av den omfattningen man véntade i marsbha-
rometern. Uppenbart har en viss avmattning skett
i denna bransch, vilket tagit sig uttryck i kortare
leveranstider och prisreduceringar p4 vissa pro-
duktslag. En fortsatt relativt snabb utbyggnad av
jarnverkens kapacitet har i f6rening med minskat
efterfragetryck lett till att firre foretag rappor-
terar fullt kapacitetsutnyttjande. I juni beteckna-
des detta som fullt av 57 procent av foretagen mot
65 procent i mars och 74 procent for ett ar sedan.
Orderingangen fran hemmamarknaden har min-
skat.

Verkstadsindustrins produktion synes inte ha
expanderat mellan férsta och andra kvartalet av
konjunkturbarometern att doma. Produktions-
nivan (exkl fartyg) 14g dock f6rsta halvaret cirka
8 procent over nivan under forsta halvaret i fjol
medan varvens produktion ir i stort sett ofor-
andrad jimfort med féregdende ar. Flera faktorer
tyder pa att aktiviteten inom verkstadsindustrin
blir lugnare under andra halvaret. Leveranstider-
na uppges i riatt stor omfattning ha férkortats.
Orderingangen har visserligen hallit sig uppe ritt
vil men inte i takt med kapacitetsokningen. Det
foreligger en klar tendens inom hela branschen

1) Enkiten ar i det féljande ibland omnimnd som kon-
junkturbarometern. Huvuddelen av pistienden om fore-
tagens planer i den féljande texten ir himtad frin
denna.
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att anse orderstockarna som fér sma i forhallande
till produktionsnivan. Vidare observeras en ten-
dens att anse savil ravarulagren som firdigvaru-
lagren nagot for stora. En viss produktionsékning
planeras for tredje kvartalet. Utsikterna f6r res-
ten av 1966 ar fortsatt hog aktivitet men inte lika
hard press pa kapaciteten som tidigare.

Marknaden f6r massa synes vara pa vig att for-
bittras ndgot under andra halvaret. Liget hittills
i &r har karakteriserats av sjunkande produktion
och en anpassning av lagren hos producenterna
som Dbittre svarar mot férsdljningsvolymen.
Framst till f6l1jd av 6verenskommelser mellan de
nordiska massaproducenterna om driftsinskrink-
ningar kom produktionsnivan i Sverige under f6r-
sta halvaret att ligga cirka 10 procent under nivan
samma period i fjol. Driftsinskrinkningar kom-
mer att ske i relativt stor omfattning 4ven under
tredje kvartalet. Skeppningarna fran Sverige har
till skillnad mot produktionen hallits p4 ungefir
oforindrad nivi genom att lagren skurits ner.

Produktionsbegrinsningarna i de nordiska lén-
derna har medverkat till att skapa bittre balans
pa den visteuropeiska marknaden och prisliget
har stabiliserats. Den fortsatta hogkonjunkturen
i USA kommer att underlidtta absorberingar av de
stora utbudstillskott som véntas fran framst Ka-
nada under den nirmaste tolvméinadersperioden.
Detta kan ocksd berdknas bidra till att stirka
massamarknaden.

Produktionen av papper och papp har hallit sig
bittre uppe dn cellulosaproduktionen. Produk-
tionsnivin har varit ungefir of6érindrad under
loppet av forsta halviret och dven i férhallande
till nivan foérsta halvaret 1965. Ingen f6érindring
i produktionsvolymen planeras under tredje kvar-
talet. Mot slutet av aret kan man dock viinta en
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viss uppging med tanke pa den ¢kning i orderin-
gangen som vintas under tredje kvartalet.

Sdgverken och hyvlerierna har fatt vidkinnas
en kraftig minskning i ar av sin export. Den lag
forsta halvaret i r 25 procent under nivan forsta
halvéiret 1965. Det 4r en strre minskning &n som
forutsags i bérjan av aret till en del beroende pa
den stringa vintern. Aven under andra kvartalet
var dock exporten mycket ligre &n foregiende ar.
En viss forbéttring i exporten under andra halv-
aret forefaller trolig med hinsyn till volymen av
kontrakterade forséljningar. Produktionsvolymen
aterhimtade sig under andra kvartalet fran forsta
kvartalets 1dga niv4, dock inte i den utstrickning
som foéretagen planerade i marsbarometern och
for tredje kvartalet vintas ingen 6kning. Svarig-
heterna p4 exportmarknaden sammanhénger med
lageravvecklingen inom avnimarlinderna. Forst
under 1967 kan man rikna med en mer pataglig
forbattring i marknadsliget. Den starka konkur-
rensen fran Sovjet och Kanada, i synnerhet pa den
engelska marknaden, medverkar ocksi till att
pressa ner prisnivan. Foretagen vintar att priser-
na skall fortsitta att sjunka under tredje kvar-
talet.

Den évriga trdindustrin har ocksa fatt erfara
en férsvagning av efterfragan. Enligt junibarome-
tern har kapacitetsutnyttjandet minskat sedan
forsta kvartalet hos savidl mobelfabriker som
byggnadssnickerier och trihusfabriker. Orderin-
gangen till mdbelindustrin har sjunkit, vilket far
ses som en effekt av den svaga utvecklingen av
den privata konsumtionen. Nedgangen i produk-
tionsvolymen for byggnadssnickerier och husfa-
briker ar en direkt f6ljd av den kraftiga minsk-
ningen i byggnadsverksamheten, inte minst vad
giller smahusbyggandet, som &ir av avgorande
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betydelse for dessa branschers produktionsut-
veckling. Den dkade igingsitining, som man kan
foérutse under andra halvaret, torde medfora en
forbéttring av efterfragan pa triaindustriproduk-
ter. -

Den svaga konsumtionsutvecklingen av beklad-
nadsvaror inom landet i férening med hard ut-
lindsk konkurrens har i ar lett till minskad pro-
duktionsvolym inom den samlade textil- och kon-
fektionsindustrin. Flera foretagsnedliggningar
har skett under éret. I férsta hand &r det den
egentliga textilindustrin (exkl trikd) som fort-
sitter sin trendmissiga nedging. Importen av
textilvaror (ej kldder) har dock varit mindre un-
der forsta halvaret in under samma tid 1965 (—8
procent) medan man lyckats 6ka exporten (412
procent). Annu starkare har exporten av klider
okat (+20 procent). Tack vare den framgangs-
rika exportférséiljningen har produktionen inom
trika- och konfektionsindustrierna kunnat hallas
uppe p& ungefir oférindrad nivi, trots en svag
efterfrdgan frin hemmamarknaden.

Arbetsmarknadsldget

Innevarande ar har det skett en nedtoning i over-
efterfrigan pa arbetskraft. Den sisongmissiga
uppgangen i arbetskraftshehovet, som det regist-
reras hos arbetsférmedlingarna runt om i landet,
har inte varit pafallande stark. Antalet lediga plat-
ser som vid mitten av maj kvarstod obesatta var
36 000 jamfort med 76 000 i juniifjol.

Den minskade igangséttningen inom byggnads-
sektorn har lédttat arbetsmarknadsléiget inom den-
na. Aven den egentliga industrins behov av arbets-
kraft har reducerats och antalet hos arbetsfor-
medlingarna registrerade obesatta platser har un-
der andra kvartalet 1966 varit i genomsnitt 24
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procent firre dn under andra kvartalet 1965. Att
efterfragan pa arbetskraft har dimpats framgar
ocksa av att antalet sysselsatta inom industrin var
1,1 procent mindre i maj i ar &n ett ar tidigare.
Aven rekryteringsstopp och varsel om permitte-
ringar har enligt arbetsmarknadsstyrelsen varit
vanligare i ar.

Inom skogsbruket rader f6r ndrvarande en hég
sysselsittning. Avverkningarna inom skogsbruket
kommer enligt skogsindustrins planer att bli stor-
re under vintern 1966/1967 &n foregiende sidsong.
Detta vintas medfora ett hégre dagsverksbehov.

Sammanfattningsvis synes utvecklingen pa ar-
betsmarknaden vara pa vig mot ett béttre balan-
serat lige an tidigare. Den hdga igangsattning,
som vintas inom byggnadssektorn under hésten,
kan dock ater pa en del hill skapa en besvéirande
press pa arbetsmarknaden.

Utrikeshandeln

Det stora underskottet i bytesbalansen forra aret
ingav allvarliga farhigor och var en stark moti-
vering till en stram ekonomisk politik. Aven under
forsta kvartalet i 4r var underskottet i handels-
balansen mycket stort; storre &n man normalt kan
vanta under vintermanaderna. Den stringa vin-
tern torde ha orsakat en férdréjning av exporten
till andra kvartalet. Detta méste antas vara en av
anledningarna till den markanta forbittring i
handelsbalanssaldot som intriffade andra kvarta-
let. Exporten 6kade d& med 12 och importen med
5 procent jimfort med andra kvartalet 1965.

Ett nirmare studium av utvecklingen ger dock
vid handen att forbittringen inte huvudsakligen
ar av sidsongmiissig natur utan att en vindning
i utvecklingen synes ha intriaffat. Ser man till
siffrorna for hela férsta halvaret, varunder effek-

24



ten av den stringa vintern i stort sett hunnit ut-
jimnas, kan man forst konstatera att exporten
6kade snabbare in.importen (+9 respektive +7
procent) i virde riknat. Underskottet i handels-
balansen uppgick till 1 174 miljoner kronor jam-
fort med 1292 miljoner kronor januari—juni
1965. Det #r frimst den starka expansionen av
verkstadsindustrins export (+21 procent exkl
fartyg) som ligger bakom den gynnsammare ut-
vecklingen. Sirskilt kan noteras att exporten av
bilar och bildelar steg med 26 procent medan mot-
svarande inforsel sjonk med 10 procent. Export-
okningar i virde ridknat redovisas dven for jirn
och stal (+10 procent), massa (+3 procent) och
papper (+7 procent). Diaremot minskade utfér-
seln av sdgade och hyvlade trdvaror med 18 pro-
cent och likasd av jdrnmalm med 8 procent.
Exportutvecklingen f6r nagra av de svenska bas-
produkterna har siledes varit svag. Detta far till
stor del tillskrivas den lingsammare lagerupp-
byggnaden eller i vissa fall t o m lagerminskning
som férekommit i nagra av de viktigare avndmar-
linderna. Delvis dr det dock fraga om en mer lang-
siktig forsvagning av de svenska foretagens moj-
lighet att hdvda sig pa dessa marknader till £61jd
av en viaxande konkurrens fran utomeuropeiska
ldnder.

Den bittre balansen mellan in- och utférseln
av varor som uppnaddes under férsta halvaret i
ar har gillt handeln med EEC-landerna och USA.
Sveriges traditionella stora exportoverskott pa
EFTA-linderna reducerades daremot kraftigt.
Exporten till Storbritannien och de tre nordiska
ldnderna lag kvar p4 samma nivé som férsta halv-
aret 1965, medan inforseln 6kade med 13 respek-
tive 16 procent. Storbritanniens svaga ekonomiska
tillvaxt och valutasvarigheter med de restriktiva
atgirder dessa motiverat forklarar till en del stag-
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nationen i Sveriges export till detta land. Sam-
tidigt kan noteras att det fiven ér en funktion av
en sannolikt temporir lageranpassning. Detta
framgir av att det ir den engelska importen av
de svenska stapelvarorna: massa, trivaror, jirn-
malm, som minskat starkt, medan Sveriges export
till Storbritannien av mer féridlade produkter
(papper, verkstadsprodukter etc) har stigit i
ungefidr samma takt som till vriga lénder.

Alltjimt foreligger ett betydande underskott i
den svenska handelsbalansen. Detta kan inte kom-
ma att uppvigas av det sedvanliga 6verskottet i
utbytet av tjénster. Bytesbalansen far dirfor an-
tas komma att visa ett visentligt stort underskott
dven i 4r. Nagon avtappning av valutareserven
har dock inte skett. Den sista juni i r uppgick
den till samma belopp som tolv ménader tidigare.

Pris- och I6neutvecklingen

Inflationen har fortsatt i ungefir oférminskad
takt under den gangna delen av innevarande r.
Konsumentprisindex steg emellan december och
juni med 3,0 procent. Okningen under loppet av
forra aret var cirka 6% procent. En stor del av
denna prisokning berodde p4 hdjningar av de in-
direkta skatterna. Nettoprisindex, som anger pris-
stegringarna exklusive skatter och subventioner,
steg med 4,8 procent mellan februari 1965 och
februari 1966. Under de tre ménaderna fram till
maj har detta index sedan stigit med 1,3 procent.

I viss utstrickning torde den ogynnsamma pris-
utvecklingen inte enbart vara en f6ljd av 6ver-
hettning inom den svenska ekonomin utan ir till
begransad del “importerad”. Den fortgdende hog-
konjunkturen i Visteuropa och USA har under
senare ar lett till en nAigot snabbare prisstegrings-
takt &n tidigare, vilket aterverkat pi de svenska

26




importpriserna. Sedan nuvarande konjunktur-
uppsving inleddes 1963 har importprisindex sti-
git med cirka 10 procent och sedan juni férra aret
med drygt 2 procent. Exportpriserna har utveck-
lats nigot langsammare och index har varit i stort
sett oforandrat under tolvméanadersperioden fram
till junii ar.

Avtalen for hela SAF-omradet, savil for arbeta-
re som tjinstemin, blev klar i slutet av juli. Lone-
6kningen for tjinsteminnen inklusive de han-
delsanstillda motsvarar en hoéjning av lénesum-
man med 7,7 procent. LO—SAF-uppgérelsen be-
raknas ha gett arbetarna ungefir lika stor hoj-
ning, méjligen nigot mer sedan resultatet av alla
forbundsforhandlingar kan tas med iberdkningen.
Det faktiska utfallet av det senare avtalet 4r dock
beroende av hur stor l6neglidningen blir. Med
tanke pa det litta arbetsmarknadsliget i ar kan
I6neglidningen antas bli nagot léigre 1966 &n 1965.
Avtalsresultatet ligger nirmast i linje med det
alternativ for 16nekostnadernas stegring som man
antagit i den reviderade finansplanen. Enligt kon-
junkturinstitutets pa detta antagande baserade
prognos over konsumentprisnivins utveckling
skulle denna stiga med 3,5 procent under loppet
av 1966 (december 1965—december 1966). Den
hittillsvarande utvecklingen pekar dock pa att
prisstegringen blir nigot storre.
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