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IDero internu,tionellu,
koniunktu,rert

USA
Den snabba expansionen i USA hittills under 1960-
talet i kombination rned det alltmer omfattande
militrira engagemanget i Vietnam har successivt
okat trycket pf; USA:s titlgiingliga prorluktions-
resrtrser, [Jnder vinterhalvfrret lgOb/f966 blev
bristen p& produktionskapacitet besvfirande och
de efterfrAgan fortsatte att cika snabbt brirjade
inflationstendenser grira sig gillande. Efterfr&ge-
trycket resulterade bl a i tilltagande pris- och
loneokningar, frirldngda leveranstider samt snabbt
minskande exportciverskott. USA:s ekonomiska
politik, som tidigare varit klart expansivt inrik-
tad, skdrptes i detta IHge. Kreditgivningen blev
alltmer restriktiv, diskontot hcijdes i tv& omg&ng-
ar till nllvarande 4Yz procent och en tidigare ut-
lovad skattes5nkning genomfrirdes icke. I stillet
foretogs vissa skatte- och avgiftshojningar; bl a
hdjdes vissa socialforsfikringsavgifter.

De efterfrflged[rnpande frtgfirderna syntes till
en borjan fe ringa effekt. Konsumtionen steg
exceptionellt starkt i bcirjan av innevarande flr.
Under andra kvartalet diimpades emellertid civer-
hettningstendenserna i den amerikanska ekono-
min och en avsaktning av den ekonomiska till-
vdxten blev mfrrkbar. Ir{ationalprodukten ber[k-
nas under andra kvartalet ha overstigit friregflen-
cle kvartals nivfi med endast t,5 procent i lopande
priser, Under fcirsta kvartalet var motsvarande
cikning mer 6n dubbelt sfi, stor. Det hr i fcirsta
hand en dHmpning av konsumtionscikningen som
orsakat den l&ngsammare expansionstakten. Om-
ssittningen i detaljhandeln var under andra kvar-

Fortsatt
hiigkonjunktur
i USA men
ISngsarnm:rre
produktions-
tillviixt



talet lfigre [n nflrmast friregfiende kvartal vad
betrriffar s&vil konsurntionsvaror som kapital-
varor. Det fcirsta tecknet pfr den minskade kop-
Iusten var en nedgfrng i den htigt uppdrivna bil-
forsiljningen. Bilproduktionen var under andra
kvartalet betydligt liigre [n under motsvarande
fjol&rsperiod. Den ekonomisk-politiska &tstram-
ningen, speciellt den h&rda penningpolitiken, [r
dessutom en extra h6msko for bostadsbyggandet
som redan tidigare gfrtt ned.

Den l&ngsammare expansionen under senvfiren
skall emellertid inte tas som ett tecken pfl att den
amerikanska hogkonjunkturen [r pfl vAg att bry-
tas. Investeringsverksamheten hr, bortsett frfln
bostadsbyggandet, alltjiimt mycket livlig och fcire-
tagens investeringsplaner har successivt upprevi-
derats. Industrins totala investeringar berlknas
i flr komma att stiga med omkring 20 procent och
flven inom de flesta tivriga sektorer av nhrings-
livet hr investeringsverksamheten hog. Den snab-
ba ekonomiska expansionen har lett till att en
stigande andel av investeringarna hHnfcir sig till
nya projekt. Produktionskapaciteten berhknas i
fir komma att stiga med 8 procent.

Den tilltagande bristen pA arbetskraft har under
det senaste flret drivit upp lonenivfrn snabbare 6n
vad regeringen anser fcirenligt med en stabil eko-
nomisk utveckling. Industriarbetarlonerna steg
under perioden maj 1965-mai 1966 med om-
kring 4 procent och priserna har iikat i ett for
USA ovanligt snabbt tempo. Under forsta halvflret
i €rr steg konsumentprisindex med 1,7 procent,
vilket [r den strirsta halv&rsokningen pfl frtta flr.
Partipriserna steg under forsta kvartalet betyd-
ligt lfingsammare rin nfirmast foregAende sexm&-
nadersperiod, beroende pfr att priserna p& jord-

bruksprodukter, som tidigare stigit snabbt, under
vAren har minskat avsevfirt. Partipriserna pf, in-
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dustriprodukter har dock fortsatt att rika i en
flrlig takt p& niirmare ZYz procent.

De stora kostnaderna for kriget i Vietnam har
naturligtvis starkt bidragit till iiverhettningsten-
denserna i USA som om frn betydligt mindre

Diagram 1. Kons1ffi;,tpifitilu"x i vissa ldnder
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KdIIar OECD, Main Economic Indicators.

utprflglat - kan jlmforas med dem som upptred-
de i samband med Koreakriget i bcirjan av 1950-
talet. Icke sedan denna tid har forsvarskostnader-
na stigit lika snabbt som i flr. Enbart under fcirsta
kvartalet rikade dessa med nfr.rmare 6 procent.
Efterfrigesituationen i USA avspeglas ocksA i ut-
rikeshandelns utveckling. Importen stiger avse-
vflrt snabbare dn exporten och utfcirselciverskottet
berhknas i Ar bli det kigsta pfr sju Ar eller omkring
4 mil jarder dollar.



Def;Iatlons-
potitik i Dng-
l:rnd leder titt
stagnation

Den ekonomiska utvecklingen betraktas med
oro av regeringen och president Johnson har flter
uppmanat foretagare och fackfcireningar till &ter_
hf,llsamhet med prishojningar respektive lcine-
krav. om dessa rekommendationer icke hrirsam-
mas torde regeringen tvingas till ytterligare eko-
nomisk-politiska &tstramningar. Man kan inte
utesluta mojl igheten av att USA:s ekonomi som
fdljd d6rav snart g&r in i en period med lflng-
samrnare produktionstillvs,ixt.

STORBRITANNIEN

De energiska forsciken frfrn den engelska regering-
ens sida att med en h&rd ekonomisk politik Astad-
komma balans i utrikesbetalningarna och en snab-
bare utveckling av landets ekonomi har frnnu inte
givit nfrgra positiva resultat. Ekonomin karakteri-
seras alltj6mt av en Iflngsam produktionsoknirg,
sv&r brist pi arbetskraft, jiimforelsevis snabba
pris- och lonestegringar samt stora underskott i
handelsbalanserl. De strindiga underskotten i de
utkindska betalningarna har utsatt punclet for
stora pfifrestningar och tid efter annan har stod-
lAn frSrn andra lflnder m&rst tillgripas frir att fcir-
hindra en devalvering av pundet.

Huvudproblemet fcir Storbritanniens ekonomi
[r att soka i den lf;ngsamma produktivitetscikning-
en. Denna [r liigre iin i de flesta dvriga vetsteuro-
peiska lf inder och 6r en starkt bidragande orsak
till att bristen p& arbetskraft i Storbritannien sti-'
ger kraftigt dven vid mfittliga produktionsokning-

ar. Den p&gaende arbetstidsfcirkortningen har
ytterligare forstrirkt efterfrAgan pri arbetskraft.
Arbetslosheten stannade under andra kvartalet i
f ir vid omkring 1,2 procent och har inte varit sfr
l&g pfl tio fir. Situationen pfi arbetsmarknaden har
framkallat stora loneokningar. Industriarbetar-
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lonerna steg under vflren i en flrlig takt av nflr-
mare 7 lrrocent. D& loneokningarna inte kunnat
absorberas av produktivitetsvinster har fdljden
blivit kostnadsstegringar som resulterat i hcijda
priser. Konsumentpriserna steg sfllunda under
perioden april 1965-april 1966 med 3r/z procent.

Di_agram 2. storbritanniens import och export samt
handelsbalansff. 
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Kti l la; OECD, tr{ain Economic Indicators.

De stigande lonerna har ocks$ drivit upp kon-
sumtionen till en nivflr som inte stAr i proportion
till landets prodnktionstillvrixt. Resultatet har
blivit ett efterfr$rgeoverskott, som bl a kan utlHsas
i utrikeshandelns utveckling. Importen steg under
loppet av fcirsta halvflret i &r snabbare [n i fjol
samtidigt som exportens okning avtog. Detta [r
en rakt motsatt utveckling mot vad den engelska
regeringen forurtspAdde i borjan av f,ret. Handels-
balansens underskott uppgick under firets fern

Honde lsbo lonsens  so ldo



fcirsta mAnader ti l l  37 4 miljoner pund mot 280
miljoner pund nnder motsvarande period i f jol.
Sjofolksstrejken avspeglar sig i ett mycket stort
underskott i juni.

Den ekonomiska polit iken har inte givit de re-
sultat som den brittiska regeringen hoppats pfl.
Inflations- och utrikeshandelsproblemen stfir kvar
och den ekonomiska tillvflxten har dlmpats ytter-
ligare i flr. I{ationalproduktens okning under
fcirsta halv&ret bersiknas motsvara en Arlig upp-
gflng med knappt 2 procent. Lika l&ngsamt stiger
industriproduktionen och ndringslivets investe-
ringar. De den engelska produktionsapparaten f,r
i stort behov av en upprustning ter sig en kraftig
tikning av industriinvesteringarna som ncidvhndig.
Dessa har emellertid stigit mycket l&ngsamt under
de senaste tvi flren.

IJnder v&ren och sommaren har regeringen be-
slutat att vidta ytterligare en rad &tgiirder for att
bem[stra de ekonomiska svflrigheterna. Atg[rder-
na gfir frfimst ut pfi att scika hdja industriproduk-
tionens tillvrixt och exportindustriernas konkur-
renskraft, d[mpa kapitalutfkidet samt minska
efterfrfigetrycket inom landet. Genom den i bucl-
geten foreslagna )' selektiva skatten" pfl arbets-
kraft hoppas man kunna fora over mer arbets-
kraft till industrin som dririgenom skulle ffi storre
expansionsmojligheter. Behovet att drimpa det
stora kapitalutflodet frf,n Storbritannien har for-
anlett regeringen att uppta frirhandlingar med
Viisttyskland orn nedsklrningar av utgifterna for
den engelska Rhenarrndn. Vidare har engelska
fciretag rekommenderats att minska sina kapital-
investeringar utolnlands.

Budgetfcirslagen kompletterades under somma-
ren - efter att en ny pundkris seglat upp i sam-
band med den kostsamma sjcifolksstrejken - med
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vad som kan betraktas som en "nddbudget", inne-
h&llande clrastiska Atgiirder med syfte att stoppa
inflationen och nidda pundet undan devalvering.
Krisprogrammet, sonl blivit starkt kritiserat flven
inom det egna partiet, Hr det h&rdaste som lagts
frarn sedan andra vhrldskriget. Den mest omde-
batterade punkten Hr ett forslag om totalt lone-
och prisstopp under sex mAnader, foljt av en lika
lflng period av strlng iterh&llsamhet i frfiga om
pris- och lonecikningar. r programmet ingAr vidare
en rad skatte- och avgiftshojningar. Sfrlunda fcire-
slAs bl a en l0-procentig hdjning av skatten p&
alkoholhaltiga drycker samt drivmedel, 2Yz pro-
cents hiigre omshttningsskatt, hcijda tele- och
posttaxor samt en extra inkomstskatt pf, 10 pro-
cent under ett ir for personer med en lon civer-
stigande 30 000 kronor. Dessutom foresl&s cikade
kontantinsatser samt kortare kredittid vid avbe-
talningskop. Planerna for budgetAret 1966/1 967
omfattar ocksf; kraftiga nedskhrningar av frdmst
de offentliga utgifterna sfivil utomlands som inom
landet. Utgifterna utomlands berriknas kunna re-
duceras med mer an2 miljarder kronor. Man hop-
pas bl a kunna minska kostnaderna fcir de engel-
ska trupperna i Vfisttyskland och Malaysia med
omkring tL/z milj arder kronor. Vidare skall
engelsm[n som reser utanfor sterlingomr$det fe
fora med sig endast 7 50 kronor i engelsk valuta.
Aven den statliga och kommunala investerings-
verksamheten, framfcirallt byggnadsinvestering-
arna, drabbas av betydande nedsk[rningar och
den privata byggnadsverksamheten hfills tillbaka
genom bl a restriktivare licensgivning f<ir igflng-
srittning av byggen. Investeringsverksarnheten
drabbas dessutom av den hoga r6ntenivfln. Bank

of England hojde i juli diskontot med I procent

och detta [r nu uppe i hela 7 procent.

Under forutshttning att "nddbudgeten" antages



Viixande
dverskott i
Viisttysklands
ntrikeshandel
fdrbiittrar
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torde Storbritannicns akuta ekononrislia problem
ha vissa tttsi l i ter att Iosas, l i turinstonc fi ir cn ticl.
Forbzittringcn i utritr icsbeterlningarna ltomrner
dock s&nnoliht att vinnas ti l l  priset av stagnation.
Detta kommer sannolikt att forsvaga clen engelska
importen, vilket inte kan undg& att fe &terverk-
ningar fcir bl a svenska foretag.

VASTTYSKLAND

Sedan forra somuraren har produktionstillv[xten
i Vtisttyskland su.ccessivt avtagit. I\{ellan frirsta
halvAren 1965 och 1966 steg nationalprodukten
med hnappa 4 procent i fasta priser, att jr imfdra

med en okning med niirmare \Yz procent mellan
tnotsvarande perioder frret dessforinnan. Til l  en
borjan var avmattningen huvudsakligen ett resul-
tat av att kapacitetsutnyttj andet blivit i det n[r-
maste fullt efter en period Av snabb expansion
samt av att en sv&r brist pfl arbetskraft forhind-
racle stcirre kapacitetsutvidgningar.

Stimulerad av cle stora lcineokningar som blivit
foljden av det anstrfingda arbetsmarknadsllget
fortsatte efterfr&gan att stiga snabbt. Detta ska-
pade ett inflationstryck sorn ocks& medforde ti l l-
tagande prisstegringar och snabbt forsrimrad han-
delsbalans. Under tredje kvartalet i f jol noterades
nfigot fcir Vristtyskland s6. ovanligt som ett import-
overskott. For att minska overhettningen i ekono-
min tvingades regeringen att skhrpa den ekono-
miska politiken. Kraftiga kreditpolitiska fltstram-
ningar, vissa skattehojningar samt nedskrirning-
ar av tidigare beslutade statl iga utgifter resulte-
rade framernot vintern i att efterfr&gan b[ttre an-
passade sig ti l l  landets produhtionsform&ga.

Den strama ekonorniska polit iken har bibehfil-
l i ts i f ir och detta har lett t i l l  en fortsatt dflmpning
i konjnnktnren. Bortsett frAn byggnadsverksam-
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heten, som var ovanligt livlig i brirjan av frret, har
den inhemska efterfrfrgeokningen avtagit ytter-
l igare. rndustrins orderingfing har under den se-
naste tolvmflnadersperioden v5xt allt lAngsamma-
re och ordering6ngen av investeringsvaror var
t o m lfrgre i v&ras frn under motsvarande tid i
fjol. Ett annat techen p& konjunkturclfimpningen
ilr att de privata foretagens skatteinbetalningar
under forsta halvflret i &r blivit betydligt mindre
6n berriknat. Detta anses ha sin grund i att fcireta-
gen fett minclre avsaittning for sin produktion [n
man rdknat med. Inom konsumtionsvaruindustrin
fortsatte visserligen expansionen d.ven i bcirj an
av innevarande Ar, men under andra kvartalet
kunde en viss avmattning skonj as :iven hiir. Trots
clcn lsgre procluktionsti l lv[xten har producenter-
nas lager stigit nfigot i f lr sorn en foljd av minskad

Diagram 3. Yiisttysklands import och export samt
h a n d e I s b a I a ns u'l:' 
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avsettning. Aven importens utveckling ger 0n 8n-
tydan om den forsvagade inhemska efterfr&geok-
ningen. Importen oversteg under storre delen av
fjol&ret motsvarande nivfl ett Ar tidigare med nf,ra
20 procent, men sedan forra hcisten har tillvflxten
slrccessivt avtagit och under andra kvartalet i Ar
uppgick inforselcikningen till knappt 7 procent
eller det minsta som noterats pA tvA och ett halvt
&r.

Trots den strama ekonomiska politiken har
man i Viisttyskland flnnu inte lyckats komma till
rritta med de betydande pris- och kinecikningarna.
Industriarbetarnas loner stiger for n[rvarande i
en firlig takt av niirmare 8 procent och konsument-
prisernas dkning uppger till drygt 4 procent per
Ar. Regeringen hr mycket angekigen att hejda
pris-lonespiralen och dflrfcir har varken nedg$ng-
en i investeringsverksamheten, svflrigheterna pfr
kreditmarknaden eller den allmHnna konjunktur-
avmattningen kunnat formfl statsmakterna att
I[tta pfr den ekonomiska politiken. Man har i stiil-
let skhrpt kreditpolitiken ytterligare genom att
den 1 juni hdja diskontot frfrn 4 till 5 procent, en
for Viisttyskland exceptionellt hrig diskontosats.
Man anser att en tids Iflngsammare expansion 5r
vad landets ekonomi behover for att n& en bflttre
prisstabilitet och att detta i viss mfln m&ste gfl ut
civer investeringarna, i synnerhet den offentliga
investerin gsverks amheten.

En annan viktig anledning till den fortsatta
strama ekonomiska politiken rir att landets betal-
ningsbalans under de senaste flren visat ett allt
stcirre negativt saldo. Man hoppas att genom nu-
varande ekonomish-politiska kurs kunna ne j[m-
vikt i de utlhndska betalningarna n&gon gAng un-
der nfrsta fi.r. Handelsbalansen har hittills i &r
visat ett tilltagande civerskott. Importokningen
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har sorn tidigare nfrmnts avtagit och samtidigt har
exporten stigit minst lika kraftigt som i fjol eller
med drygt 10 procent, drirt i l l  stimulerad fr6mst
av okad efterfrflgan frAn Frankrike och ltalien.
Den nuvarande utvecklingen av utrikeshandeln
tyder p&' att Vristtyskland i 6r kommer att fe ett
rninst dubbelt sfl stort exportciverskott som i fjol.
Denna gynnsamma utveckling kan kanske vara
bcirjan till ett fornyat tyskt konjunkturuppsving.

DE NORDISKA GRANNLANDERNA

Aktiviteten i de nordiska lhnderna har minskat
under den g&ngna delen av 1966 och produktions-
tillv[xten torde i &r genomgfrende bli liigre sin i
fjol. Denna utveckling har frhmst fororsakats av
ekonomisk-politiska fltstrarnningar samt av att
den ovanligt strfinga vintern hHmmat aktiviteten
inom mAnga sektorer i bcirjan av Aret. Fcir Dan-
mark och Norge [r den stora bristen pS arbets-
kraft ytterligare en produktionsd5mpande faktor.

Efter den snabba expansionen under 1964 bor-
j ade Danmarks produktionsapparat niirma sig
kapacitetstaket och produktionstillvrixten avtog
successivt under fjol6.ret. Den tilltagande bristen
pfl arbetskraft bidrog till en stark loneglidning;
lonenivAn steg i fjol med ornkring 12 procent.

Detta stimulerade den inhemska efterfrflgan som
fortsatte sin snabba okning under storre delen av
fjolflret. Efterfrfrgetrycket pfrskyndade prissteg-

ringarna och fcirstorade handelsbalansens under-
skott ytterligare.

Frir att scika n& jflmviht i den danska ekonomin

skflrptes kreditpolitiken avsevHrt under hosten

och fltstramningen kornpletterades i borj an av in-
nevarande irr med finanspolitiska fltgiirder. 6ver-
trycket i ekonomin synes diirigenom ha avtagit.
It[edgfingen fflr i viss m&n ocksA tillskrivas den

Sklirpt ekono-
mlsk polittk t
I)anrnark,
Norge oeh
Flnland
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strflnga vintern som ddrnpade aktiviteten inom
flera sektorer. Bland annat minskacle byggnads-
verksamheten mer dn vanligt under vintern. Det
minskade efterfrflgetrycket begrlnsade ocksfl im-
portens cikning. Under fcirsta kvartalet i 6.r river-
steg importen motsvarande fjol&rsniv& med en-
clast 5 procent mot 17 procent ett Ar t idigare. De
exporten samtidigt steg n5stan l ika snabbt som i
fjol eller med 10 procent kom handelsbalansens
underskott att minska avsevHrt. Det frr dock mind-
re sannolikt att utvecklingen kommer att bli Iika
gynnsam under resten av &ret. S&viil den privata
som den offentliga konsumtionen torde nrimligen
stiga snabbare senare under 6.ret.

Trots de vidtagna stabiliseringspolitiska fitgflr-
derna i Danmark stiger priser och loner allt jr imt
kraftigt. Finansministern har dfirfor under vflrren
lagt fram en rad speciella lagforslag i syfte att
beklmpa pris-lonespiralen, som anses ti l l  stor del
vara "inbyggd" i den danska ekonomin. r)en allt
stramare ekonomiska polit iken torde i Ar leda ti l l
en lfingsammare okning av nationalprodukten Hn
i fjol. Den ber[knas i frr stiga med omkring B pro-
cent mot 4L/z procent 1965. .

Den norska ekonomin har under 1g60-talet vi-
sat en mycket stark expansion. Mellan 1960 och
1965 var den genomsniit l iga &rliga okningen i
bruttonationalprodukten 5,4 procent och under
fjol&ret nAdde expansionstakten upp ti l l  5,8 pro-
cent. Trots att alla produktionsresurser 6r fullt
iansprfl ktagna ber[knas bruttonationalproclukten
komma att stiga med s& mycket som 4,5 proccnt
mel lan 1965 och 1966.

Den snabba ekonomiska utvecklingen har i l{or-
ge knnnat ske utan l ika allvarliga jdmnviktsrubb-
ningar som i de civriga nordiska kinderna. Bytesba-
lansens underskott (725 rnil joner norska kronor)
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steg visserligen, men i vfisentligt mindre utstrlick-
ning [n i exempelvis Sverige, mycket tack vare den
kraftiga uppg6ngen i sjrifartsnettot. I &r har liiget
dessutom forblttrats markant. underskottet de
fem fcirsta mAnaderna av Aret stannade vid l l0
mil joner norska kronor. prisstegringarna har
ocksfl varit ganska mfltt l iga. I juni IAg konsument-
prisnivfln 2,6 procent 6ver nivfln i juni lg6b och
1,9 procent over nivAn vid firsskiftet. Det rAdande
hoga efterfrflgetrycket har emellertid i flr skapat
allvarliga lone- och prisstegringstendenser. I juli
hdjdes konsumentpriserna kraftigt som fdljd av
avtalet om nya jordbrukspriser. Regeringen kom-
mer drirfcir att fortsfitta den strama ekonomiska
politiken.

Den senaste kvartalsrapporten fr6n det finska
finansministeriet fcirutsHger att nya expansiva
krafter kommer att framtrflda i den finska ekono-
min under andra hilften av innevarande ar. Den
avmattning i ekonomin som inleddes fcirra Sret
har fortsatt 6ven detta frr med svag okning i in-
dustriproduktionen, stagnerande byggnadsverk-
samhet och vflxande underskott i handelsbalansen
som utmHrkande drag. For andra halvflret rriknar
man emellertid rned en snabbare rikning i industri-
procluktionen. Aven byggnadsverksamheten kan
df; t[nkas flter skjuta fart. Detta blir dock beroen-
de av om kreditrestriktionerna gcirs mindre hfirda.
Avgorande for detta [r i sin tur om underskottet
i handelsbalansen kan rninskas. Finland, vars
export till stor del utgrirs av skogsprodukter, har
drabbats hfirt av den svaga konjunktur som
r&tt for dessa produkter de senaste Aren. En viss
forhlttring i exporten har dock kunnat frirmHrkas
under v&ren. [.Inder forsta halvfrret sjonk under-
skottet inte obetydligt. Utsikterna for andra halv-
firet beskrivs som goda. I rapporten antar m an att
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exporten skall stiga med 6 procent mellan 1965
och 1966, medan importen skall forbli ofor[ndrad.
Om avtappningen av valutareserven kan hejdas
forutskickar man mojligheten att hflva de fltgfrr-
der som vidtagits for att h&lla tillbaka den privata
konsumtionen och drimpa importen.
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Konjanktunliiget i Soonige

Det rAder alltjiimt hcigkonjunktur i Sverige i den
meningen att alla produktionsresurser dr i det
nflrmaste fullt utnyttjade. Den svenska ekono-
mins tillv[xttakt har dock rnattats. Industripro-
duktionen lflg, enligt statistiska centralbyrf,ns
index (1959-100), i genomsnitt under &rets frirs-
ta fem m&nader 2,9 procent 6ver niv&n motsvaran-
de period i fjol, vilket [r en leigre expansionstakt
6n den genomsnittliga under perioden 1963-1965.
Den lugnare utvecklingen avspeglar sig ocksA i
minskad overefterfr&gan p& arbetsmarknaden.
Uppbromsningen kan delvis ses som en fdljd av
att produktionsresurserna redan vid Arsskiftet var
hflrt anstrHngda och att expansionstakten dlirfcir
var begrrinsad till dessa resursers reala tillvflxt.

Av storre vikt fir dock att efterfrAgan inom vissa
sektorer d[mpats m[rkbart. Efterfrflgan pfl var-
aktiga konsumtionsvaror har varit vflsentligt
kigre i flr [n i fjol. Under frirsta halv&ret kciptes
98 000 nya bilar, vilket f,r cirka 38 000 bilar mind-
re fin under samma period 1965. Byggnadsverk-
samheten har ocksh dragits ned pfl en lilgre nivfr.
Igflngsrittningen av nya byggnadsprojekt var 10
procent kigre j anuari-maj 1966 Hn motsvarande
period i fjol. Atstramningen mlrks starkast n[r
det giiller bostadsbyggandet. Antalet p&bcirjade
Ifigenheter januari-maj var 25 procent liigre f,n
under samma period i fjol. Det bor observeras att
nedgAngen relativt sett i antalet pf,brirjade kigen-
heter varit visentligt storre i storstadsregionerna
iin i landsorten. Den osedvanligt lflnga och strf;nga
vintern forklarar endast en del av denna nedgAng,
vilken snarare 5r ett resultat av kreditrestriktio-
nerna och myndigheternas flterhflllsamhet. Myn-
digheternas restriktivitet framg&r av att antalet

L&ngsamrn&r(
produktlons-
6kntng I
svensk
Industrl

Bostads-
by$gandet ha
nedskurlts
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inkomna ansokningar om igfingsflttningstillstind
for bostadshtts under mars-maj lAg 22 procent
i iver samma tremfinadersperiod i f jol, medan 8n-

talet meddelade igflngstittningstillst&nd for bo-

stadshus var 29 procent lf igre i in i f jol.

Pris- och kostnadsutvecklingen inger alltjrimt

allvarliga bekymmer. Aven om en effektiv diimp-

ning av efterfrfrgan kommer till stflnd torde den

inte fe nfigon verkan pf, inflationstakten fcirr6n

med en relativt l&ng fordrojning. Av tidigare kon-
junkturmcinster att dcima tar det en viss tid innan
foretag inom alla sektorer anpassat priserna upp&t

med hflnsyn till den stigande kostnadsnivf,n. Aven

den starka fcirlndringen i lonestrukturen som en
l&ng period av starka pris- och lonestegringar lett

t i l l  torde skapa obalanser, vilka kan tvinga fram

lonejusteringar utanfor avtalen. Dessa forhfl l lan-

den medfor l[tt att prisstegringsprocessen tende-
rar att fortstitta efter det att en ddmpning i efter-
frflgan fistadhommits.

Det stora underskottet i utrikeshandeln under

1965 okade ytterligare under forsta kvartalet
(uppr[knat t i l l  &rsnivA). Under andra kvartalet

har en markant fcirbiittring iigt rum i handels-

balansen. Ftirsta halvfrret var underskottet i denna

l6gre Hn forsta halvflret i fjol. Huvudforklaringen

fir den minskade inhemska efterfr$gan. Bland

annat har inforseln av textilvaror och bilar sjunkit

i Ar som fdljd av den svaga konsumtionsutveck-

lingen. Verkstadsindustrin (exkl varven) har lyc-

kats oka sin export mycket starkt i fir. Bland an-

nat har cletta mitjligsiorts genom att den svagare

inhemska efterfrflgan pA konsurnentkapitalvaror

inom vissa omrfrden fristellt kapacitet frjr export-
produktion. Det 6r inte omojligt att ytterligare

forbfittringar i handelshalansen uppnf;s niir expor-

ten av jfirnmalmo tr[r'aror och pappersmassa frter
"brirjar 

it iga. A andra sidan'kan man fomtse ett
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uppsving i den privata konsumtionen sedan av-
talsresultatcn for alla grl lpper och enskilda frr
klara oclr. de retroal<tiva kineokningarna trtbeta-
Iade, vilket kan stimulera importen under andra
halv&ret.

Den ekonomiska politiken frr alltjfimt inriktad
ps' att drimpa efterfrAgan. Kreditmarknaden har
varit mycket Atstrarnad under v&ren. Hojningen
av riksbankens diskonto till 6 procent var en an-
passning till den reintenivfl som de facto utbildats
pfl marknaden. Aven finanspolitiken har kornmit
till anvflndning om 5n i ett sent skede av det kon- .
junkturuppsving som inleddes i slutet av 1963.
Hdjningen av de indirekta skatterna i mitten av
1965 och i borjan av 1966 samt hdjda direkta skat-
ter en foljd av att kommlrnerna hdjt utdebi-
teringen - har srikerligen bidragit till df,mpning-
en i den privata konsumtionen. Slutligen har ned-
skdrningen av bostadsbyggandet och dess fdljd-
verkningar klart bidragit till den mindre infla-
tionsdrivande efterfrflgeutveckling som kunnat
observeras. Regeringen har inte tillkiinnagivit nfi.-
gon omlaiggning i sin ekonorniska politik. En fort-
satt restriktiv kreditpolitik har bedomts som nrid-
vrindig till dess man hunnit konstatera en mer
permanent fcirstrirkning av bytesbalansen. Dock
har i augusti regeringen, oroad av den lAga igflng-
s[ttningen av bostilder, beslutat att flter stimulera
bostadsbyggandet genom att nAgot liitta pfi kre-
ditfitstramningen for denna sektor.

Sammanfattningsvis kan s[gas att en fcirsvag-
ning i konjnnkturen har intrliffat och kan vfintas
bestfl resten av &ret. Alltjrimt sir den internatio-
nella konjunhturen rned USA i spetsen tillriickligt
stark for att tron pe en fcirest&ende allvarlig reces-
sion forefaller obefogad. Den ekonomiska politi-

ken fortsritter att vara restriktiv. Mot slutet av

I)en hflrda
kreditpolitl-
k,en best$r

Fortsatt h6g
aktivitet i den
svenska
ekonomln
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&ret kan den dock fiter bli mer expansiv, forutsatt
att clen positiva vflndningcn i utrikeshandelsba-
Iansen h&ller i  sig.

Jiirnverkens
kapaeitets-
utnyttf ande
nAgot liigre

Utvecklingen inom nAgra branscher

Enligt konjunkturinstitutets enk:it t i l l  industri-
foretagen i junil) skulle jtirn- och andra metall-

uerks produktion ha stigit nAgot frfrn forsta till

andra kvartalet. Produktionscjkningen [r dock
inte av den omfattningen rnan vhntade i marsba-
rometern. flppenbart har en viss avmattning skett
i denna bransch, vilket tagit sig uttryck i kortare
Ieveranstider och prisreduceringar pfl vissa pro-

duktslag. En fortsatt relativt snabb utbyggnad av
jflrnverkens kapacitet har i forening med minskat
efterfrAgetryck lett till att fdrre fciretag rappor-
terar fullt kapacitetsutnyttjande. I juni beteckro.-
des detta som fullt av 57 procent av ftiretagen mot

65 procent i mars och 74 procent for ett flr sedan.

Ordering&ngen frfln hemmamarknaden har min-

skat.

V erkstadsindusfrins produktion synes inte ha

expanderat mellan forsta och andra kvartalet av

konjunkturbarometern att doma. Produktions-

niv&n (exkl fartyg) IfiS dock fcirsta halvAret cirka

8 procent civer nivAn under ftirsta halvflret i fiol

medan varvens produktion ilr i stort sett oftir-

dndrad jiimfort med fcireg&ende &r. Flera faktorer

tyder p& att aktiviteten inom verkstadsindustrin

blir lugnare under andra halv&ret. Leveranstider-

na uppges i r[tt stor omfattning ha forkortats.

Orclering&ngen har visserligen hellit sig uppe rtltt

vfll men inte i takt med kapacitetscjkningen. Det

foreligger en hlar tendens inom hela branschen

trLortare
leveranstider
i verkstads-
industrin

1) Enkiiten [r i  det fdl jande ibland omn5mnd som hon-
junkturbarometern. Huvuddelen av p&stienden om fore-
tagens planer i  den fol jande texten i ir h?imtad fr&n
denna.
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att anse orderstockarna som frir sm& i fcirh&llande
t i l l  produktionsnivfrn. Vidare observeras en ten-
dens att anse sf,r'Hl rflvarulagren som fiirdigvaru-
lagren n&got for stora. En viss produktionsrikning
planeras for tredje kvartalet. Utsikterna fcir res-
ten av 1966 [r fortsatt htig aktivitet men inte lika
hflrd press pfr kapaciteten som tidigare.

Marknaden for massa. synes vara p[ viig att fcir-
btittras nAgot under andra halv&ret. Llget hittills
i flr har karakteriserats av sjunkande produktion
och en anpassning av lagren hos producenterna
som bhttre svarar mot forsriljningsvolymen.
Fr6mst ti l l  foljd av overenskommelser mellan de
nordiska massaproducenterna om driftsinskr[nk-
ningar kom produktionsnivAn i Sverige under frir-
sta halvflret att ligga cirka 10 procent under nivAn
samma period i f jol. Driftsinskrrinkningar kom-
rner att ske i relativt stor omfattning hven under
tredje kvartalet. Skeppningarna fr6n Sverige har
till skillnad mot produktionen h&llits pfl ungeffir
ofordndrad nivfr genom att lagren skurits ner.

Produktionsbegrrinsningarna i de nordiska liin-
clerna har medverkat till att skapa brittre balans
pA den v6steuropeiska marknaden och prisl[get
har stabil iserats. Den fortsatta hogkonjunkturen
i USA kommer att underlfltta absorberingar av de
stora utbudstillskott sour vdntas frin frd.rnst Ka-
nada under den nflrmaste tolvmfinadersperioden.
Detta kan ocksA berhknas bidra ti l l  att stf irka
rnassarnarknaden.

Produktionen av papper och papp har hflllit sig
brittre uppe 6n cellulosaproduktionen. Produk-
tionsniv&n har varit ungef5r oforrindrad under
loppet av forsta halvflret och iiven i frirh&llande
till niv&n forsta halvfrret 1965. fngen fcirrindring
i produktionsvolymen planeras under tredje kvar-
talet. Mot slutet av &ret kan man dock vfinta en

N&got biittne
rnarknads-
utsihter f6r
rrltlssar

industrln

iikad export
ilv papper
oeh papp
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Exponten av
s&gade oeh
hyvlade
triivaror gtek
ned krafttgt

viss uppg&ng med tanke pfl clen rjkning i orderin-
gfrngen sorn viintas uncler treclje hvartalet.

Sdguerken och hgulerierna har fett vidkflnnas
en kraftig minskning i flr av sin export. Den Ifig
fcirsta halviret i h,r 25 procent uncler niv&n forsta
halvflret 1965. Det ilr en storre minskning 6n som
forutsigs i borjan av Sret till en del beroende pfl
den strf;nga vintern. Aven under andra kvartalet
var dock exporten mycket l6gre Hn foreg&ende frr.
En viss forb[ttring i exporten under andra halv-
iret forefaller trolig med hfinsyn till volymen av
kontrakterade frirs6ljningar. Produktionsvolymen
Aterhfimtade sig under andra kvartalet fr&n frirsta
kvartalets lf,ga nivfi, dock inte i den utstrflckning
som fciretagen planerade i marsbarometern och
for tredje kvartalet v6ntas ingen cikning. SvArig-
heterna pe exportmarknaden sammanhilnger med
lageravvecklingen inom avnf,marlrinderna. Forst
under 1967 kan man rhkna med en mer pfrtaglig
fcirbrittring i marknadslflget. Den starka konkur-
rensen frf;n Sovjet och Kanada, i synnerhet p& den
engelska marknaden, medverkar ocksfl t i l l  att
pressa ner prisnivfin. Fciretagen vfintar att priser-
na skall fortsAtta att sjunka under tredje hvar-
talet.

Den \uriga triiindustrin har ocksfl fett erfara
en forsvagnFs av efterfr6gan. Enligt junibarome-

tern har kapacitetsutnyttjandet minskat sedan
forsta kvartalet hos sflvril mobelfabriher som
byggnadssnickerier och trdhusfabriker. Orderin-
gfrngen till mobelindustrin har sjunkit, vilket fflr

ses som en effekt av den svaga utvecklingen av
den privata konsumtionen. Nedg&ngen i produk-

tionsvolymen for byggnadssnickerier och husfa-

briker Hr en direkt foljd av den kraftiga minsk-
ningen i byggnadsverksamheten, inte minst vad
griller smfrhusbyggandet, som frr av avgcirande
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betydelse frir dessa branschers produktionsut-
veckling. Den okade ig&ngs5ttning, som man kan
forutse under andra halvAret, torde meclfcira en
forbiittring av efterfr&gan p& trriindustriproduk-
ter.

Den svaga konsumtionsutvecklingen av beklHd-
nadsvaror inom landet i forening med hsrd ut-
l[ndsh konkurrens har i &r lett ti l l minskad pro-
dtrktionsvolym inom den samlade tertil- och kon-
f ektionsindustrin. Flera friretagsnedliiggningar
har skett under firet. I forsta hand [r det den
egentliga textilindustrin ( exkl trik&) som fort-
shtter sin trendm:issiga nedg&ng. Importen av
textilvaror ( ej kluider) har dock varit mindre un-
der forsta halv&ret in under sarnma tid 1965 (-8
procent) medan man lyckats iika exporten (+12
procent) . Annu starkare har exporten av kl5der
okat ( + 20 procent) . Tack vare den framgS.ngs-
rika exportforsriljningen har produktionen inom
trikfl- och konfektionsindustrierna kunnat h&llas
uppe pA ungefflr ofcirHndrad niv&, trots en svag
efterfr&gan frfin hernmamarknaden.

Arbetsmarknadsl6get

Innevarande f,r har det skett en nedtoning i iiver-
efterfrflgan p& arbetskraft. Den s6songmfrssiga
uppgengen i arbetskraftsbehovet, som det regist-
reras hos arbetsformedlingarna runt om i landet,
har inte varit pfrfallande stark. Antalet lediga plat-
ser som vid mitten av maj kvarstod obesatta var
56 000 j i imfcirt med 76 000 i juni i  f jol.

Den minskade ig&ngsrittningen inom byggnads-
sektorn har liittat arbetsmarknadsleiget inom den*
rla. Aven den egentliga industrins behov av arbets-
l<raft har reducerats och antalet hos arbetsfcir-
rnedlingarna registrerade obesatta platser har un-
der andra kvartalet 1966 varit i genomsnitt 24

Svfirt llige fdr
textlllndustrin

trflinskad 6ver-
efterfrSgan
p& arbets-
marknaden
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procent flrre [n under andra kvartalet 1965. Att
efterfr$rgan pfr arbetskraft har dflmpats framgfir
ocksfl av att antalet sysselsatta inom industrin var
1,1 procent mindre i maj i flr iin ett flr tidigare.
Aven rekryteringsstopp och varsel om permitte-
ringar har enligt arbetsmarknadsstyrelsen varit
vanligare i frr.

Inom skogsbruket r&der for nhrvarande en hrig
sysselslttning. Avverkningarna inom skogsbruket
kommer enligt skogsindustrins planer att bli stcir-
re under vintern 1966/1967 [n foregflende sflsong.
Detta vtintas rnedfora ett hogre dagsverksbehov.

Sammanfattningsvis synes utvecklingen pi 8r-
betsmarknaclen vara pA viig mot ett biittre balan-
serat liige 6n tidigare. Den hciga igfingshttning,
som vhntas inom byggnadssektorn under hcisten,
kan dock &ter pfl en del hell skapa en besvrirande
press pfl arbetsmarknaden.

Utrikeshandeln

Det stora underskottet i bytesbalansen ftirra flret

ingav allvarliga farh$gor och var en stark moti-

vering till en stram ekonomisk politik. Aven under

fcirsta kvartalet i &r var underskottet i handels-

balansen mycket stort; storre hn man normalt kan

vhnta under vintermfinaderna. Den strflnga vin-

tern torde ha orsakat en fordrojning av exporten

till andra kvartalet. Detta m&ste antas vara en av

anledningarna till den markanta fcirblttring i

handelsbalanssaldot som intr:iffade andra kvarta-

let. Exporten okade dfl med 12 och importen med

5 procent jt imfort med andra kvartalet L965.

Ett n[rmare studiurn av utvecklingen ger dock

vid handen att fcirbfittringen inte huvudsakligen

hr av sflsongmiissig natur utan att en vHndning

i utvecklingen synes ha intrf,ffat. Ser man till

siffrorna for hela fcirsta halvfiret, varunder effek-
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ten av den striinga vintern i stort sett hunnit ut-
jfirnnas, kan man forst konstatera att exporten
okade snabbare r in. importen (+9 respekt ive +7
procent) i vfirde rilrnat. Underskottet i handels-
balansen uppgick ti l l  1 171 miljoner kronor j$im-

fort med | 292 miljoner kronor januari-juni

1965. Det [r frrimst den starka expansionen av
verkstadsindustrins export ( + 21 procent exkl
fartyg) som ligger bakom den gynnsammare ut-
vecklingen. SHrskilt kan noteras att exporten av
bilar och bildelar steg med 26 procent medan mot-
svarande inforsel sjonk med 10 procent. Export-
okningar i v[rde reiknat redovisas dven for jrirn

och stflI ( + 10 procent), massa ( +3 procent) och
papper (+7 procent). Ddremot minskade utfrir-
seln av sflgade och hyvlade trIvaror med 18 pro-
cent och likasfr av jfirnmalrn med 8 procent.
Exportutvecklingen for nflgra av de svenska bas-
produkterna har s&ledes varit svag. Detta fAr till
stor del tillskrivas den lfrngsammare lagerupp-
byggnaden eller i vissa fall tom lagerminskning
som forekomrnit i nfigra av de viktigare avnfimar-
l5nderna. Delvis rir det dock frfiga om en mer l&ng-
siktig forsvagning av de svenska f<iretagens mdj-
lighet att hilvda sig pfi dessa marknader till fdljd
av en vfixande konkurrens frfrn utomeuropeiska
lSnder.

Den h[ttre balansen mellan in- och utftirseln
av varor som uppnfiddes under forsta halvflret i

flr har gillt handeln med EEc-lflnderna och USA.
Sveriges traditionella stora exportoverskott pA

BFTA-l[nderna reducerades dhrernot kraftigt.
Exporten till Storbritannien och de tre nordiska
lhnderna lflg kvar p& samma niv& som forsta halv-

6rret 1965, medan inforseln okade med 13 respek-
tive 16 procent. Storbritanniens svaga ekonomiska
tillviixt och valutasvflrigheter med de restriktiva
fltgflrder dessa motiverat forklarar till en del stag-
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nationen i Sveriges export till detta lancl. Sam-
tidigt han notcrras att clet iivcn iir cn funhtion AV
en sarlnol iht tempori i r  Iagcranpassning. Detta
framgfir av att dct rir dcn cngerlsl<a irnllorten av
de svenska stapelvarorna: rnassa, trfrvaror, jf irn-

malm, som minskat starkt, medan Sveriges export
ti l l  Storbritannien av mer fori idlade produkter
( papper, verkstadsprodukter etc ) har stigit i
ungeffir samma takt som till ovriga kinder.

Allt jhmt foreligger ett betydande underskott i
den svenska handelsbalansen. Detta kan inte kom-
ma att uppvrigas av det sedvanliga overskottet i
utbytet av tj6nster. Bytesbalansen f&r dlrfor an-
tas komma att visa ett vHsentligt stort underskott
d.ven i flr, Nflgon avtappning av valutareserven
har dock inte skett. Den sista juni i fir uppgick
den ti l l  samma belopp som tolv m&nader tidigare.

Pris- och liineutvecklingen

Inflationen har fortsatt i ungefrir ofrirminskad
takt under den gf,ngna delen av innevarancle :ir.
Konsumentprisindex steg emellan december och
juni med 3,0 procent. Okningen under loppet av
forra &ret var cirka 6r/z procent. Bn stor del av
denna prisirkning berodde pfl hcijningar av de in-
direkta skatterna. Itlettoprisindex, som anger pris-
stegringarna exklusive skatter och subventioner,
steg med 4,8 procent mellan februari 1965 och
februari 1966. [Jnder de tre m&naderna fram ti l l
maj har detta index sedan stigit med 1,3 procent.

I viss utstrrickning torde den ogynnsamma pris-
utvecklingen inte enbart vara en fdljd av over-
hettning inom clen svenska ekonomin utan iir till
begr5nsad del "importerad". Den fortg&ende hog-
konjunkturen i Vflsteuropa och USA har under
senare f;r lett till en nfrgot snabbare prisstegrings-
takt rin tidigare, vilket flterverkat pf; de svenska

26



importpriserna. Sedan nuvarande konjunktur-

uppsving inleddes 1963 har importprisindex sti-
git med cirka 10 procent och se.dan juni forra &ret
med drygt 2 procent. Bxportpriserna har utveck-

Iats n&got lAngsammare och index har varit i stort

sett oforrindrat under tolvm&nadersperioden fram

till juni i fi.r.

Avtalen for hela SAF-omrfldet, sfrvsil ftir arbeta-

re som tjrinstemAn, blev klar i slutet av juli. Lone-

okningen for tj iinstemdnnen inklusive de han-

delsansti l lda motsvarar en hdining av lonesum-

man med 7,7 procent. Lo-SAF-uppgorelsen be-

rhknas ha gett arbetarna ungefhr lika stor hiti-

ning, mojligen nflgot mer sedan resultatet av alla

forbundsforhandlingar kan tas med i berflkningen.

Det faktiska utfallet av det senare avtalet 5r dock

beroende av hur stor loneglidningen blir. Med

tanke pfr det liitta arbetsmarknadsltiget i fir kan

loneglidningen antas bli nfigot l lgre 1966 [n 1965.

Avtalsresultatet ligger n[rmast i linje med det

alternativ for lonekostnadernas stegring som man

antagit i den reviderade finansplanen. Enligt kon-
junkturinstitutets pfr detta antagande baserade

prognos civer konsumentprisnivfins utveckling

skulle denna stiga med 3,5 procent nnder loppet

av f 966 ( decernber 1965-december 1966) . Den

hittillsvarande utvecklingen pekar dock pfl att

prisstegringen blir nf,got storre.
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