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Den internationella
konjunkturen 1966

ALLMAN OVERSIKT

I sivél Visteuropa som USA didmpades den eko-
nomiska aktiviteten successivt under loppet av
1966. En starkt bidragande orsak till den avta-
gande expansionstakten var den strama ekono-
miska politik som férdes i bl a Storbritannien,
Visttyskland och USA i syfte att komma till ritta
med balansrubbningarna i dessa linders ekono-
mier.

I Vasteuropa som helhet kan nationalprodukten
i fjol antas ha stigit med 8—3,5 procent eller
nigot langsammare #n Aaret innan. Tilltagande
expansion i Frankrike och Italien uppvigde inte
den genomgiende langsammare tillviixttakt som
i synnerhet under andra halvaret 1966 intridde
hos Visteuropas évriga stater. Den svaga utveck-
lingen i Storbritannien accentuerades ytterligare
efter det i somras genomférda I6ne- och prisstop-
pet. Detta medforde att landets totalproduktion
t o m minskade nagot under andra halvaret 1966.
Den strama kreditpolitiken i Visttyskland torde
ha varit en starkt bidragande orsak till att expan-
sionen dir, trots stora exportframgingar, in-
skriinkte sig till 2,7 procent under 1966. Den &ter-
hallna efterfrigan i nyssnimnda linder synes ha
bidragit till att flera av Visteuropas mindre sta-
ter fatt avsiittningssvarigheter for sina exportpro-
dukter, svérigheter som i kombination med hog
inhemsk efterfragan lett bl a till forsamrad han-
delsbalans och framtvingat efterfrigeddmpande
ekonomisk-politiska atgirder dven i dessa linder.
Detta giller fér Finland, Danmark, Benelux och
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Konsument-
priserna steg
3,3 procent

i USA 1966

Sverige, vilka samtliga expanderat 1ingsammare
under 1966 iin aret innan.

USA

Den ekonomiska tillvixten i USA fortsatte i snabb
takt under storre delen av 1966. Den prisstabilitet
som kinnetecknat landets ekonomiska utveckling
under férsta hilften av 1960-talet kunde emeller-
tid inte uppritthallas i fjol. Flera ar med kraftiga
efterfrigecokningar har medfort ett tilltagande
tryck pa produktionsresurserna och detta fram-
kallade under foérra aret allt tydligare inflations-
tecken i form av stigande priser och loner samt
kraftiga importékningar. Salunda steg konsu-
mentpriserna under forra aret med 3,3 procent,
att jimfora med en genomsnittlig 6kning med
endast 1 procent/ar under 1960-talets forsta hilft.
Vidare torde lonenivan, framst pa grund av 6kad
16neglidning, ha stigit betydligt snabbare &n med
de cirka 4 procent som av regeringen nu anses
vara den hogsta maojliga 1onedkning férenlig med
en stabil prisutveckling. Arbetslésheten lag i fjol
genomsnittligt strax under 4 procent, vilket &r
den ligsta pa 13 ar.

Regeringens atgérder i syfte att dimpa efter-
fragetrycket i landet tog sig uttryck i succes-
siva skirpningar i den ekonomiska politiken,
framst pa det penningpolitiska planet. Bankernas
likviditet anstringdes hart och rédntenivan hdjdes,
varfér svarigheter uppstod for féretagen att finan-
siera sina investeringar. Trots denna broms pé
investeringarna steg nationalprodukten i fjol nés-
tan lika snabbt som Aret innan eller med 5,5 pro-
cent.

De framsta drivkrafterna bakom USA :s expan-
sion har under en f6ljd av ar varit maskininveste-
ringarna samt den privata konsumtionen. Trots
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den restriktiva kreditpolitiken blev maskininve-
steringarnas 6kning i fjol vil s& kraftig som aret
innan eller hela 13 procent. Beslutet i héstas om
slopande av det extra skatteavdraget for investe-
ringar medverkar dock sannolikt till att dimpa
investeringsviljan avseviirt i ar. Det for kredit-
atstramningar kénsliga bostadsbyggandet min-
skade i fjol med 10 procent och befann sig mot
slutet av aret i en mycket svar situation. Totalt
minskade bygginvesteringarna avsevirt under
loppet av 1966.

Den privata konsumtionen steg nagot langsam-
mare 1966 dn under 1965, frimst beroende p4 den
under hésten ddmpade avsiittningen fér kapital-
varor men den volymmaissiga 6kningen blev dnda
s& stor som 5 procent. Dirtill kom, att den offent-
liga sektorns utgifter — pa grund av det sociala
vilfardsprogrammet samt stigande kostnader for
Vietnamkriget — steg med hela 7 procent i volym
1966 mot 2,5 procent ett ar tidigare. Det alltmer
omfattande engagemanget i Vietnam under 1966
torde ha varit huvudorsak till éverhettningen i
den amerikanska ekonomin. USA :s forsvarskost-
nader, som sedan 1962 kretsat kring 50 miljarder
dollar, steg i fjol till niirmare 60 miljarder dollar,
en 6kning med niira 15 procent.

USA :s import paverkades forra dret markant av
det inhemska efterfragetrycket. Hemmaforetagen,
speciellt inom kapitalvaruindustrin, fick allt sva-
rare att effektuera inkommande order. Resultatet
blev prisstegringar samt starkt férliingdaleverans-
tider, varfor efterfragan i stigande utstriickning
riktade sig mot utlandet. Importvolymen berik-
nas i fjol ha stigit med 17 procent mot drygt 10
procent 1965. Exporten av varor och tjénster steg
ocksd betydligt snabbare in 1965, men fjolarets
11-procentiga 6kning rickte ej for att hindra by-
tesbalansen fran att férsimras fér andra aret i
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foljd. USA:s atgirder att dimpa kapitalutflodet
synes dock ha fatt effekt under fjolaret och be-
talningsbalansen férbittrades nagot trots utrikes-

handelns férsvagning.

Diagram 1 Over- respektive underskott i handelsba-
lansen for vissalinder kvartalsvis 1964—66
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VASTTYSKLAND

Under de senaste tv aren har expansionen i Viist-

tyskland successivt avtagit. Nationalprodukten

beriiknas i fjol ha stigit med endast 2,7 procent

mot néra 5 procent 1965 och 6,5 procent 1964.
Avmattningen var ytterst ett resultat av tilltagan-

de brist pA produktionsresurser, frimst arbets-

kraft. Arbetslosheten sjonk snabbt under 1965

och foérsta hilften av 1966 och var under férra Konjunktur-
sommaren mindre 4n 0,5 procent av totala antalet avmattning

" . . . .7 1 Vésttyskland

anstéllda. Detta drev upp lénenivan kraftigt, vil-

ket i sin tur ledde till betydande prisstegringar.

Under storre delen av fjolaret steg l6nerna i en

arlig takt av omkring 8 procent och motsvarande

0kning for konsumentpriserna var drygt 4 pro-

cent. For att hejda l6ne-pris-spiralen och halla

tillbaka den inhemska efterfragan skiirptes den
ekonomiska politiken och kreditmarknaden var

under hela fjolaret mycket stram.

Mot slutet av fjolaret borjade stabiliseringspoli-
tikens effekter att gora sig géllande. Efterfrage-
trycket avtog markant under hésten, da investe-
ringsverksamheten och efterfrigan pa varaktiga
konsumtionsvaror visade patagliga svaghetstec-
ken. Avsittningssvarigheter uppstod inom flera
industribranscher och produktionstakten minska-
des betydligt inom bl a kol- och stilindustrin,
byggnadsindustrin och textilindustrin. Under vin-
tern 1966/67 avtog bilforsiljningen sa kraftigt, att
de ledande bilproducenterna tvingades foreta om-
fattande permitteringar av arbetskraft och nedre-
videringar i produktionsplanerna. Totalt steg in-
dustriproduktionen 1966 med endast 1,7 procent.
Inom kapitalvaruindustrin sjénk produktionen
med drygt 1 procent. Den vikande inhemska efter-
frdgan hade dock en stabiliserande effekt pa savil
priser och Iéner som arbetsmarknad. Gapet mel-
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lan antalet lediga platser och antalet arbetslgsa
minskade snabbt och under hosten radde relativt
god balans pa arbetsmarknaden. Under vintern
har arbetslosheten emellertid fortsatt att stiga
och i slutet av januari var den si pass hdg som
620 000 registrerade arbetslosa, vilket &r ndra 3
procent av det totala antalet anstéllda.

Kreditsvarigheter samt en forsvagad vinstut-
veckling hos féretagen ledde i fjol till en klart av-
tagande investeringsverksamhet. Hardast drabba-
des maskininvesteringarna, som under de nir-
mast foregiende aren stigit med omkring 10 pro-
cent om aret. Dessa minskade i fjol avsevért. Aven
byggnadsverksamheten utvecklades svagare férra
aret och investeringarna i byggnader, inkl bosté-

Investeringarna  der, beriiknas ha stigit med 3 procent 1965—1966.
minskade Totalt minskade bruttoinvesteringarna i fjol med
under 1966 1,5 procent.

Den matta inhemska efterfragan i kombi-
nation med fortsatt snabbt stigande utlindsk
efterfrigan pa visttyska produkter resulterade
under fjolaret i betydande 6kningar i handels-
balansens Overskott. Stora exportokningar till
fraimst Frankrike, Italien och USA medforde att
exportvolymen i fjol steg med 10 procent eller ett
par procent snabbare 4n aret innan. En betydligt
mer markerad forindring intriffade emellertid i
importens utveckling. Importvolymens 6kning
stannade forra aret vid endast 3,5 procent mot
15 procent aret innan. Det exceptionellt 14ga dver-
skottet i Viisttysklands handelsbalans 1965, 1,2
miljarder D-mark, steg genom utrikeshandelns
gynnsamma utveckling i fjol till cirka 8 miljarder

Kraftigt dverskott D-mark, vilket dr det stdrsta 6verskott som note-

i handelsbalansenrats under efterkrigstiden. Detta ir ocksa framsta
orsaken till att Visttysklands guld- och valuta-
reserv i fjol steg med 6ver 1 miljard D-mark till
niarmare 27 miljarder D-mark.
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STORBRITANNIEN

De svirbemistrade inflationsproblem som under
flera &r kénnetecknat Storbritanniens ekonomis-
ka utveckling bestod dnnu under storre delen av
1966. Problemen torde i forsta hand vara resul-
tat av landets svaga produktivitetsutveckling.
Aven méttliga efterfrage- och produktionsokning-
ar har medfort si stora behov av arbetskraft att
arbetsmarknaden blivit &verhettad. Detta har i
sin tur lett till avsevirda léne- och kostnadshéj-
ningar for engelska foretag, vilka dirigenom fatt
svirare att konkurrera med utlindska féretag pa
den engelska marknaden och pi exportmarkna-
derna. Detta har haft en mycket negativ effekt pa
handelsbalansen, vars stindigt stora underskott
blivit huvudproblemet fér landets ekonomi.

I syfte att forbittra utrikeshandeln och samti-
digt ddmpa I6neskningarna och dirav orsakade
prishdjningar har den engelska regeringen sedan
1965 skt dimpa den inhemska efterfragan ge-
nom en allt hardare ekonomisk politik. Till en
borjan syntes atgirderna fi asyftad verkan, men
under forsta hilften av 1966 forvirrades situa-
tionen éter. Bristen pi arbetskraft var d4 mycket
stor, aterspeglad i en lidgre arbetsloshet iin pa tio
ar. Lonerna 6kade i en arlig takt av cirka 7 procent
och priserna steg ungefir hélften s& snabbt. Im-
portoverskottet som minskat avsevirt under 1965
steg ater. Trycket pd pundet 6kade och en pund-
kris uppstod under férsommaren.

I detta lige genomdrev premifirminister Wilson
ett ekonomisk-politiskt program, som var det
hardaste som inférts sedan andra virldskriget.
”No6dbudgeten” innehéll mycket harda savil fi-
nanspolitiska som penningpolitiska atgirder; bl a
beslutades om en nedfrysning av priser och Iéner
under sex ménader, f6ljd av en lika ling period
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Drastiska
ekonomisk-
politiska
atgérder 1966

med string aterh&llsamhet betréffande pris- och
l6nedkningar. Resultatet av krisprogrammet har
hittills blivit pa bade gott och ont. Under hosten
uteblev pris- och lonedkningarna, pundkrisen
hivdes och #ven effekten pa utrikeshandeln blev
den asyftade. Importdverskotten krympte hastigt
och i november noterades tom ett exportover-
skott. Forbittringarna naddes dock till priset av
en allvarligare konjunkturnedgéng &n vad manga
fran borjan forutsett. Efter sommaren avtog den
inhemska efterfragan kraftigt. Att den privata
konsumtionens 6kning 1966 stannade vid 1,5 pro-
cent berodde pa de direkta minskningar i kon-
sumtionen som uppstod under andra halvaret.
Orderingangen till industrin sjonk exceptionellt
snabbt; speciellt gillde detta inom kapitalvaru-
industrin. Bilindustrin rakade in i en kris och
svarigheterna fortplantade sig till stora delar av
verkstadsindustrin. Permitteringar och produk-
tionsinskriankningar fick tillgripas i betydande
omfattning. Arbetslésheten, som under somma-
ren lag kring 1 procent, steg fram till arsskiftet
till drygt 2,5 procent eller 600 000 registrerade
arbetslosa.

Aven investeringsverksamheten minskade.
Byggnadsinvesteringarnas fortsatta nedgang lag
i linje med regeringens 6nskemal. Det hoga réinte-
liget och den restriktiva kreditgivningen avsig
att dimpa byggnadsverksamheten, medan rege-
ringen — dock utan framging — sokte stimulera
industrins investeringsvilja. Industrins investe-
ringar minskade kraftigt under andra halvaret i
fjol och nedgingen vintas fortséitta i ar. Totalt
minskade de fasta bruttoinvesteringarna i fjol
med en halv procent.

Efterfrigeminskningar uppstod salunda under
andra halvaret inom de flesta sektorer av Stor-
britanniens ekonomi. De enda expansiva krafter-
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na var exportefterfrigan och den offentliga kon-
sumtionen. Nationalprodukten beriknas under
andra hilften av 1966 ha minskat nigon procent,
varfor okningen under hela aret kom att stanna
kring 1 procent. ’

Diagram 2 Industriproduktionen i vissa linder
kvartalsvis 1964—66
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Konjunktur-
uppsving i
Frankrike 1966

FRANKRIKE

Frankrike tillhor de fa vistliga industrilinder,
vars expansion forstarktes under 1966. Under se-
nare delen av 1965 stimulerades den tidigare svaga
konjunkturen av starkt stigande export och kon-
sumtion. Byggnadsverksamheten, som under ett
par ars tid varit mycket livlig, férsvagades dock
och maskininvesteringarna stagnerade. Under
loppet av 1966 intridde emellertid en vindning
sa till vida att exportens och konsumtionens
6kning avtog nagot, medan industrins investe-
ringsbenigenhet ater borjade stiga. Totalt be-
riknas de fasta bruttoinvesteringarna i fjol ha
stigit med 6 procent, dvs nagot snabbare dn under
1965. Trots att den offentliga byggnadsverksam-
heten, speciellt bostadsbyggandet, holls tillbaka
ytterligare i fjol, steg investeringarna i byggnader
med 6 procent eller nistan lika snabbt som ma-
skininvesteringarna.

Konjunkturuppsvinget i Frankrike medférde i
fjol stora Okningar i industriproduktionen, som
aret innan stigit obetydligt. Speciellt kraftiga ater-
himtningar intridde i produktionen av bilar och
textilvaror. Textilproduktionen steg sdlunda med
10—15 procent och produktionen av bilar med
inte mindre #n 25 procent. Frankrike ligger nu
med sin produktion av drygt 2 miljoner bilar pa
fjirde plats bland virldens bilproducenter efter
USA, Visttyskland och Japan. Totalt steg indu-
striproduktionen i fjol med omkring 7 procent.

Trots produktionsékningarna var arbetsmark-
naden létt dven under 1966. Arbetslésheten var
t om hogre én under 1965. DA ingen namnvird
loneglidning uppstod kom lonenivan att stiga re-
lativt langsamt. Aven prisstegringarna var efter
franska méatt moderata; konsumentpriserna steg
under fjolaret med 2,5—3 procent,
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Den stigande inhemska efterfrigan i Frankrike
i kombination med konjunkturdimpningarna i
bl a Visttyskland, Storbritannien och USA ledde
i fjol till en allt ogynnsammare utveckling av
Frankrikes handelsbalans. Exporten, som under
forsta halvaret stigit i en arlig takt av cirka 13
procent, steg under andra halvaret endast om-
kring en tredjedel s& snabbt. Samtidigt tilltog
importkningen som redan fran borjan av aret
var betydande. Infdrselvirdet steg i fjol med 15
procent mot knappt 3 procent 1965. Handelsba-
lansens underskott steg salunda fran 1,4 miljar-
der franc 1965 till 4,8 miljarder franc 1966. D&
Frankrike normalt har ett stort éverskott i tjdn-
stenettot visade bytesbalansen #ven i fjol ett 6ver-
skott, om #n avsevirt reducerat.

DE NORDISKA GRANNLANDERNA

Produktionstillviixten i vAra nordiska grannlin-
der var genomgéiende ligre 1966 #n A&ret innan.
Norge uppvisade den gynnsammaste ekonomiska
utvecklingen. Danmarks och Finlands expansion
didremot hiimmades avsevirt av den stabiliserings-
politik som framtvingats av underskotten i ut-
landsbetalningarna.

I Norge fortsatte hogkonjunkturen under 1966.
Den tilltagande bristen pa produktionsresurser,
framst arbetskraft, dimpade visserligen produk-
tionstillvixten nigot jimfort med 1965, men na-
tionalproduktens 6kning blev #nda si stor som
5 procent. Drivkrafterna bakom expansionen var
dven under 1966 i forsta hand exporten och in-
vesteringarna. Industrins investeringsvolym steg
i fjol med 10—15 procent. Totalvolymen av de
fasta bruttoinvesteringarna steg 1966 med cirka
5 procent trots en tillfillig dimpning i fartygs-
investeringarna. I stillet 6kade bostadsbyggandet
betydligt kraftigare an under 1965.
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Alltjamt liviig
aktivitet i Norge

Den privata konsumtionen steg forra aret med
nirmare 5 procent, en nistan dubbelt si stor
6kning som &ret innan. Den kraftiga 6kningen av
den offentliga konsumtionen under 1965 ddmpa-
des dock avsevirt, framst pa grund av minskade
utgifter for militdra dndaméal. Okningen 1966 in-
skrankte sig till 3 4 4 procent.

Fjolarets stora efterfragedkningar i Norge ska-
pade ett visst Overtryck i ekonomin. De skérp-
ningar i den ekonomiska politiken som darfér
foretogs synes ha varit tillrdckliga for att hindra
allvarligare balansrubbningar under 1966. Till-
tagande importdverskott mot slutet av fjolaret
tyder dock pa att ytterligare ekonomisk-politiska
atstramningar snart blir nédvindiga for att dim-
pa den inhemska efterfrigeexpansionen.

Trots att bristen pa arbetskraft var mycket stor,
steg lonerna i Norge inte snabbare under forra
aret 4n under 1965. Aven prisutvecklingen var
lugn fram till sommaren, d& livsmedelspriserna
steg kraftigt till f61jd av en uppgorelse angiende
jordbrukarnas inkomster. Dirigenom kom kon-
sumentprisernas 6kning att uppga till 3,2 procent
under fjolaret.

Utrikeshandelns resultat blev i fjol simre in
statsmakterna i Norge vintat. Det tilltagande un-
derskottet i handelsbalansen mot slutet av aret
berodde inte bara pa tilltagande importokningar
utan ocksa pa att exporten steg langsammare an
tidigare under aret. Heldrsvardet av exporten
oversteg 1965 ars virde med nirmare 10 procent,
men motsvarande import6kning blev &nnu snab-
bare (12 procent). Handelsbalansens underskott
steg darigenom fran 3,8 till ndra 4,5 miljarder
nkr. Detta stora underskott tacktes till stor del
av den osynliga” exporten, frimst sjofartens
fraktintikter, men dven bytesbalansen visade ett
besviarande stort underskott i fjol, drygt 1 miljard
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nkr mot beriknade 0,5 miljarder nkr i den norska
nationalbudgeten.

Kraftiga pris- och l16neékningar samt tilltagan-
de underskott i handelsbalansen tvingade under
1965 den danska regeringen till avsevirda skirp-
ningar i den ekonomiska politiken. Som en f6ljd
av stabiliseringspolitiken ldttade efterfragetryc-
ket i landet nagot och #ven produktionstillvixten
avtog. Nationalprodukten steg i fjol med omkring
3 procent mot 4,5 procent 1965. Nedgangen gjorde
sig fraimst gillande p4 investeringssidan. Industri-
investeringarna synes under 1966 ha stagnerat
eller t o m minskat nagot. Konsumtionen steg i
fjol visserligen nagot lAngsammare #n aret innan,
men efterfragebkningen var #nda storre dn vad
som anses onskvért fér en stabil utveckling av
Danmarks ekonomi. Den offentliga sektorns ut-
gifter for konsumtion och investeringar fortsatte
i fjol att stiga i ungefiir samma takt som A&ret
innan eller med cirka 5 procent i volym och den
privata konsumtionen 6kade med ungefir 3 pro-
cent mot 4 procent under 1965.

Stabiliseringspolitikens effekter pa priser, 16ner
och utrikeshandel synes ha varit ritt begrinsade.
Arbetsmarknaden littade nagot i fjol, men bristen
pa arbetskraft var dndi betydande och lénerna
steg ungefir lika snabbt som tidigare. Industri-
arbetarlonerna steg silunda under fjolaret med
nira 11 procent. Aven prisstegringarna fortsatte i Industri-
snabb takt under 1966, men uppgangen dimpades arbetaridnerna
nigot under senare delen av aret. Konsumentpri- | Danmark
. steg med
serna steg under perioden oktober 1965—oktober 4 procent 1966
1966 med drygt 6 procent.

Det minskade efterfriagetrycket under forsta
halvéret ledde under denna tid till klara férbétt-

ringar i Danmarks utrikeshandel. Importékning-
en dimpades markant under férsta halvaret, me-
dan exporten steg i oférminskad takt. Situatio-




Valutakris

i Finland fram-

tvingade efter-

fragedampande
atgdrder

nen férsimrades emellertid ater under andra halv-
aret, da exportokningen avtog, samtidigt som im-
porten borjade 6ka snabbare igen. Férhoppning-
arna om ett reducerat underskott i handelsbalan-
sen sveks sllunda och underskottet blev i fjol
t o m storre in 1965 eller omkring 4 miljarder dkr.

I Finland intridde under 1966 en klar konjunk-
turavmattning. Nationalprodukten steg med en-
dast omkring 2,5 procent mot cirka 5,5 procent
1965. Industriproduktionens 6kning avtog succes-
sivt under éret och speciellt svag var utvecklingen
inom kapitalvaruindustrin. Konjunkturdimp-
ningen hade sin rot i tilltagande problem med be-
talningsbalansen. Mdjligheterna att minska un-
derskotten i bytesbalansen genom att ta upp nya
1an fran utlandet reducerades kraftigt under 1965
och 1966. For att 16sa utrikeshandelsproblemen
och hejda valutareservens snabba minskning
tvingades den finska regeringen i fjol att s6ka
diampa den inhemska efterfrigan. Detta skedde
foretridesvis genom en mycket restriktiv kredit-
politik, vilken ledde till att den redan tidigare an-
stringda kreditmarknaden stramades at ytterli-
gare. Den Aasyftade efterfrigedimpningen kom
ocksa till stand, men den drabbade i viss mén
”fel” efterfragekomponenter. Konsumtionen fort-
satte sdlunda att stiga relativt snabbt dven i fjol,
medan investeringsverksamheten forsvagades
kraftigt. Den totala investeringsvolymen, som
1965 steg med narmare 10 procent, minskade i fjol
med cirka 1 procent. De privata investeringarna
steg volymmiéssigt med endast 2 procent 1966 mot
narmare 8 procent aret innan.

Det d4r den svaga utvecklingen av industrins
investeringsverksamhet som kan bli besvirande
for Finlands ekonomi, d& stimulansen till fortsatt
ckonomisk tillvixt maste komma fran denna sek-
tor. Produktionskapaciteten var nimligen redan
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i fjol hogt utnyttjad och tillgingen pA arbetskraft
var begrinsad. Arbetslésheten var under senare
delen av 1966 ater nere i omkring 1 procent. Lone-

nivan steg dock inte i fjol snabbare #n aret innan.

Industriarbetarlénernas 6kning var omkring 7
procent. Déremot tilltog prisstegringarna: kon-
sumentpriserna var 1966 genomsnittligt nira 3,9
procent hogre én Aret innan.

Resultatet av Finlands utrikeshandel blev i fjol
betydligt simre &n viintat. Trots den inhemska
efterfraigedimpningen lyckades man inte minska
handelsbalansens underskott. Importvirdet steg
visserligen med endast 5 procent eller hilften sa
snabbt som under 1965, men #ven exportens 6k-
ningstakt halverades och exportuppgéingen stan-
nade vid 5,5 procent. Detta innebar ett import-
6verskott pa drygt 100 miljoner mark. Handels-
balansens underskott blev salunda tom nagot
storre in Aret innan. Detta medférde att valuta-
reserven i fjol liksom under 1965 minskade kraf-
tigt. Den totala valutareserven, som vid slutet av
1964 uppgick till nirmare 1 miljard mark har pa
tvd ir minskat till endast omkring 300 miljoner
mark. For att undvika en akut valutakris i Fin-
land erfordras uppenbarligen ytterligare &tstram-
ningar i den ekonomiska politiken. Av det nya
finska budgetforslaget att doma kommer ocksa
budgetpolitiken att skiirpas viisentligt under nista
budgetar.

Dern internationella
konjunkturen 1967
De i februari tillgingliga bedémningarna av de
vistliga industrilindernas konjunkturutveckling

under 1967 tyder p4 att den ekonomiska tillvixten
kommer att avta ytterligare i USA och férmod-
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Langsammare
expansion
i USA 1967

ligen ocksd i Visteuropa. Mot slutet av fjolaret
framtridde vissa dimpande inslag i det internatio-
nella konjunkturbilden, varfér de prognoser som
presenterades i den preliminéira nationalbudgeten
— och som framgéar av tabell 1 — for Vasttysk-
lands, Frankrikes, Italiens och moéjligen ocksé
USA :s utveckling under 1967 kan visa sig vara for
optimistiska.

I USA rader delade meningar om konjunk-
turutvecklingen i ar, men enligt samstimmiga
prognoser kommer expansionstakten att bli ldgre
an i fjol. I de olika prognoserna varierar bedém-
ningarna om nationalproduktens 6kning vanli-
gen mellan 3 och 4 procent. Konjunkturen i USA
torde i forsta hand paverkas av utvecklingen i
Ostasien. I hindelse av ett slut pa Vietnamkriget
kan USA i ar komma i ett 1ige med 6verkapacitet
och relativt langsam produktionstillvixt. Under
forutsiattning att inga stérre férdndringar intraf-
far i Vietnam forutses av administrationen en 4-
procentig produktionsékning i USA, vilken anses
kunna astadkommas utan ytterligare balansrubb-
ningar i ekonomin. Den fortsatt strama ekonomis-
ka politik som deklarerats fér 1967 véntas fa till
foljd att investeringsverksamheten i ar blir be-
tydligt lugnare 4n tidigare under 1960-talet. Den
privata konsumtionen viintas #ven i ar 6ka kraf-
tigt. Den beridknade uppgangen om 4 procent ar
dock mindre d4n under de senaste aren.

Den mindre livliga aktivitet som véntas i USA
torde komma att dimpa importékningen avsevért
i ar. Inférselvirdet som i fjol steg med cirka 20
procent beridknas i ar stiga med endast 10 procent.
Aven exportokningen kommer sannolikt att avta
i &r; uppgingen beriknas till omkring 10 procent.
Handelsbalansens stora 6verskott skulle ddrmed
forbli i stort sett of6rdndrat i 4r. Det minskade

18




Tabell 1 Forsorjningsbalansens poster i olika linder
och linderomriden 1965—1967
Procentuella volymforidndringar frdn niarmast foregdende

ar. Siffrorna for 1965 och 1966 avser utfall (preliminira),
for 1967 prognoser.

dw g g S8
el 2 S B8
o = - 45 oo
g9 ) g S8 <_3
S8 5 5 %3 B8 «%
552 & & 2a Sg B
g3 B & £2 38 £14
Foérenta staterna
1965 5,9 10,7 2,5 6,0 2,5 8,3
1966 556 17,0 11,0 5,0 7,0 5,5
1967 4,0 9,5 7,5 ,0 5,5 1,5
Vasttyskland
1965 4,9 14,9 7,2 ,1 6,6 6,5
1966 3,6 3,5 10,0 3,5 2,0 2,5
1967 3,5 6,0 9,5 3,0 3,0 2,0
Nederlinderna
1965 5,4 6,5 9,0 8,0 1,5 4,8
1966 5,0 9,0 8,56 4,5 2,5 7,0
1967 4,0 45 10,0 3,5 1,0 1}
Frankrike
1965 3,4 3,5 11,0 3,2 2,1 5,3
1966 45 10,5 8,0 4,0 3,0 6,0
1967 5,0 9,5 7,5 5,0 4,0 6,5
Italien
1965 3.3 0,4 19,6 2,1 3,7 —8,2
1966 50 14,5 12,0 5,0 4,5 3,5
1967 55 16,0 9,5 5,5 6,0 11,0
EEC
1965 4,1 8,2 10,6 4,4 4,2 3,5
1966 4,5 8,0 9,5 4,0 3,0 4,0
1967 4,5 8,56 9,0 4,0 4,0 4,5
Storbritannien
1965 2,2 0,8 4,0 1,5 3,8 3,7
1966 1,0 3,5 3,0 1,5 4,0 —0,5
1967 0 1,5 5,0 —0,b 3,0 —2,5
Norge
1965 5,9 9,5 7,5 2,6 10,7 6,6
1966 5,0 5,5 9,0 4,5 3,6 5,0
1967 50 11,5 9,0 4,0 6,0 10,0
Visteuropa
1965 3,7 6,4 9,0 3,5 4,1 3,7
1966 3,5 6,5 8,0 3,5 3,0 3,0
1967 3,6 7,5 8,0 3,0 3,5 3,5

1 Varor och tjanster.
Kiélla: Preliminir nationalbudget 1967.
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efterfrigetrycket i USA kommer sannolikt att i ar
medféra langsammare exportdkningar for flera
viisteuropeiska liinder.

Expansionen i Visteuropa som helhet kan i ar
antas fortsitta i nagot ligre takt &n i fjol. En

Mera enhetlig sammanlagd produktionstillvixt om knappt 3
;iit.e“'k"lpe;s_:’ procent férefaller sannolik. Konjunkturbilden sy-
Junkturtl nes i &r bli mer enhetlig 4n under 1966 satillvida
att dven Frankrikes och Italiens expansion vintas
avta nigot. Exporten, som varit den frimsta driv-
kraften till dessa linders konjunkturuppsving,
torde i ar stiga betydligt l1Angsammare fn under

1966.

I Visttyskland har konjunkturavmattningen pa
sistone blivit mer utbredd #n man vintade i hés-
tas. Den ekonomiska tillvixten blev i fjol s& lag
som 2,7 procent och det ir osikert om produk-
tionsékningen blir snabbare i ar, om inte den eko-
nomiska politiken littas. Det tidigare mycket
strama kreditléget torde i 4r drabba investerings-
verksamheten hérdare #n i fjol. Enligt en investe-
ringsenkit kring Arsskiftet kommer industrins
investeringar att minska med 12 procent. Bygg-
investeringarna vintas minska #nnu mycket
kraftigare. Stigande arbetsléshet och avtagande
I6nedkningar torde inneb#ra att den privata kon-
sumtionen kommer att 6ka relativt lAngsamt.

Littare En mindre stram penningpolitik skulle natur-

penningpolitik i  ligtvis innebira att situationen forbittras, men det

Vésttyskland 1967 ;i1 osiikert i hur hég grad regeringen vagar litta pa
penningpolitiken, d4& man fruktar att inflations-
problemen i sa fall Ater skall bli akuta. Under den
senaste tiden har dock riksbanken sinkt diskontot
i tvh omgangar, vilket tyder pa att en viss upp-
mjukning av penningpolitiken #r pa vig.

Den ekonomiska utvecklingen i Storbritannien
viintas i &r inte underga nagra stérre foérindringar
jdmfort med andra halvaret i fjol. De drastiska
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ekonomisk-politiska Atstramningsatgirder som i
somras genomfordes i syfte att férbattra betal-
ningsbalansen och ridda pundet undan devalve-
ring torde medfora en nira nog total stagnation
under 1967. Det mest negativa inslaget i ekonomin
ir investeringsverksamhetens svaga utveckling.
Industrins investeringar beriknas minska med
Atminstone 10 procent och byggnadsverksamhe-
ten vintas stagnera och trots en vintad kraftig
stegring av de offentliga investeringarna, kommer
de totala bruttoinvesteringarna sannolikt att min-
ska med ett par, tre procent i &r. Den svaga in-
hemska efterfrigan torde innebidra vissa minsk-
ningar dven av industriproduktionen.

De ihirdiga férsoken fran regeringens sida att
dimpa den privata konsumtionens 6kning torde i
ar ge resultat. Lonestoppet och fortsatt stigande
arbetsloshet innebir att de disponibla inkomster-
na féormodligen kommer att minska nagot i ir och
den privata konsumtionen véntas darfér stagnera.

De positiva verkningarna av krisprogrammet
ir prisstabilitet och forbéttringar i utrikeshan-
deln. Importen beridknas i &r knappt 6ka alls, me-
dan exporten forutses stiga med omkring 4 pro-
cent. Om dessa — enligt manga optimistiska —
forvantningar infrias, blir resultatet ett ganska
obetydligt underskott i handelsbalansen och ett
avsevirt overskott i bytesbalansen i ar. Enligt en
officiell prognos kommer betalningsbalansen i ar
att visa ett positivt saldo med 200 miljoner pund
mot ett lika stort negativt saldo i fjol.

Produktionstillvixten i Norge, Danmark och
Finland torde i 4r knappast bli starkare &n under
1966. Danmarks och Finlands ekonomier kan si-
lunda antas expandera relativt langsamt, 2,5—3
procent dven i ir, medan Norges tillvixt berik-
nas till ndra 5 procent. Den allminna konjunktur-
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Ofordndrad
expansionstakt
i Norden

dimpning som intritt i vistvirlden kan innebira
att resultatet av utrikeshandeln i de nordiska lan-
derna inte utvecklas lika gynnsamt som tidigare
antagits. Den efterfrigedimpande ekonomiska
politiken i Danmark och Finland torde i sa fall f&
bibehéallas och dven i Norge kan man vénta att
produktionstillviixten himmas nagot av ekono-
misk-politiska &tstramningar i ar.
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Det elhonomiska lLiget
i Sverige 1966

Det kraftiga efterfragetryck som radde i Sverige
under 1965 dampades markant i fjol. Den inhem-
ska efterfragetillvixten berdknas under 1966 ha
stannat vid 2,3 procent och dven exportefterfragan
forsvagades. Nationalprodukten steg i fjol med
endast 2,8 procent mot 3,7 procent under 1965
och nérmare 7 procent 1964. Trots den minskade
aktiviteten fortsatte prisstegringarna i snabb takt
dven under 1966. I fraga om utrikeshandeln kunde
dock vissa forbittringar noteras. D importen steg
mycket l1Angsamt i fjol, reducerades handelsbalan-
sens underskott fran drygt 2 miljarder kronor
under 1965 till cirka 1,6 miljarder kronor under
1966. Underskottet 4r dock fortfarande av sddan
omfattning, att utrikeshandelns utveckling kvar-
star som ett stort problem i Sveriges ekonomi.

INDUSTRIPRODUKTIONEN

Industriproduktionens 6kning har under de se-
naste aren successivt avtagit. Totalt berdknas in-
dustriproduktionen 1966 ha 6kat i volym med
4 procent mot 6 procent 1965. Produktionsminsk-
ningar noterades i textil-, massa- och gruvindu-
strierna, medan produktionen av verkstadspro-
dukter steg relativt kraftigt liksom livsmedelspro-
duktionen.

Den svaga stalkonjunkturen i Visteuropa med-
férde att den svenska exporten av jdrnmalm i fjol
gick ned med cirka 8 procent. Jirnmalmsbryt-
ningen minskade dock med endast 1 procent, var-
for stora Okningar i jarnmalmslagren uppstod
under aret. '
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Gynnsamt
for verkstaderna

Massalagren
minskade

Jarn- och stdlverkens produktion steg i fjol
med 4 procent eller endast hiilften si snabbt som
under 1965. Orsaken till dimpningen var den
svaga efterfragan frin hemmamarknaden. Expor-
ten av jirn och stal steg diremot med hela 10 pro-
cent i volym. Overkapaciteten i de viisteuropeiska
stilverken medférde emellertid ligre priser pa
stalprodukter.

Verkstadsindustrin (exkl varv) uppvisade dven
under 1966 en gynnsam produktionsutveckling,
trots att hemmamarknadens efterfragan pa kon-
sumtionskapitalvaror var mycket diampad. Ex-
portefterfrigan var god och utférseln av verk-
stadsprodukter steg med inte mindre dn 15 pro-
cent. Sérskilt starkt steg exporten av bilar. Pro-
duktionen inom verkstadsindustrin berdknas un-
der 1966 ha stigit med 6 procent, dvs obetydligt
ldngsammare én aret innan.

Orderingangen till varven minskade avsevirt
under fjolaret och orderstockarna var 1966 mellan
10 och 15 procent ligre in under 1965. Produk-
tionen vid varven synes ha stigit med drygt 5 pro-
cent i fjol, men l6nsamheten var mycket svag.

Produktionen av sdgade och hyvlade trivaror
minskade forra aret. Sivil den inhemska som den
utlindska efterfragan utvecklades svagt. Expor-
ten 1a3g 60 tusen standards ligre dn 1965. Aven
den 6vriga triindustrins produktion gick tillbaka,
vilket huvudsakligen berodde p& nedgingen i bo-
stadsbyggandet.

Avsittningsmojligheterna pad massamarknaden
forbattrades betydligt under fjolaret, men pris-
utvecklingen férblev svag. Exporten av massa
steg med niira 10 procent efter minskningar under
1965. En orsak till fjolarets stora exportokning
var att den vintade utbuds6kningen fran Nord-
amerika nistan helt uteblev. Produktionen av
massa minskade dock i Sverige med 4 procent
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under 1966. Déirigenom méjliggjordes avsevirda
minskningar i lagren av massa som under 1965
stigit till en onormalt hég niva.

Produktionsokningen av papper och papp mat-
tades avsevirt under 1966 beroende pi den dim-
pade efterfrigan fran hemmamarknaden. Okning-
en inskrénkte sig till 2 procent mot en genomsnitt-
lig uppging med 8 procent per ar under 1960-
talets forsta halft.

De ménga nedliggningarna av foretag inom
textil- och beklidnadsindustrin belyser dess svara
situation i konkurrensen med importen fran lag-
l6neldnder. Produktionen inom textil- och bekl#d-
nadsindustrin beriknas i fjol ha minskat med
4 procent. Skoindustrins produktionsminskning
var nirmare 20 procent. PA textilsidan noterades
dock vissa forbittringar under hosten.

Under forsta hilften av 1960-talet har den ke-
misk-tekniska industrin expanderat kraftigt och
produktionen fortsatte att stiga i snabb takt dven
under 1966. Det dr frimst uppsvinget inom den
petrokemiska industrin som bidragit till de stora
produktionsékningarna.

UTRIKESHANDELN

Den matta efterfrigan i Sverige under 1966 ledde
till en omsvéngning i utvecklingen av var utrikes-
handel. Importens 6kning dimpades kraftigt sam-
tidigt som vérdet av exporten steg nistan lika
mycket som under 1965. Handelsbalansens stora
underskott kom dérigenom att minska under fjol-
aret. Sveriges totala exportvolym steg i fjol med
cirka 6,5 procent mot 4,8 procent 1965. DA pris-
utvecklingen under forra aret var betydligt mind-
re gynnsam 4n under 1965 blev den virdemissiga
6kningen under 1966 nagot mindre #n aret innan.
Exportviirdet steg salunda med 7,6 procent. Fjol-
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Kraftiga
okningar

i verkstddernas
export

arets exportutveckling framstar dock i betydligt
ljusare dager om man bortser frdn den starkt
fluktuerande fartygsexporten. Som framgar av
tabell 2 — dér exportokningen f 6 underskattats
med cirka 1 procent — 4r exportékningen framst
ett resultat av de markanta forbattringar som in-
triatt i utférseln av verkstadsprodukter, massa och
papper. Exporten av jarn och stal fortsatte att
stiga snabbt i fjol, men prisutvecklingen var svag
inom denna bransch liksom inom massaindustrin.
Den gynnsamma utvecklingen av verkstiddernas
export far ses mot bakgrund av hemmamarkna-
dens avtagande efterfrigan pa varaktiga konsum-
tionsvaror, inte minst bilar. Minskningen i utfor-
seln av tridvaror torde sammanhinga med den
genomgiende dimpade utvecklingen av byggnads-
verksamheten i Vasteuropa. Nedgdngen i jirn-
malmsexporten forklaras av det tryckta konjunk-
turlige som de viisteuropeiska stalverken har att
brottas med.

Sveriges import steg i fjol betydligt lAngsamma-
re dn under de narmast féregdende aren. Okning-
en 1966 inskrankte sig till 2 procent i volym och
4,5 procent i virde mot 12 resp 14 procent under
1965. Kraftiga minskningar noterades i inférseln
av transportmedel och textilvaror. Bilimporten
gick i fjol ned med hela 25 procent och inforseln
av textilrivaror sjonk med inemot 10 procent.

Underskottet i handelsbalansen, som 1965 upp-
gick till 2,1 miljarder kronor, reducerades i fjol
till knappt 1,6 miljarder kronor. Bytesbalansens
underskott minskade inte lika mycket, bl a be-
roende pa ett tilltagande underskott i det sk
turistnettot. Bytesbalansens underskott uppgick
1966 till narmare 1,2 miljarder kronor. Trots f6r-
béttringen i utrikeshandeln, som tillkom pé grund
av den osedvanligt ldga inhemska efterfragan,
aterstar som synes mycket innan Sverige ater nir
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balans i utrikeshandeln. Icke desto mindre steg
valutareserven i fjol med cirka 350 miljoner kro-
nor och ir nu uppe i nirmare 6 miljarder kronor.
Av detta framgar att betydande kortfristiga skul-
der till utlandet méste férekomma eller att syste-
matiska fel i utrikeshandelsstatistiken foreligger.
I detta sammanhang kan niamnas att den s k rest-
posten under de senaste aren viixt kraftigt och i
fjol uppgick till cirka 1,2 miljarder kronor.

ARBETSKRAFTSTILLGANGEN
OCH INVESTERINGSUTVECKLINGEN

Arbetsmarknaden littade avsevirt under 1966.
Den avtagande produktionsékningen medforde
ldgre sysselsittning &n under 1965 inom praktiskt
taget alla industrigrenar. Det totala antalet le-
diga platser i landet, som steg till en mycket hog

Minskat niva i mitten av 1965, har sedan dess successivt

efterfragetryck pa sjunkit och var mot slutet av foérra aret nere i

arhetsmarknaden samma laga nivid som 1962. Den minskande efter-
fragan pa arbetskraft ledde till en viss 6kning av
arbetslosheten i fjol, men bortsett fran lokala
storre 6kningar, frimst inom industrier i sédra
och mellersta Sverige, var arbetslosheten fortfa-
rande relativt 14g. Genomsnittligt under aret stan-
nade arbetslosheten vid 1,25 procent.

Den strama kreditpolitiken utgjorde i fjol en
himsko for investeringsverksamheten, som blev
avseviirt mattare &n under de néirmast féregdende
aren. De totala bruttoinvesteringarna (inkl under-
hall) steg i fjol med 3,5 procent, men om handels-
flottans starkt fluktuerande investeringar exklu-
deras, stannar uppgangen vid 2 procent. Motsva-
rande okning for 1964 och 1965 var drygt 5 pro-
cent.

Industrins investeringar steg under 1966 be-
tydligt lAngsammare 4n vad som planerats i bor-
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jan av aret. Uppgéngen inskrinkte sig till 5,5 pro-
cent i volym. Den faktiska utvecklingen av indu-
strins byggnadsinvesteringar motsvarade i stort
sett férvintningarna och 6kningen blev hir drygt
11 procent, men maskininvesteringarna steg inte
alls i den takt som tidigare forutsetts.

De statliga investeringarna steg i fjol nigot
snabbare #n aret innan, frimst beroende pa till-
tagande utgiftsokningar for militira investering-
ar. Totalt blev 6kningen i statens investeringar
Anda inte stérre dn 3 procent. Den kommunala
investeringsverksamheten holls i fjol tillbaka
fraimst genom en begrinsning av tillstindsgiv-
ningen foér igangsittning av byggnadsforetag.
Kommunernas investeringar (inkl bostéder) steg
darfor inte mer dn 2,5 procent i fjol, att jaimfora
med drygt 10-procentiga 6kningar under 1964 och
1965.

Regeringen strivade dven i fjol att halla till-
baka bostadsbyggandet till formén for bl a indu-
strins investeringsbehov. Investeringarna i bo-
stider har sedan toppnivéan i mitten av 1965 min-
skat avsevirt och utgifterna (inkl underhall) var
under 1966 i fasta priser 2,5 procent légre &n Aret
innan. Det totala antalet paborjade ligenheter
beriknas i fjol ha uppgéatt till 93 400, vilket var
ungefir lika manga som pabdérjades under 1965.

PRIS- OCH LONEUTVECKLINGEN

Trots den lugna efterfrageutvecklingen under
fjolaret fortsatte konsumentpriserna att stiga
snabbt. Konsumentprisindex steg mellan decem-
ber 1965 och december 1966 med omkring 4,5
procent. Den genomsnittliga konsumentprisnivin
var i fjol hela 6,3 procent hogre én aret innan. De
starkaste 6kningarna skedde pé tjanstesidan och
inom gruppen alkohol och tobak samt brinsle och
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drivmedel. En del av prisstegringen inom de bada
sistnimnda grupperna orsakades av 6kad indirekt
beskattning. Om effekten av den indirekta be-
skattningen franriknas under bade 1965 och 1966,
blir resultatet att konsumentprisernas 6kning i
fjol blev betydligt storre #n aret innan. Partipri-
serna steg dock ldngsammare i fjol &n under 1965.
Okningen mellan genomsnittet fér de bada aren
blev knappt 3 procent mot ungefir 4,5 procent
mellan 1964 och 1965.

Lénernas snabba 6kning fortsatte &ven under
1966. Den totala 16nesumman fér hela landet steg
med 10,6 procent, varav de avtalsméissiga lone-

Diagram 3 Genomsnittlig timfortjinst for industriar-
betare och konsumentprisindex kvartalsvis
1964—66

Index: fjdrde kvartalet 1960=100

Index
170
160 -
150 L
Timfortidnst
140 -
130 -
120 -
m .
Konsumentprisindex
100 J

1964 1965 1966

Kdlla: Statistiska centralbyrin, Industriell manads-
statistik.
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6kningarna svarade for cirka 7,5 procent och 16ne-
glidningen fo6r omkring 2,5 procent. Den genom-
snittliga timfortjinsten for industriarbetare 6ver-
steg 1965 ars nivd med drygt 7,5 procent. Indu-
striféretagens kostnader for arbetare beridknas
ha stigit nigot snabbare eller 9 procent, frimst
beroende pa att ATP-avgiften hojdes under fjol-
aret.

DEN EKONOMISKA POLITIKEN

Regeringens sedan 1965 allt stramare ekonomiska
politik i syfte att dimpa det inhemska efterfrige-
trycket och minska de stora underskotten i han-
delsbalansen fick en viss effekt under 1966. Det
hoéga rénteliiget och hojningar i den indirekta be-
skattningen ledde i fjol till avseviirda ddmpningar
saval i konsumtionen som i investeringsverksam-
heten. Den privata konsumtionens 6kning stanna-
de i fjol vid 2,5 procent mot 4 procent 1965. Den
mycket restriktiva tillstdndsgivningen for igdng-
sattning av byggnadsforetag verkade starkt him-
mande pa bostadsbyggandet och handelns investe-
ringar i byggnader. Mot slutet av fjolaret ldttade
kreditmarknaden ater nigot, vilket kom frimst
bostadsbyggandet till godo.

De forbittringar i handelsbalansen som &stad-
koms i fjol var inte tillrickliga for att motivera
nagon storre littnad i den ekonomiska politiken.
For att halla tillbaka konsumtionen och samtidigt
gynna investeringsverksamheten har ytterligare
finanspolitiska Aatstramningar foreslagits i ar
samtidigt som man kan skénja tecken pa en nigot
mindre stram kreditpolitik. Diskontot sénktes ny-
ligen i tvA etapper fran 6 till nuvarande 5 procent
och industrin har fatt 6kade mdjligheter att ta
upp obligationslan.
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Konjunkturutvecklingen i
Sverige 1967

Den konjunkturdimpning som kénnetecknade
det gingna aret i Sverige kommer enligt progno-
serna i den preliminéra nationalbudgeten att best&
dven under den forsta delen av innevarande &r.
Under andra hilften av 1967 forutses en tilltagan-
de expansion, stimulerad framst av 6kat bostads-
byggande samt en nagot snabbare tillvixt i den
privata konsumtionen. Industriproduktionen, som
steg med 4 procent i fjol, beriknas i 4r 6ka obe-
tydligt snabbare. Nationalprodukten beriknas i
ar komma att stiga med 4 procent eller 1 procent

Tabell 3 Prelimindr forsorjningsbalans efter finans-
politiska atgirder.

Miljoner kronor i 1966 ars priser.

Foriandring ‘éﬂcc
6 1966—1967 ¢ § -
1966 i1966ars T B
Mkr . ® s O
priser £8 5
Mkr Procent & &/

Tillgang

Bruttonationalprodukt 119100 4600 4,0 ( 3,0
Import 24100 1100 45 ( 2,0

Summa tillgdng 143100 5700 4,0 ( 3,0)

Efterfragan
Privat bruttoinvestering

(ej bostider) 16 700 600 35 ( 65)
Statlig bruttoinvestering

(ej bostader) 7 700 100 1,5 ( 3,0)
Kommunal bruttoinveste-

ring (ej bostider) 6 400 500 8,0 ( 5,0)
Bostédder, bruttoinvestering 7 300 400 5,56 (—2,5)
Lagerférandring 1100 —300 .. —
Privat konsumtion 62500 1950 3,0 ( 2,5)
Offentlig konsumtion 18500 1100 6,0 ( 6,0)
Export (inkl tjinstenetto) 22900 1350 6,0 ( 4,5)

Summa efterfragan 143100 5700 4,0 ( 3,0)

Killa: Preliminiir nationalbudget 1967.
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snabbare dn under 1966. Prognoserna i national-
budgeten sammanfattas i tabell 3, dir effekterna
av de foreslagna finanspolitiska atgirderna ir in-
riknade.

Den totala investeringsvolymen — exklusive
lager — berédknas i ar stiga med 4 procent eller
nagot snabbare in i fjol. Den antagna igangsatt-
ningen av bostadsbyggen om 90 000 ligenheter
véntas medféra en investeringsékning med 5 pro-
cent inom denna sektor, att jaimfora med en 2,5-
procentig nedgang 1966. For att skapa utrymme
for bostadsinvesteringarna har forsok gjorts att
halla tillbaka investeringsverksamheten inom den
offentliga sektorn. Trots detta vintas de kommu-
nala investeringarna stiga med 8 procent.

Det strama Kkreditmarknadsliget samt min-
skande lonsamhet och sjidlvfinansieringsfé6rméaga
hos féretagen torde ha varit frimsta orsakerna till
att industrins investeringar under 1966 steg lang-
sammare in man férutsett i forra arets national-
budget. I ar berédknas industriinvesteringarna sti-
ga med endast 3 procent och stor osidkerhet rader
om cns denna 6kning kommer att realiseras. Ris-
ken for en stagnation pa detta omrade kan inte
uteslutas. Fjolarets svaga efterfrdgan p& varak-
tiga konsumtionsvaror — frimst bilar — véntas
i &r komma att f6ljas av en aterhdmtning. Den
konsumtionsdiampande effekten av de foreslagna
skatte- och avgiftshéjningarna antas medféra att
den privata konsumtionens 6kning dnd4 inte blir
mer dn drygt en halv procent stérre én i fjol eller
3 procent. Konsumtionsprognosen grundar sig vi-
dare pa en antagen 6kning av den totala 16nesum-
man med 9,5 procent. D4 relativt god balans san-
nolikt kommer att kéinneteckna arbetsmarknaden
i ar, verkar den férutsatta 16neglidningen om en-
dast 2,5 procent vara realistisk. De disponibla
inkomsterna beriknas efter de foreslagna finans-
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Problemen med
utrikeshandeln
kan forvarras

politiska &tgérderna stiga med 7 & 8 procent. Kon-
sumentpriserna vintas idven i ar stiga relativt
snabbt — cirka 4,5 procent — varfér den reala
Okningen av de disponibla inkomsterna skulle
stanna vid omkring 3 procent.

Ett stort problem for Sveriges ekonomi #r allt-
jimt den bristande balansen i utrikeshandeln.
Underskottet i bytesbalansen beriknas i ar stiga
till cirka 1,4 miljarder kronor mot knappt 1,2
miljarder kronor i fjol. En del av den sk fér-
skjutningsposten bestar dock av ofullstindigt re-
dovisade 16pande nettoinbetalningar till Sverige.
Uppskattningar av dessa har gjorts for de senaste
4ren och denna korrigering férutsitts reducera
bytesbalansens underskott med omkring 500 mil-
joner kronor.

Den néagot livligare aktivitet som forutses for
1967 vintas medfora en tilltagande 6kning av si-
vil import- som exportvolymen. Importen berik-
nas stiga med 4,5 procent och exporten (inkl tjin-
stenetto) med 6 procent. Om den starkt fluktue-
rande fartygsexporten exkluderas torde exporten
dock stiga ett par procent laAngsammare #n i fjol
eller med 5,5 procent mot cirka 8 procent 1966.
Kraftiga 6kningar viintas i utférseln av verkstads-
produkter samt bearbetade varor i dvrigt, medan
jirn och stal samt papper och massa beriknas
stiga mattligt. Fér exporten av malm samt livs-
medel vintas stora minskningar.

Den inhemska efterfrageutvecklingen i férening
med den svagare konjunkturen i Visteuropa kan
leda till att utrikeshandelns utfall blir nagot sam-
re dn vad som forutsatts i den preliminéra natio-
nalbudgeten.
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