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Ilen internu,tionella,
honju,nkturet, 1966

ALLTIIAN UVERSIKT

I s&viil Vflsteuropa som USA dfimpades den eko-
nomiska aktiviteten successivt under loppet av
1966. En starkt bidragande orsak till clen avta-
gande expansionstakten var den strama ekono-
miska politik som fordes i bl a Storbritannien,
viisttyskland och usA i syfte att komma till riitta
med balansrubbningarna i dessa lflnders ekono-
ntier.

I Vristeuropa som helhet kan nationalprodukten
i fjol antas ha stigit med B-B,b procent eller
nflgot lflngsammare frn &ret innan. Tilltagande
expansion i Frankrike och Italien uppv[gde inte
den genomgAende lAngsamrnare tillvsixttakt som
i synnerhet under andra halvaret r966 intrridde
hos Vristeuropas ovriga stater. Den svaga utveck-
lingen i storbritannien accentuerades ytterligare
efter det i somras genomforcla lone- och prisstop-
pet. Detta medforde att landets totalproduktion
t o m minskade nflgot under andra halv&ret 1966.
Den strama kreditpolitiken i viisttyskland torde
ha varit en starkt bidragande orsak till att expan-
sionen d6r, trots stora exportframgangar, in-
skrlnkte sig til l 2,7 procent under 1966. Den flter-
hflllna efterfrAgan i nyssn5mnda lf,nder synes ha
bidragrt til l att flera av vristeuropas mindre sta-
ter fAtt avsstttningssv&righeter fcir sina exportpro-
dukter, svflrigheter som i kombination med hrig
inhemsk efterfrfrgan lett bl a till fcirsflmrad han-
delshalans och framtvingat efterfrflgedrimpancle
ekonomisk-politiska itgrirder 6ven i dessa liinder.
Detta giller for Finland, Danmark, Benelux och

Avtagande
expansion
i Viisteuropa
under 1966



Konsument-
priserna steg
3,3 procent
i usA 1966

Sverige, vilka samtliga expanderat lflngsammare
under 1966 iin &ret inttan.

usA
f)en ekonorniska tillv:ixten i USA fortsatte i snabb

takt under strirre delen av 1966. I)en prisstabil itet

som kdnnetecknat landets ekonomiska utveckling

under forsta hilften av 1960-talet kunde emeller-

ticl inte uppretthAllas i f jol. Flera flr med kraftiga

efterf r&geokningar har medfort ett tilltagande

tryck pflr produktionsresurserna och detta fram-

kallade under forra &ret allt tydligare inflations-

tecken i form av stigande priser och lciner samt

kraftiga importokningar. SAIunda steg konsu-

mentpriserna under forra &ret med 3,3 procent,

att jdmfora med en genomsnittlig cikning med

endast 1 procent/Ar under L960-talets forsta helft.

Vidare torde lonenivfln, frfimst pfr grund av okad

loneglidning, ha stigit betydligt snabbare tin med

de cirka 4 procent som av regeringen nu anses

vara den hrigsta mojliga lcineokning forenlig med

en stabil prisutveckling. Arbetslosheten lflg i fiol
genomsnitt l igt strax under 4 procent, vilket hr

den l5gsta pe 13 flr.

Regeringens &tg6rcler i syfte att drimpa efter-

f rfigetrycket i landet tog sig uttryck i succes-

siva sk[rpningar i den ekonomiska politiker,

frhmst pfi det penningpolitiska planet. Bankernas

likviditet anstriingdes h$rt och retnteniv&n hoidesn

varfor svfirigheter uppstod for foretagen att finan-

siera sina investeringar. Trots denna broms p&

investeringarna steg nationalprodukten i fiol n[s-

tan lika snabbt som firet innan eller med 5,5 pro-

cent.
De frrimsta drivkrafterna bakom LISA:s expntl-

sion har under en foljd av Sr varit maskininveste-

ringarna samt den privata konsumtionen. Trots
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clen restriktiva kreditpolitiken blev maskininve-
steringarnas okning i fjol vfll sfl kraftig sorn flret
innan eller hela 13 procent. Beslutet i hcistas om
slopande av det extra skatteavdraget fcir investe-
ringar medverkar dock sannolikt till att drimpa
investeringsvil j an avsev[rt i &r. Det for kredit-
frtstramningar hinsliga bostadsbyggandet min-
skade i f jol med 10 procent och befann sig mot
slutet av &ret i en mycket sv&r situation. Totalt
minskade bygginvesteringarna avsevfirt under
loppet av 1966.

Den privata konsumtionen steg nAgot lfingsarn-
mare 1966 6n under 1965, frrmst beroende p& den
under hcisten deimpade avsdttningen fcir kapital-
varor men den volymmfissiga okningen blev iindfr
s& stor som 5 procent. Diirtill korn, att den offent-
l iga sektorns utgifter - p& grund av det sociala
v*ilfsirdsprogrammet samt stigande kostnader for
Vietnamkriget - steg med hela z procent i volym
1966 mot 2,5 procent ett &r t idigare. Det alltmer
ornfattande engagemanget i Vietnam under 1966
torde ha varit huvudorsak till overhettningen i
den amerikanska ekonomin. USA :s fcirsvarskost-
nader, som sedan 1962 kretsat kring 50 miljarder
dollar, steg i f jol t i l l  nfirmare 60 rnil jarder dollar,
en cikning med niira 15 procent.

usA:s import p&verkades frirra &ret markant av
det inhemska efterfrAgetrycket. Hemmafciretagen,
speciellt inom kapitalvaruindustrino fick allt svfl-
rare att effektuera inkommande order. Resultatet
blev prisstegringar samt starkt forlf lngda Ieverans-
tider, varfcir efterfr&gan i stigande utstrrickning
riktade sig mot utlandet. Importvolymen berflk-
nas i f jol ha stigit med 17 procent mot drygt 10
procent 1965. Exporten av varor och tjr inster steg
ocks& betydligt snabbare etn lg6b, rnen fjol$rets
11-procentiga okning rrickte ej fcir att hindra by-
tesbalansen frAn att fcirsrimras fcir andra frret i

Vietnamkriget -

en au orsakerna
till dverhettningen
I USA:s ekonomi
1966



fdljd. USA:s fltghrder att dhmpa kapitalutfltidet
synes dock ha fett effekt under fjolfrret och be-
talningsbalansen forbiittrades nfigot trots utrikes-
handelns forsvagning.

Diagram 1

Milloner dollqr

tiver- respektive underskott i handelsba-
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VASTTYSKTAND
Uncler de senaste tvir ircn har cxpansionen i Vrist-
tysklancl successivt avtagit. Nationalproclukten
berilknas i fjol ha stigit med endast 2,7 procent
mot nrira 5 procent 1965 och 6,5 procent lgo4.
Avmattningen var ytterst ett resultat av tilltagan-
de brist pfl produktionsresllrser, fr{mst arbets-
kraft. Arbetslosheten sj<ink snabbt under lg6b
och fcirsta hrilften av 1966 och var under fcirra
sommaren mindre 6n 0,5 procent av totala antalet
ansthllda. Detta drev upp kineniv&n kraftigt, vil-
ket i sin tur ledde till betydande prisstegringar.
Under strirre delen av fjol&ret steg lcinerna i en
&rlig takt av omkring 8 procent och motsvarande
cikning fcir konsumentpriserna var drygt 4 pro-
cent. For att hejda kine-pris-spiralen och hfrlla
tillbaka den inhemska efterfr&gan skhrptes den
ekonomiska politiken och kreditmarknaden var
under hela fjolAret rnycket stram.

Mot slutet av fjol&ret b<irjade stabiliseringspoli-
tikens effekter att grira sig ghllande. Efterfr&ge-
trycket avtog markant under hcisten, de investe-
ringsverksamheten och efterfrfigan p& varaktiga
konsumtionsvaror visade pfrtagliga svaghetstec-
ken. Avsflttningssv&righeter uppstod inom flera
industribranscher och produktionstakten minska-
cles betydligt inom bl a kol- och stslindustrin,
byggnadsindustrin och textilindustrin. Under vin-
tern 1966/67 avtog bilfrirsiiljningen sA kraftigt, att
de ledande bilproducenterna tvingades frireta om-
fattande permitteringar av arbetskraft och nedre-
videringar i produktionsplanerna. Totalt steg in-
dnstriproduktionen 1966 med endast 1,7 procent.
Inom kapitalvaruindustrin sjdnk produktionen
rned drygt I procent. Den vikande inhernska efter-
frirgan hade dock en stabiliserande effekt pA sAviil
priser och lciner som arbetsmarknad. Gapet mel-

Konfunktur-
avmattnlng
i Vilsttyskland



Investeringarna
minskade
under 1966

lan antalet lediga platser och antalet arbetslt isa

minskade snabbt och uncler hostcn r&clcle relativt
god balans pf; arl lctsmarknaden. Uncler vintern

har arbetslosheten emellertid fortsatt att stiga

och i slutet av januari var den sf; pass hog som

620 000 registrerade arbetslosa, vilket [r ndra 3

procent av det totala antalet anstti l lda.
Kreditsvflrigheter samt en f orsvagad vinstut-

veckling hos foretagen ledde i f jol t i l l  en klart av-

tagande investeringsverksamhet. Hfirdast drabba-

des rnaskininvesteringarna, som under de nhr-

mast foreg&ende flren stigit med omkring 10 pro-

cent om &ret. Dessa minskade i f jol avsevhrt. Aven

byggnadsverksamheten utvecklades svagare fcirra

firet och investeringarna i byggnader, inkl bost5-

der, berriknas ha stigit med 3 procent 1965-1966.

Totalt minskade bruttoinvesteringarlta i f iol med

L ,5 procen t.
Den rnatta inhemska efterfr&gan i kombi-

nation med fortsatt snabbt stigande utlflndsk

efterf rfigan p& vlsttyska produkter resulterade

under fjolAret i betydande okningar i handels-

balansens overskott. Stora exportokningar ti l l

frlmst Frankrike, Italien och USA medfcirde att

exportvolymen i f jol steg med L0 procent eller ett
par procent snabbare iin Aret innan. En betydligt

mer markerad forrindring intrriffade emellertid i

importens utveckling. Importvolymens okning

stannade forra iret vid endast 3,5 procent mot

l5 procent flret innan. Det exceptionellt lfrga over-

skottet i V[sttysklands handelsbalans 1965 , t,2

milj arder D-rnark, steg genom utrikeshanclelns
gynnsamma ntveckling i f jol t i l l  cirka 8 miljarder

Kraftigt iiverskott D-mark, vilket 6r det storsta tivershott som note-

i handelsbalansenrats under efterkrigstiden. Detta l ir ochsfi frHmsta

orsaken ti l l  att Viisttysklands guld- och valuta-
reserv i f jol steg med tiver 1 miljard D-mark ti l l
n i i rmare 27 mil jarder D-mark.



STORBRITANNIEN

De sv&rbemrtstracle inflationsproblem som uncler
flera &r kiinnetecknat storbritanniens ekonomis-
ka trtveckling bestod Hnnu nnder storre delen av
1966. Problemen torde i forsta hand vara resul-
tat av landets svaga produktivitetsntveckling.
Aven m&ttliga efterfrfrge- och produktionsokning-
ar har medfcirt sfi stora behov av arbetskraft att
arbetsrnarknaden blivit civerhettad. Detta har i
sin tur lett t i l l  avsev[rda kine- och kostnadshoj-
ningar for engelska fciretag, vilka cliirigenom fett
svArare att konkurrera med utlsindska fciretag pe
den engelska rnarknaden och p& exportmarkna-
derna. Detta har haft en mycket negativ effekt p&
handelsbalansen, vars sti. indigt stora underskott
blivit huvudproblemet for landets ekonomi.

I syfte att fcirbzittra utrikeshandeln och samti-
cligt drimpa lcinecikningarna och cldrav orsakacle
prishojningar har den engelska regeringen sedan
1965 sokt dfimpa den inhemska efterfrfigan ge-
nom en allt hArdare ekonomisk polit ik. Til l  en
borjan syntes Atgiirderna fa Asyftad verknn, men
under forsta helften av l 966 fcirvdrrades situa-
tionen Ater. Bristen pe arbetskraft var dfrr mycket
stor, f,terspeglad i en kigre arbetsloshet rin pi tio
fi.r. Ldnerna cikade i en Arlig takt av cirka Z procent
och priserna steg ungefiir hiilften s& snabbt. Im-
portciverskottet som minskat avsevfirt under 1g6b
steg &ter. Trycket pfl pundet cikade och en pund-
kris uppstod under fcirsommaren.

I detta l i ige genomdrev premidrminister Wilson
ett ekonomisk-politiskt progr&ffi, som var det
h&rdaste som infcirts sedan andra vrirldskriget.
"l{ddbudgeten" inneholl mycket hflrda sfivil fi-
nanspolit iska sorn penningpolit iska fitgrirder; bl a
beslutades orn en nedfrysning av priser och lciner
under sex mfirnacler, fdljd av 9n l ika l&ng periocl

Svag
produktivitetsut-
vecklingen iikar
problemen
i Storbritanniens
ekonomi



Drastiska
ekonomisk-
politiska

itgEirdert966

med strflng &terhflllsamhet betrfiffande pris- och

lcineokningar. Resultatet av krisprogrammet har

hittills blivit p& bf,de gott och ont. Under hosten

uteblev pris- och liineiikningarna, pundkrisen

hrivdes och 6ven effekten pi utrikeshandeln blev

den &syftade. Importoverskotten krympte hastigt

och i november noterades tom ett exportciver-

skott. Forbiittringarna n&ddes dock till priset av

en allvarligare konjunkturnedg&ng fln vad mflnga

fr&n borjan forutsett. Efter sommaren avtog den

inhemska efterfr&gan kraftigt. Att den privata

konsumtionens okning 1966 stannade vid 1,5 pro-

cent berodde pfr de direkta minskningar i kon-

sumtionen som uppstod under andra halvfrret.

Ordering&ngen till industrin sjonk exceptionellt

snabbt; speciellt ghlldq detta inom kapitalvaru-

industrin. Bilindustrin r&kade in i en kris och

svArigheterna fortplantade sig till stora delar av

verkstadsindustrin. Permitteringar och produk-

tionsinskrdnkningar fick tillgripas i betydande

omfattning. Arbetsliisheten, som under somma-

ren Iflg kring 1 procent, steg fram till frrsskiftet

ti l l  drygt 2,5 procent eller 600 000 registrerade

arbetslosa.
^liven investeringsverksamheten minskade.

Byggnadsinvesteringarnas fortsatta nedgflng l&g

i linje med regeringens onskem&I. Det hoga r[nte-

l[get och den restriktiva kreditgivningen avsAg

att drimpa byggnadsverksamhetenn medan rege-

ringen - dock utan framgfing - sdkte stimulera

industrins investeringsvilja. Industrins investe-

ringar minskade kraftigt under andra halv&ret i

fjot och nedgAngen vfintas fortsfltta i &r. Totalt

rninskade de fasta bruttoinvesteringarna i fjol

med en halv procent.

EfterfrAgeminskningar uppstod sfllunda under

andra halvflret inom de flesta sektorer av Stor-

britanniens ekonorni. De enda expansiva krafter-
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na var exportefterfrflgan och den offentliga kon-
sumtionen. Nationalprodukten berflknas under
andra h?ilften av 1966 ha minskat n&gon procent,
varfcir okningen under hela Aret kom att stanna
kring I procent.

Diagram 2 Industriproduktionen i vissa lfinder
kvartalsvis 1964-66

Index, 1960=100
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KiiIIa; OECD, Main Economic Indicators.
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Konjunktur-
uppsving i
Frankrike '1966

FRANKRIKE
Frankrike ti l lhor de f& vaistl iga industri ldnder,
vars expansion frirstrirktes under 1966. lJnder se-
nare delen av 1965 stimulerades den tidigare svaga
konjunkturen av starkt stigande export och kon-
sumtion. Byggnadsverksamheten, som under ett
par &rs tid varit mycket livlig, frirsvagades dock
och maskininvesteringarna stagnerade. Under
loppet av 1966 intr[dde ernellertid en vHndning
s& till vida att exportens och konsumtionens
okning avtog n&got, medan industrins investe-
ringsbenrigenhet fiter brirj ade stiga. Totalt be-
rfiknas de fasta bruttoinvesteringarna i fjol ha
stigit mecl 6 procent, dvs nflgot snabbare 5n under
1965, Trots att den offentliga byggnadsverksam-
heten, speciellt bostadsbyggandet, hrills tillbaka
ytterligare i fjol, steg investeringarna i byggnader
med 6 procent eller niistan l ika snabbt som ma-
skininvesteringarna.

Konjunkturuppsvinget i Frankrike medforde i
f jol stora okningar i industriproduktion€r, som
Aret innan stigit obetydligt. Speciellt kraftiga frter-
hlmtningar intr6tlde i produktionen av bilar och
textilvaror. Textilproduktionen steg sfllunda med
10-15 procent och produktionen av bilar med
inte minclre rin 25 procent. Frankrike ligger nu
med sin produktion av drygt 2 miljoner bilar p&
fjlrde plats bland vflrldens bilproducenter efter
USA, Vristtyskland och Japan. Totalt steg indu-
striproduktionen i f jol med ornkring 7 procent.

Trots produktionsokningarna var arbetsmark-
naden liitt flven uncler 1966. Arbetslosheten var
t o m hogre 6n under 1965. De ingen nhmnv6rd
loneglidning uppstod kom lcineniv&n att stiga re-
lativt lf ingsamt. Aven prisstegringarna var efter
f ranska m$rtt moderata; konsumentpriserna steg
rrnder fjolf,ret med 2,5-3 procenf,
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Den stigande inhemska efterfr&gan i Frankrike
i kombination med konjunkturdrimpningarna i
bl a vAsttyskland, Storbritannien och USA ledde
i fjol till en allt ogynnsammare utveckling av
Frankrikes handelsbalarrs. Exporten, som under
forsta halvflret stigit i en frrrig takt av cirka 18
procent, steg under andra halvflret endast ofil-
kring en tredjedel sfr snabbt. Sarntidigt tilltog
importokningen som redan fr&n bcirjan av fi.ret
var betydande. Infdrselv6rdet steg i fjol med lb
procent mot knappt 3 procent 196b. Handelsba-
lansens underskott steg sfrlunda frAn 1,4 rniljar-
der franc 1965 tilt 4,8 miljarcler franc 1966. De
Frankrike normalt har ett stort overskott i tjrin-
stenettot visade bytesbalansen 6ven i fjol ett civer-
skott, om iin avsevf,rt reducerat.

DE NORDISKA GRANNLANDERNA

Produktionstillviixten i vira nordiska grannliin-
der var genomgflende lfigre 1966 Hn Aret innan.
Norge uppvisade den gynnsammaste ekonomiska
utvecklingen. Danmarks och Finlancls expansion
dflremot hrirnmades avsevf,rt av den stabiliserings-
politik som framtvingats av underskotten i ut-
landsbetalningarna.

r I'{orge fortsatte hogkonjunkturen under 1966.
Den tilltagande bristen pi produktionsresurser,
frimst arbetskraft, diimpade visserligen produk-
tionstillvfixten nfrgot jiimfort med lg6b, men na-
tionalproduktens okning blev ilndA ss stor som
5 procent: Drivkrafterna bakom expansionen var
iiven under 1966 i frirsta hand exporten och in-
vesteringarna. Industrins investeringsvolym steg
i fjol med 10-15 procent. Totalvolyrnen av de
fasta bruttoinvesteringarna steg r 966 med cirka
5 procent trots en tillfiillig dHmpning i fartygs-
investeringarrla. I stiillet okade bostadsbyggandet
betydligt kraftigare rin under Lg6b.

Stark lransk
importiikning
1966

Avtagande
produktionstillvdx
I Norden

l 3



Alltjiimt livlig
aktivitet i Norge

Den privata konsumtionen steg forra flret med
niirmare 5 procent, en nHstan dubbelt s& stor
okning som &ret innan. Den kraftiga iikningen av
den offentliga konsumtionen under 1965 dfimpa-
des dock avsevfirt, frhmst pfl grund av minskade
utgifter fcir milit[ra flndam&l. okningen 1966 in-
skrlnkte sig till 3 e 4 procent.

Fjolf,rets stora efterfr&gecikningar i Norge ska-
pade ett visst civertryck i ekonomin. De sk[rp-
ningar i den ekonomiska politiken som d[rfcir
foretogs synes ha varit tillriickliga fcir att hindra
allvarligare balansrubbningar under 1966. Till-
tagande importoverskott mot slutet av fjolfrret
tyder dock pA att ytterligare ekonomisk-politiska
fitstramningar snart blir ncidvf,ndiga fcjr att d5m-
pa den inhemska efterfrflgeexpansionen.

Trots att bristen pS arbetskraft var mycket stor,
steg liinerna i l.[orge inte snabbare under forra
firet 5n under 1965. Aven prisutvecklingen var
lugn fram till sommaren, de livsmedelspriserna
steg kraftigt till fdljd av en uppgdrelse angfrende
jordbrukarnas inhomster. Diirigenom kom kon-
sumentprisernas okning att uppge till 3,2 procent
under fjolfiret.

tltrikeshandelns resultat blev i fjol s6mre dn
statsmakterna i Norge vfintat. Det tilltagande lnl-
derskottet i handelsbalansen mot slutet av flret
berodde inte bara pfl tilltagande importiikningar
utan ocksfl p& att exporten steg lfingsammare lin
tidigare under 6ret. HelfirsvHrdet av exporten
iiversteg 1965 frrs vfirde med nHrmare L0 procentn
men motsvarande importcikning blev finnu snab-
bare (12 procent). Handelsbalansens underskott
steg dririgenom frfln 3,8 till nflra 4,5 miljarder
nkr. Detta stora underskott tdcktes till stor del
av den "osynliga" export€r, frHmst sjofartens
fraktintlkter, men dven bytesbalansen visade ett
besvf,rande stort underskott i fjol, drygt 1 miljard
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nkr mot berfiknade 0,5 miljarder nkr i den norska
nationalbudgeten.

Kraftiga pris- och loneokningar samt tilltagan-
de underskott i handelsbalansen tvingade under
1965 den dansko regeringen till avsevHrda skdrp-
ningar i den ekonomiska politiken. Som en fdljd
av stabiliseringspolitiken liittade efterfrflgetryc-
ket i landet n&got och f,ven produktionstillviixten
avtog. I{ationalprodukten steg i fjol med omkring
3 procent mot 4,5 procent 1965. iVedg&ngen gjorde
sig frfimst ghllande pfr investgringssidan. Industri-
investeringarna synes under 1966 ha stagnerat
eller t o m minskat n&got. Konsumtionen steg i
fjol visserligen nAgot Isngsammare fin &ret innan,
men efterfrfrgeokningen var iindi stcirre cin vad
som anses onskvflrt fcir en stabil utveckling av
Danmarks ekonomi. Den offentliga sektorns ut-
gifter for konsumtion och investeringar fortsatte
i fjol att stiga i ungef5r samma takt som Aret
innan eller med cirka 5 procent i volym och den
privata konsumtionen okade med ungefiir 3 pro-
cent mot 4 procent under 1965.

Stabiliseringspolitikens effekter pfl priser, lciner
och utrikeshandel synes ha varit rlitt begrHnsade.
Arbetsmarknaden lflttade nflgot i fjol, men bristen
pfl arbetskraft var flndf, betydande och lonerna
steg ungefilr lika snabbt som tidigare. Industri-
arbetarlonerna steg sfllunda under fjolfrret med
ndra 11 procent. Aven prisstegringarna fortsatte i
snabb takt under 1966, men uppgengen dfimpades
nAgot uncler senare delen av flret. Konsumentpri-
serna steg under perioden oktober 1965-oktober
1966 med drygt 6 procent.

Det minskade efterfrfigetrycket under forsta
halv$ret ledde under denna tid till klara forbett-
ringar i Danmarks utrikeshandel. Importokning-
en drimpades markant under fcirsta halv&ret, me-
dan exporten steg i oforminskad takt. Situatio-

lndustri-
arbetarliinerna
i Danmark
steg med
11 procent 1966



Valutakris
i Finland fram-
tvingade efter-
frAgediimpande
Atg?irder

nen fcirs[mrades emellertid frter under andra halv-
Aret, d& exportokningen avtog, samtidigt som im-
porten borjade oka snabbare igen. Forhoppning-
arna om ett reducerat underskott i handelsbal&n-
sen sveks sAlunda och underskottet blev i f jol
t o m storre [n 1965 eller omkring 4 miljarder dkr.

I Finland intr[dde under 1966 en klar konjunk-
turavrnattning. Nationalprodukten steg med efi-
dast omkring 2,5 procent mot cirka 5,5 procent
1965. Industriproduktionens okning avtog succes-
sivt under firet och speciellt svag var utvecklingen
inom kapitalvaruindustrin. Konjunkturd[mp-
ningen hade sin rot i tilltagande problem med be-
talningsbalansen. M6jl igheterna att minska Lln-
derskotten i bytesbalansen genom att ta upp nya
lfrn frfrn utlandet reducerades kraftigt under 1965
och 1966. Fcir att losa utrikeshandelsproblemen
och hejda valutareservens snabba minskning
tvingades den finska regeringen i fjol att siika
drimpa den inhemska efterfr&gan. Detta skedde
fciretrfrdesvis genom en mycket restriktiv kredit-
politik, vilken ledde till att den redan tidigare an-
strringda kreditmarknaden stramades At ytterli-
gare. Den Asyftade efterfr&gediimpningen kom
ocksfl till stflnd, men den drabbade i viss mhn
"fel" efterfrAgekomponenter. Konsumtionen fort-
satte sAlunda att stiga relativt snabbt 6ven i fjol,
medan investeringsverksamheten frirsvagades
kraftigt. Den totala investeringsvolym€r, som
1965 steg med nHrmare 10 procent, minskade i f jol
med cirka 1 procent. De privata investeringarna

steg volymmilssigt med endast 2 procent 1966 mot

nflrmare 8 procent 6ret innan.

Det rir den svaga utvecklingen av industrins
investeringsverksamhet som kan bli besvhrande
for Finlands ekonomi, d& stimulansen ti l l  fortsatt
ekonomisk tillvlixt mAste komma fr&n denna sek-
tor. Produktiqnskapaciteten var n:imligen redan
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i fjol hcigt utnyttjad och tillg&ngen p& arbetskraft
var begreinsad. Arbetslcisheten var uncler senare
clelen av 1966 &ter rrere i omkring I procent. Lone-
nivAn steg dock inte i fjol snabbare rin flret innan.
Industriarbetarlcinernas cikning var ornkring T
procent. Dd,remot tilltog prisstegringarna: kon-
sumentpriserna var l960 genomsnitil igt nf,ra B,g
procent hcigre frn firet innan.

Resultatet av Finlands utrikeshandel blev i fjol
betydligt sfimre f,n viintat. Trots den inhemska
efterfrflgecllimpningen lyckades man inte minska
handelsbalansens underskott. Importvflrdet steg
visserligen med endast 5 procent eller hrilften s&
snabbt som under 1965, men 6ven exportens 6k-
ningstakt halverades och exportuppghngen stan-
nade vid 5,5 procent. Detta innebar ett import-
overskott pfl drygt 100 miljoner mark. Handels-
balansens underskott blev sAlunda t o m n&got
storre rin &ret innan. Detta medforde att valuta-
reserven i fjol liksom under 1g6b minskade kraf-
tigt. Den totala valutareserven, som vid slutet av
1964 uppgick til l nfrrmare I miljard mark har pfl
tvfl fi.r minskat till endast omkring 800 miljoner
mark. Fcir att undvika en akut valutakris i Fin-
Iand erfordras uppenbarligen ytterligare Atstram-
ningar i den ekonorniska potitikerl. Av det nya
finska budgetfcirslaget att dcima kommer ocksfl
budgetpolitiken att skflrpas v6seniligt uncler n[sta
budgetfrr.

IDero interna,tionella,

konfunkturerr, 1967

De i februari tillgiingliga bedrimningarna av de
vristliga industrikindernas konj unkturutveckling
under 1967 tyder pe att den ekonomiska tillvflxten
lcommer att avta ytterligare i USA och fcirmod-

lngen fiirbiittring
i utrlkeshandeln
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LAngsammare
expansion
i usA 1967

ligen ocksfi i Vdsteuropa. Iltot slutet ay fjolf;ret
framtriidde vissa dfimpande inslag i det internatio-
nella konjunkturbilden, varfcir de prognoser som
presenterades i den preliminhra nationalbudgeten

och som framgAr av tabell I - for Viisttysk-
lands, Frankrikes, Italiens och mdjligen ocksfl
USA:s utveckling under 1967 kan visa sig vara for
optimistiska.

I USA rfrder delade meningar om konjunk-
turutvecklingen i Sr, men enligt samstfimmiga
prognoser kommer expansionstakten att bli liigre
6n i fjol. I de olika prognoserna varierar bedcim-
ningarna om nationalproduktens dkning vanli-
gen mellan 3 och 4 procent. Konjunkturen i USA
torde i forsta hand pfrverkas av utvecklingen i
Ostasien. I hfindelse av ett slut pA Vietnamkriget
kan USA i frr komma i ett lfige med overkapacitet
och relativt lAngsam produktionstillvflxt. Under
forutselttning att inga stcirre foriindringar intrflf-
far i Vietnam fcirutses av administrationen en 4-
procentig produktionsokning i USA, vilken anses
kunna istadkommas utan ytterligare balansrubb-
ningar i ekonomin. Den fortsatt strama ekonomis-
ka politik som deklarerats for 1967 v6ntas fe till
fdljd att investeringsverksamheten i f,r blir be-
tydligt lugnare rin tidigare under 1960-talet. Den
privata konsumtionen vHntas frven i frr dka kraf-
tigt. Den berriknade uppgAngen om 4 procent H,r
dock mindre 5n under de senaste firen.

Den mindre livliga aktivitet som vfintas i USA
torde komma att d[mpa importcikningen avsevHrt
i frr. Inforselvfirdet som i fjol steg med cirka 20
procent ber:iknas i Ar stiga med endast 10 procent.
Aven exportokningen kommer sannolikt att avta
i Sr; uppgingen ber6knas till omkring 10 procent.
Handelsbalansens stora tiverskott skulle dlrmed
forbli i stort sett ofrir[ndrat i &r. Det minskade
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Tabell 1 Fiirsiirjningsbalansens poster i olika kinder
och l[nderomriden 1965-1967

Procentuella volymforrindringar fr$n ndrmast foregtende
&r. Siffrorna fiir 1965 och 1966 avser utfall (preliminrira),
for 1967 prognoser.

O .e.l
.1-1 !.a

6 d 5

8€ *
+J t{ ,-r

! 3  4
h c g  H

f i f ,  E

d  t r  S f l
,-a F\ -J eaj
v v ) F

5  t o i  H . F
a  E  = E  n e i
b  E 7  E n  c E
; .  . t 3  ga  i g
r f i  d i  5 i  f i .g

Fdrenta staterna
1 965
1 966
7967

Viisttyskland
1965
19 66
7967

Nederllinderna
1965
1966
tg67

Frankrike
1 965
1966
7967

Italien
1 965
1966
7967

EEC
1965
1 966
1967

Storbritannien
1 965
1966
7967

Norge
1965
1966
7967

Vristeuropa
1 965
1 966
7967

5,9 74,7
5,5 17,0
4,4 9,5

4,9 !4,9
3,5 3,5
3,5 610

6,4 6,5
5,0 9,0
4,0 4,5

3,4 3,5
4,5 10,5
5,0 9,5

3,3 4,4
5,0 14,6
5,5 16,0

4,1 8,2
4,5 8,0
4,5 8,5

2,2 0,8
1,0 3,5
0  1 ,5

5,9 9,5
5,0 5,5
5 ,0  11 ,5

3,7 6,4
3,5 6,5
3,5 7,6

2r5 6,0
11,0 5,0
7,5 

1'0
7,2 q'l

10,0 3,5
9,5 3,0

2,5 8,3
7,4 5,5
5,5 1,5

6,6 6,5
2,0 2,5
3,0 2,0

1,6 4,8
2,5 7,0
1,0 0

2,1 5,3
3,0 6,0
4,0 6,5

3,7 -9,2
4,5 3,5
6,0 1100

4,2 3r5
3,0 4,0
4,0 4,5

3,8 3,7
4,0 -0,5
3,0 -2,5

70,7 6,6
3,5 5,0
6,0 10,0

4,1 3,7
3,0 3,0
3,5 3,5

9,0 8,0
8,5 4,5

10,0 3,5

11,0  3 ,2
8,0 4,0
7,6 5,0

19,6 2,1
72,0 5,0
9,5 5,5

10,6 4,4
9,5 4,4
9,0 4,4

4,4 1,5
3,0 1,5
5,0 -0,5

7,(, 2,6
9,0 4,5
9,0 4,0

9,0 3,5
8,0 3,5
8,0 3,0

1 Varor och tjri.nster.

Kd.lla.' Preliminiir nationalbudget 1967 .
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efterfr&getrycket i USA hommer sannolilit att i flr
medfora l&ngsamlnarc exportokningar for flcra
vristcu ropcis ka I iinclcr.

Expansionen i Vristerlropa sotn helhet kan i fir
antas fortsfltta i n&got kigre takt frn i fjol. En

Mera enhetlig sammanlagd produktionstillviixt om knappt B

;n,il:lffii: proc.ent forefaller sannolik. Konjunkturbilden sy-
nes i Ar bli Iner enhetlig rin under 1966 sflt i l lvida
att flven Frankrikes och Italiens expansion vrintas
avta nigot. Exporten, som varit den frHmsta driv-
kraften ti l l  dessa lf inclers konjunkturuppsving,
torde i sir stiga betydligt lfingsamrnare sin under
I  966,

I viisttyskland har konjunkturavmattningen pfl
sistone blivit mer trtbredd iin man vlintade i hcis-
tas. Den ekonomiska ti l lvzixten blev i f jol sa lf ig
som 2,7 procent och det f;r oseikert om produk-
tionscikningen blir snabbare i Ar, om inte den eko-
nomiska politiken lflttas. Det tidigare mycket
strama kreditl[get torde i &r clrabba investerings-
verksarnheten hfirdare rin i fjol. Enligt en investe-
ringsenk[t hring firsskiftet kommer industrins
investeringar att minska med rz procent. Bygg-
investeringarna vrintas rninska f,nnu mycket
kraftigare. stigande arbetslcishet och avtagande
Ioneokningar torde innebsira att den privata kon-
sumtionen kommer att cika relativt langsamt.

Ltttare Bn mindre stram penningpolitik skulle natur_
penningpolitik i ligtvis innebflra att situationen fcirbiittras, men det
viisttyskland 1967 frr osflkert i hur hcig grad regeringen vfigar liitta p&

penningpolitiken, de man fruktar att inflations-
problemen i s& fatl &ter skail bli akuta. under den
senaste tiden har dock riksbanken srinkt diskontot
i tv& omg&ns&r, vilket tyder p& att en viss upp-
mjukning av penningpolitiken frr p& veg.

Den ekonomiska utvecklingen i Storhritannien
viintas i fir inte nndergf; n&gra stcirre forf;ndringar
jtimfcirt nred anclra halvf,ret i fjol. De drastiska
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ekonomisk-polit iska Ststramnings&tgrirder som i
somras genomfordes i syfte att fcirbiittra betal-
ningsbalansen och rlidda pundet undan devalve-
ring torde medfora en nrira nog total stagnation
uncler 1967. Det mest negativa inslaget i ekonornin
rir investeringsverksamhetens svaga utveckling.
Industrins investeringar ber5knas minska med
frtminstone 10 procent och byggnadsverksamhe-
ten vflntas stagnera och trots en vfintad kraftig
stegring av de offentliga investeringarna, kommer
de totala bruttoinvesteringarna sannolikt att min-
ska med ett par, tre procent i ir. Den svaga in-
hemska efterfrAgan torde innebHra vissa minsk-
ningar dven av industriproduktionen.

De ihrirdiga forsoken frfrn regeringens sida att
dflmpa den privata konsumtionens cikning torde i
flr ge resultat. Lcinestoppet och fortsatt stigande
arbetsloshet innebhr att de disponibla inkomster-
na formodligen kommer att minska nAgot i Ar och
den privata konsumtionen v[ntas d[rfrir stagnera.

De positiva verkningarna av krisprogrammet
rir prisstabilitet, och fcirbflttringar i utrikeshan-
cleln, Importen berhknas i flr knappt oka alls, rr0-
dan exporten forutses stiga med omkring 4 pro-
cent. Om dessa -_ enligt m&nga optimistiska -

fcirvhntningar infrias, blir resultatet ett ganska
obetydligt underskott i handelsbalansen och ett
avsevflrt overskott i bytesbalansen i frr. Enligt en
officiell prognos kommer betalningsbalansen i ir
att visa ett positivt saldo med 200 miljoner pund
mot ett l iha stort negativt saldo i f jol.

Procluktionstillvelxten i Norge, Danmark och
Finland torde i ftr knappast bli starkare iin under
1966. Danmarks och Finlands ekonomier kan s&-
Itrnda antas expandera relativl lAngsaffit, 2,5-3
procent iiven i &r, medan Itlorges tillviixt berfrk-
nas ti l l  nrira 5 procent. Den allmsnna konjunktur-
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OfOriindrad
expansionstakt
i Norden

drimpning som intrritt i vrlstvflrlden kan inneblra
att resultatet av utrikeshandeln i de nordiska l[n-
derna inte utvecklas lika gynnsamt som tidigare
antagits. Den efterfrflgediimpande ekonomiska
politiken i Danmark och Finland torde i s& fall ffl
bibehallas och Hven i lrlorge kan man vfrnta att
produhtionstillveixten hflmmas nAgot av ekono-
misk-politiska Atstramningar i flr.
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IDet elsononoisha liiget

i Soerign 1966

Det kraftiga efterfrf;getryck sorn rAdde i Sverige
under 1965 d[mpades markant i fjol. Den inhem-
ska efterfrflgetillvrixten ber?iknas under 1966 ha
stannat vid 2,3 procent och 6ven exportefterfrAgan
fcirsvagades. It[ationalprodukten steg i fjol med
endast 2,8 procent mot 3,7 procent under 1965
och nf,rmare 7 procent L964. Trots den minskade
aktiviteten fortsatte prisstegringarna i snabb takt
Sven under 1966. I fr&ga om utrikeshandeln kunde
dock vissa forbiittringar noteras. D& importen steg
mycket lfrngsamt i fjol, reducerades handelsbalan-
sens underskott frfin drygt 2 miljarder kronor
under 1965 til l cirka 1,6 miljarder kronor under
1966. Underskottet Hr dock fortfarande av sfidan
omfattning, att utrikeshandelns utveckling kvar-
stfir som ett stort problem i Sveriges ekonomi.

INDUSTRIPRODUKTIONEN

Industriproduktionens okning har under de se-
naste iren successivt avtagit. Totalt beriiknas in-
dustriproduktionen 1966 ha okat i volym med
4 procent mot 6 procent 1965. Produktionsminsk-
ningar noterades i textil-, massa- och gruvindu-
strierna, medan produktionen av verkstadspro-
dukter steg relativt kraftigt liksom livsmedelspro-
duktiorren.

Den svaga st&lkonjunkturen i Viisteuropa med-
forde att den svenska exporten av jiirnmalm i fjol
gick ned med cirka 8 procent. JHrnmalmsbryt-
ningen minskade dock med endast L procent, var-
fcir stora okningar i jfirnmalmslagren uppstod
under f,ret.
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Gynnsamt
fiir verkstlderna

Jiirn- och stdluerkens produktion steg i fjol
mecl 4 procent eller enclast hiilften s$r snabbt som
uncler 1!)65. Orsilkcn ti l l  ckimpningen var clen
svaga ef terfrfigan frfrn hemnrarnarl<naden. Expor-
ten av jrirn och stfrl steg deiremot nrecl hela l0 pro-
cent i volym. overkapaciteten i de vfrsteuropeiska
strllverken nreclfcirde emellertid lflgre lrriser pfr
st&lprodtrkter.

V erkstadsfndus trin ( exkl varv) uppvisade 6ven
nnder 1966 en gynnsam produlit ionsutveckling,
trots att hemmamarknadens efterfr&gan p& kon-
sumtionskapitalvaror var mycket d6mpad. Ex-
portefterfrflgan var god och utforseln av verk-
stadsprodukter steg med inte mindre [n 15 pro-
cent. Siirskilt starkt steg exporten av bilar. Pro-
duktionen inorn verkstadsindustrin ber6knas un-
der 1966 ha stigit med 6 procent, dvs obetydligt
IAngsarnrnare frn Aret innzrn.

OrderingAngen till uaruen minskade avseviirt
under fjolf iret och orderstockarna var 1966 mellan
10 och 15 procent l i igre 5n under 1965. Produl<-
tionen vid varven synes ha stigit med drygt 5 pro-
cent i f jol, men lonsamheten var mycket svag.

Prodtrktionen av sdgade och hgulade triiuaror
minskade forra f,ret. SAviil den inhemska som den
utl[ndska efterfrflgan utvecklades svagt. Expor-
ten lflg 60 tusen standards kigre Hn 1965. Aven
den ovriga trl industrins produktion gick ti l lbaka,
vilket huvudsakligen berodde pfl nedgAngen i bo-
stadsbyggandet.

Avsrittningsmoj ligheterna ph massCIrna rlcnaden
fcirbiittrades betydligt under fjolflret, rnen pris-
utvecklingen forblev svag. Exporten av rnassa
steg med niira 10 procent efter minskningar under
1965. En orsak ti l l  f jolArets stora exportokning
var att den vflntade utbudsokningen frfrn Nord-
amerika n:istan helt uteblev. Produktionen av
massa minskade dock i Sverige med 4 procent
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under 1966. Dffrigenom mojlissjordes avsevfirda
minskningar i lagren av massa som under lg6b
stigit t i l l  en onormalt hog niv&.

Produktionsokningen av papper och papp mat-
tades avsevdrt under 1960 beroende pfl den d[m-
pade efterfrflgan frfln hernmamarknaden. okning-
en inskrrinkte sig till 2 procent mot en genomsnitt-
l ig uppgsng med B procent per &r under l 960-
talets fcirsta helft.

De mfrnga nedldggningarna av friretag inom
tertil- och bekliidnadsindustrin belyser dess svfrra
situation i konkurrensen med importen frAn lflg-
lcinelfincler. Produktionen inom textil- och beklhd-
nadsindustrin berfrknas i f jol ha minskat med
4 procent. Skoindustrins produktionsminskning
var niirmarc 20 procent. PA texti lsidan noterades
dock vissa fcirbflttringar under hcisten.

[Inder forsta hdlften av lgoO-talet har den ke-
nisk-tekniska industrin expanderat kraftigt och
produktionen fortsatte att stiga i snabb takt d.ven
under 1966. Det rir frrimst uppsvinget inom den
petrokemiska industrin som bidragit t i l l  de stora
p roduktionso kningarna.

UTRIKESHANDELN

Den matta efterfrf lgan i Sverige under 1966 ledde
till en omsvHngning i utvecklingen av vfrr utrikes-
handel. Importens okning drimpades kraftigt sam-
tidigt som vdrdet av exporten steg n6stan lika
mycket som nnder 1965. Handelsbalansens stora
nnderskott kom ddrigenom att rninska under fjol-
fi.ret. Sveriges totala exportvolyrn steg i fjol med
cirka 6,5 procent mot 4,8 procent 1965. De pris-
utvecklingen under forra frret var betydligt mind-
re gynnsam 5n uncler 1965 blev den v$rdem:issiga
okningen under 1966 nflgot mindre ein &ret innan.
ExportvEirdet steg s&lunda med 7,6 procent. Fjol-
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Kraftiga
iikningar
i verkstfldernas
export

irets exportutveckling framstflr dock i betydligt
Ijusare dager om man bortser frfln den starkt
fluktuerande fartygsexporten. Som framgflr av
tabell 2 drir exportcikningen f 6 underskattats
med cirka I procent - f,r exportrikningen frhmst
ett resultat av de markanta forb[ttringar som in-
trfltt i utfcirseln av verkstadsprodukter, massa och
papper. Exporten av jfirn och stAl fortsatte att
stiga snabbt i fjol, men prisutvecklingen var svag
inom denna bransch liksom inom massaindustrin.
Den gynnsamma utvecklingen av verkstHdernas
export fflr ses mot bakgrund av hemmamarkna-
dens avtagande efterfrflgan pf, varaktiga konsum-
tionsvaror, inte minst bilar. Minskningen i utfcir-
seln av tr6varor torde sammanh[nga med den
genomg&encle dflmpade utvecklingen av byggnads-
verksamheten i Vristeuropa. Nedgflngen i jf,rn-
malmsexporten frirklaras av det tryckta konjunk-
turlflge som de vdsteuropeiska stf,lverken har att
brottas med.

Sveriges import steg i fjol betydligt lf;ngsamma-
re [n under de nhrmast foregfrende flren. Okning-
en 1966 inskrdnkte sig till 2 procent i volym och
4,5 procent i vrirde mot 12 resp 14 procent under
1965. Kraftiga minskningar noterades i infcirseln
av transportmedel och textilvaror. Bilimporten
gick i fjol ned med hela 25 procent och infdrseln
av textilr&varor sjonk med inemot 10 procent.

[Jnderskottet i handelsbalansen, som 1965 upp-
gick til l 2,1 miljarder kronor, reducerades i fjol
til l knappt 1,6 miljarder kronor. Bytesbalansens
underskott minskade inte lika mycket, bl a be-
roende pfl ett tilltagande underskott i det s k
turistnettot. Bytesbalansens underskott uppgick
1966 til l nrirmare 1,2 miljarder kronor. Trots fcir-
b[ttringen i utrikeshandeln, som tillkom pfl grund
av den osedvanligt l6ga inhemska efterfr&gan,
&terstirr som synes mycket innan Sverige iter n&r
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balans i utrikeshandeln. Icke desto mindre steg
valutareserven i f jol med cirka 3b0 miljoner kro-
nor och i ir nu uppe i ndrmare 6 mirjarder kronor.
Av detta framgar att betydande kortfristiga skul-
der ti l l  utlanclet m&ste fcirekomma eller att syste-
matiska fel i utrikeshandelsstatistiken fcireligger.
I detta sammanhang kan nzimnas att den s k rest-
posten uncler de senaste iren vf,xt kraftigt och i
f jol  uppgick t i l l  c irha l ,z mil jarder kronor.

A R B ETS KRAFTSTI I.LGAN GE N
OGH INVESTERIhIGSUTVECKLINGEN

Arbetsmarknaden leittade avseviirt under 1966.
Den avtagande produktionsokningen meclfrirde
Iflgre sysselsAttning rin uncler 1965 inom praktiskt
taget alla industrigrenar. Det totala antalet Ie-
diga platser i landet, som steg ti l l  en mycket hog

Minskat nivA i mitten av 1965, har sedan dess successivt
efterfrigetryck-pi sjunkit och var mot slutet av forra frret nere iarbetsmarknaden 

,"rrr*a lfiga niva som 1962. Den minskande efter-
fr&gan pe arbetskraft ledde ti l l  en viss cikning av
arbetslcisheten i f jol, men bortsett frAn lokala
stcirre cikningar, frrimst inom industrier i scidra
och mellersta Sverige, var arbetskisheten fortfa-
rande relativt lAg. Genomsnitt l igt under &ret stan-
nade arbetslosheten vid 1,25 procent.

Den strama kreditpolitiken utgjorcle i fjol en
hrimsko for investeringsverksamheten, som blev
avsevflrt mattare f,n under de nrirmast fcireghende
firen. De totala bruttoinvesteringarna (inkl under-
hell) steg i f jol med 3,5 procent, men om handels-
flottans starkt f luktuerande investeringar exklu-
deras, stannar uppgfrngen vicl z procent. Motsva-
rande cikning fcir 1964 och lgob var drygt 5 pro-
cent .

Industrins investeringar steg under l 966 be-
tydligt lfingsarnlnare rin vad som planerats i bcir-
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jan av &ret. IJppg&ngen inskrhnkte sig till 5,5 pro-

6ent i volym. Den faktiska utvecklingen av indtt-

strins l lyggnadsinvesteringar motsvarade i stort

sett forvlntningarna och okningen blev htir drygt

l1 procent, men maskininvesteringarna steg inte

alls i den takt som tidigare fcirutsetts.

De statliga investeringarna steg i fjol n&got

snabbare iin &ret innan, frilmst beroende pfl till-

tagande utgiftsokningar for milithra investering-

ar. Totalt blev okningen i statens investeringar

:ind& inte storre 6n 3 procent. Den kommttnala

investeringsverksamheten hcil ls i f jol t i l lbaka

frrimst genom en begrf,nsning av tillstAndsgiv-

ningen for ig&ngsfittning av byggnadsforetag.

Kornmunernas investeringar (inkl bosttider) steg

dlrfor inte mer 5.n 2,5 procent i f jol, att jHmfora

med drygt LO-procentiga okningar under 1964 och

1 965.
Regeringen strdvade iiven i fjol att hfllla till-

baka bostadsbyggandet ti l l  formfln for bl a indu-

strins investeringsbehov. Investeringarna i bo-

strider har sedan toppniv&n i mitten av 1965 min-

skat avseviirt och utgifterna (inkl underhell) var

under 1966 i fasta priser 2,5 ptocent lf,gre [n &ret

innan. Det totala antalet pAborj ade lilgenheter

ber[knas i f jol ha uppgfitt t i l l  93 400, vilket var

ungefdr l ika mAnga som pf lborjades under 1965.

PRIS. OCH LUNEUTVECKLINGEN

Trots den lugna efterfrAgeutvecklingen under

fjol&ret fortsatte konsumentpriserna att stiga

snabbt. Konsumentprisindex steg mellan decem-

ber 1965 och december 1966 med ornkring 4,5

procent. Den genomsnitt l iga konsllmentprisnivfln

var i f jol hela 6,3 procent hrigre 5n &ret innan. De

starkaste okningarna skedde pe tjt instesidan och

inorn gruppen alkohol och tobak satnt brfinsle och
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drivmedel. Bn del av prisstegringen inom de bsda
sistnrimnda grupperna orsarkades av okacl indirekt
beskattning. Om effekten av den indirehta be-
skattningen frfinrf,knas under b&de 1965 och 1966,
blir resultatet att konsumentprisernas rikning i
fjol blev betydligt stcirre Hn firet innan. Partipri-
serna steg dock lfingsammare i fjol [n under 1965.
okningen mellan genomsnittet frir de bfrda &ren
blev knappt 3 procent mot ungefHr 4,5 procent
nrellan 1964 och 1965.

Lcinernas snabba okning fortsatte [ven uncler
1966. Den totala lcinesumman frir hela landet steg
med 10,5 procent, varav de avtalsmflssiga lcine-

Diagr am 3 $".#?HHltl?*i*:x1TLTIi3I itiffli:?il
1964-66

Index: fjf irde kvartalet 1960:100
Index
170

16A

150

140

130

120

110

100

'0

t- -L

T , , , , , ,, , ,- , .;- T
1964 1965 1966

Industr ie l l  mf lnads-KriIIa: Statist iska centralbyr'f tn,
s t a t i s t i l i .
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iikningarna svarade ftjr cirka 7 ,5 procent och lone-
glidningen for omkring 2,5 procent. Den genom-

snittliga timfortjdnsten for industriarbetare over-

steg 1965 flrs nivfl med drygt 7 ,5 procent. Indu-
strifciretagens kostnader for arbetare bertiknas
ha stigit n&got snabbare eller I procent, frflmst
beroende pfr att ATP-avgiften hdides under fjol-

flret.

DEN EKONOMISKA POLITIKEN

Regeringens sedan 1965 allt stramare ekonomiska

politik i syfte att dlmpa det inhemska efterfr$ge-

trycket och minska de stora underskotten i han-

delsbalansen fick en viss effekt under 1966. Det

hciga rdnteliget och hojningar i den indirekta be-

skattningen ledde i fjol till avsevlrda dflmpningar

s1vd.l i konsumtionen som i investeringsverksam-

heten. Den privata konsumtionens cikning stanrl&-

de i fjot vid 2,5 procent rnot 4 procent 1965. Den

mycket restriktiva tillst&ndsgivningen for igfrng-

sfittning av byggnadsforetag verkade starkt hHm-

mande pe bostadsbyggandet och handelns investe-

ringar i byggnader. Mot slutet av fjolflret liittade

kreditmarknaden Ater n$got, vilket kom frsimst

bostadsbyggandet till godo.

De fcirbrittringar i handelsbalansen som flstad-

koms i fjol var inte tillrlickliga for att motivera

nflgon storre ltittnad i den ekonomiska politiken.

For att hf;lla tillbaha konsurntionen och samtidigt

gynna investeringsverksamheten har ytterligare

finanspolitiska $rtstramningar fcireslagits i Sr

samtidigt som man kan shonja tecken p& en nfigot

mindre stram kreditpolitik. Diskontot s[nktes ny-

ligen i tvfl etapper fr&n 6 titl ntlvarande 5 procent

och industrin har fAtt okade moiligheter att ta

upp obligationslin.

L?ittare
kreditpolitik 1967
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I{onju, nhtu,ru,toeehlirugen i

Soerige 1967

Den konjunkturdrimpning som k6nnetecknade
det gflngna Aret i Sverige kommer enligt progno-
serna i den prelimin5ra nationalbudgeten att best&
hven under den forsta delen av innevarande fr,r.
[Inder andra hitlften av 1967 fcirutses en tilltagan_-
de expansion, stimulerad fr[mst av okat bostads-
byggande samt en nAgot snabbare tillvflxt i den
privata konsumtionen. Industriproduktionen, som
steg med 4 procent i fjol, berriknas i Sr tika obe-
tydligt snabbare. I.[ationalprodukten ber[knas i
&r komma att stiga med 4 procent eller 1 procent

Tabell 3 Prelimin[r fiirsiirjningsbalans efter finans-
politiska itgilrder.

X{il joner kronor ' i 1966 irs priser.

Fiiriindring
1966-1967

1966 .  {
ffi; i 1e66 &rs

prrser
Mkr Procent

hO ea

c E

tTr
#EE

TiUgd"ns
B rutton ationalprodukt
Import

119 100 4600 4 ,0  (  3 ,0 )
,  24 100 1100 4,5 (  2,0)

Summa t i l lg&ng

Ef terf rdgan

Privat bruttoinvestering
(ej bosti ider)

Statl ig bruttoinvestering
( ej bostiider)

Kommunal bruttoinveste-
ring (ej bostlder)

Bo s t i ider, bruttoinvestering
Lagerforfindring
Privat konsumtion
Offentl ig konsumtion
Export  ( in l i l  t j i instenet to)

143 100 5 700 4,0

16 700 600 3,5

7 740 100 7,6

(  3,0)

(  6,5)

( 3,0)

6 400 500 9,0 ( 5,0)
7 300 4AA 5,5 1-2,5)
1 100 -300 .  .

62 500 1 950 3,0 I  2,5)
18 500 1 100 6,0 (  6,0)
22 gAA 1 350 6,0 1 4,5)

Summa efterfr&gan 143 100 5 700 4r0 I  8 ,0)

KtiUq; Prel imin; ir  nationalbudget 1967.
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snabbare frn under 1966. Prognoserna i national-

buclgeten salnmanfattas i tahell 3, drir effekterna

av cle fureslagna finanspolit iska frtgrirclerna Eir in-

riiknade.

Den totala investeringsvolymen exklusive
lager ber[knas i Ar stiga med 4 procent eller
nfigot snabbare rin i fjol. Den antagna igflngsiitt-

ningen av bostadsbyggen om 90 000 liigenheter

vhntas medfora en investeringsokning med 5 pro-

cent inom denna sektor, att jnmfora med en 2,5-
procentig nedgAng 1966. Fcir att skapa utrymme
for bostadsinvesteringarna har forsok gjorts att
hella ti l lbaha investeringsverksamheten inom den
offentliga sektorn. Trots detta vhntas de kommu-
nala investeringarna stiga med 8 procent.

Det strama kreditmarknadslhget samt min-
skande lonsamhet och sjiilvfinansieringsform&ga
hos friretagen torde ha varit frrimsta orsakerna till

att industrins investeringar under 1966 steg lAng-

sammare iin rnan fcirutsett i fcirra flrets national-
budget. I flr berflknas industriinvesteringarna sti-
ga med endast 3 procent och stor oshkerhet rfider

orn ens denna okning kommer att realiseras. Ris-

ken firr en stagnation pfl detta omr&de kan inte

uteslutas. FjolArets svaga efterfr&gan p& varak-
tiga konsurntionsvaror - fr:imst bilar - vdntas
i Sr komma att fciljas av en &terh5rntning. Den

konsumtionsdhmpande effekten av de foreslagna

skatte- och avgiftshojningarna antas medfora att

clen privata konsumtionens cikning tindfl inte blir

rner rin drygt en halv procent storre 5n i fiol eller

3 procent. Konsumtionsprognosen grundar sig vi-

dare pfir en antagen okning av den totala lonesuln-

man med 9,5 procent. Df; relativt god balans salt-

nolikt kommer att k[nneteckna arbetsmarknaden
i &r, verkar den forutsatta lcineglidningen om en-

clast 2,5 procent vara realistisk. De disponibla
inkomsterna berriknas efter de fcireslagna finans-
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Problemen med
utrikeshandeln
kan fiirvdrras

polit iska fitgdrderna stiga med Z A I procent. Kon-
sunlentpriserna veintas iiven i fir stiga relativt
snabbt cirlca 4,5 procent varfcir clen reala
ohningen av cle disponibla inliomsterna skulle
stanna vicl omkring B procent.

Ett stort problern for Sveriges ekonomi :ir allt-
j[nrt den bristande balansen i utrikeshandeln.
{.Inderskottet i hytesbalansen bersiknas i &r stiga
ti l l  cirka 1,4 miljarder kronor mot knappt l,z
miljarder l<ronor i fjol. En del av den s k fcir-
skjutningsposten bestfir dock av ofullstiindigt re-
clovisade ldpancle nettoinbetalningar till Sverige.
Uppskattningar av dessa har gjorts fcir de senaste
&ren och denna korrigering fcirutsiitts reducera
bytesbalansens underskott med omkring b00 mil-
joner kronor.

Den nAgot livligare ahtivitet som fcirutses fcir
1967 v5ntas medfora en ti l l tagande cikning av s&-
vdl import- som exportvolymen. Importen beriik-
nas stiga med 4,5 procent och exporten (inkl tjiin-
stenetto) mecl 6 procent. Om den starkt fluktue-
rande fartygsexporten exkluderas torde exporten
dock stiga ett par procent lflngsammare [n i fjot
eller med 5,5 procent mot cirka B procent 1966.
Kraftiga cikningar vHntas i utfcirseln av verkstads-
produkter samt bearbetade varor i ovrigt, medan
jrirn och stfrl samt papper och massa berriknas
stiga m&ttligt. Fcir exporten av malm samt livs-
medel vilntas stora minskningar.

f)en inhemska efterfr&geutvecklingen i frirening
med den svagare konjunkturen i Viisteuropa kan
leda ti l l  att utrikeshandelns utfall blir nfrgot srim-
re iin vad som fcinrtsatts i den prelirninhra natio-
nalbudgeten.
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