Diskussion om inflationen

D en grekiske filosofen Aristoteles, vilkens
sikter behirskade storre delen av den
senare medeltidens tinkande, ansdg pd sin
tid att varje foreteelse mdste fGrklaras
genom det dndamdl den fyller. Naturen
skapar ingenting utan avsikt menade han.
Genom framvixten av de moderna natur-
vetenskaperna férkastades denna sk. tele-
ologiska naturuppfattning allt mer, men i
den yttersta av dessa dagar har den tydli-
gen blivit tagen till ndder igen. Vi lever
i ett inflacionens samhille och tycks inte
kunna gora ndgot it saken. Forklaringen
hirtill ligger kanske i att naturen avsikt-
ligt givit oss ett tillstind, som mojligen 4r
till fordel for oss alla, iven om wv1 inte
riktige insett detta. Vad vi ddrfor bor gora
ir att nirmare studera sammanhangen i
inflationssamhillet s3 kommer nya och {5r
detta samhille férdelaktiga sanningar atc
uppenbara sig. S& ungefir tycks infla-
tionsdebattens fornyare”, Den ekonomiska
sidans forfattare Ake Ortmark och LO-
sekreteraren Per Holmberg, resonera.

De kan hiremot inte utan skil invinda
att vad de, i varje fall Ortmark, avser ir
endast att vi vet alldeles for litet om vilka
verkningar inflationen har p& exempelvis
formbgenhetsférdelning, sparande etc. och
att vi hir behover 6kad kunskap. Art ve-
tandet pi detta omride pd mdnga punkter
ir skralt dr forvisso sant, men att pistd
att det #r si skralt att det forkastar alla
argument mot inflationen verkar vdl ne-
gative.

Flera malsdttningar

Det dr uppenbart, och det framglr ocksa
nigot om #n alltfor litet 1 Orumarks argu-
mentering, att problemet i vir ckonomi
fér nirvarande inte ir om vi skall ha ett
samhille med inflation eller ett utan in-
flation med allting annat lika, utan att pro-
blemet ar att vi har ctt flertal mélsittnin-
gar f6r vdr ckonomiska urveckling sdsom
full sysselsittning, stabilt penningvirde,
jimvikt 1 betalningsbalansen, snabb pro-
duktionsutveckling, rittvis inkomstférdel-
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ning etc. Alla dessa mil kanske inte gir att
forverkliga pd en gdng med de ekonomisk-
politiska medel som star till virt forfogan-
de och som vi ir villiga att acceptera. Det-
ta sistnimnda ir en mycket viktig in-
skrinkning eftersom i ett diktaturstyrt land
exempelvis problemet om att forena full
sysselsittning och stabilt penningvirde
knappast behdver vara lika aktuellt.

Om Ortmark hade inskrinkt sig till art
siga att det dr tinkbart att vi efter etc
grundligt studium av sammanhangen i virt
ekonomiska liv kommer att tycka att in-
flationen visserligen har nackdelar men att
dessa ir mindre in de som uppkommer
om vi forstker stoppa den och det dirvid
uppkommer arbetsléshet, ligre produktion
etc. sd hade inte s& mycket varit att siga.
(Atr hir tro att vira receptskrivande na-
tionalekonomiprofessorer pi ett par mina-
der skulle ha mdjlighet att i nigon hégre
grad berika vidrt vetande forefaller alltfsr
stratosfiariskt. Djuplodande ekonomiska
utredningar, som syftar till att utdka virt
vetande, brukar vanligen ta mycker ling
tid, vilket den nu pigdende penningvirde-
utredningen illustrerar.) Till syvende och
sist miste det hir i vilket fall bli friga om
tycke och smak, vilket inte skall diskuteras
i detta inligg. Men d& man som hir varit
fallet forssker bagatellisera inflationens
pistddda nackdelar utan att sitta dem i
relation till andra ej Onskvirda tillstdnd
fir man en kinsla av att debattérerna in-
tar en vil oskuldsfull attityd till livet.

Till att borja med glommer Ortmark
i sin diskussion helt bort en av inflationens
i forfattarens tycke storsta nackdelar nim-
ligen snedvridningen av produktionen. (Han
kan dock trsta sig med att detta ofta ven
géller for inflationens fiender, s t.ex. pol.
mag. Inge Vikbladh i Ekonomen §y:2).
En av hornstenarna i en nigot si nir fri
marknadshushdllning dr prisbildningen.Dess
uppgift dr enligt nationalekonomiens ele-
menta “att stimulera produktionen och be-
grinsa efterfrdgan™. P4 si vis fir vi den
inriktning av produktionen och de produk-
tiva resurserna som svarar mot vira ge-
nom prisbildningen uttryckta &nskemil.

Férutsittningen fér att prisbildningen
skall fungera pd detta sitt 4r emellertid
att inte mera produktion stimuleras in som
svarar mot tillgingen p2 produktiva resur-
ser, dvs. arbetskraft, maskiner etc. I en in-
flationistisk ekonomi kommer cmellertid
flera projekt att vara I6nande in som
svarar mot tillgdngen av produktions-
faktorer. Det dr di stor risk f6r att de pro-
dukter som faktiskt produceras inte alltid
ir de som vi helst skulle vilja ha, men n&-
gon omfdrdelning av resurserna 1 mera
prismissigt optimal riktning dgér inte rum
cfiersom flerralet verksamhetsgrenar iindi
ir ckonomiskt l6nande. Det 4r trolige ate
denna snedvridande effekt blir av allt
storre betydelse ju lingre en inflations-
period hiller pi cftersom storre forind-
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Det kan med visst fog hivdas att de
anférda framfér allt giller for en av stin.
digt efterfrigedverskott férorsakad infla-
tion av typen svenskt fyrtiotal men ay
der knappast giller for de senaste &rens in-
flationsutveckling hir i landet dir pressen
pa priserna sannolikt i hdgre grad kommi
frin kostnadssidan. Aven i detta senare
fall 4r det emellertid stor risk for snedvri-
dande effekter. Detta sammanhinger med
att en stigande prisnivd gbr spekulation i
lagerinvesteringar och #iven maskin- och
byggnadsinvesteringar l6nande i minga
fall, vilket ocks3 ofta pétalats frén nirings-
hill. Spekilationen forlorar pi detta siw
sin  samhillsekonomiska betydelse som
framfdr allt dr att verka prisutjimnande.

Ortmark sdger ocks att det inte ir sikert
att de férmogenhetsomférdelande effekter
som anses uppkomma i en inflationistisk
utveckling dr s§ stora som sigs eftersom vi
ofta dr bide ldngivare och lintagare. Det
dr uppenbart att om vi endast klumpar
ihop oss i tillrdcklige stora grupper si har
han ridtt. Fér oss alla hir i samhillet
tagna som enhet sker ju f6rmégenhetsmis-
sigt inga storre fordndringar under en in-
flation. Motsvarande kanske ocksd giller
alla fBrsikringstagare som grupp betraktat,
eftersom denna grupp sannolikt omfattar
flertalet av oss. Men att dirifrin komma
till ate detta kanske iven giller fér samt-
liga enskilda individer i samhillet miste
innebira en tro pa fader Leibniz’ ord om
*att detta dr den bista av virldar” som ir
mera bokstavlig 4n upphovsmannen ni-
gonsin tinkt sig.

Ofrivillig omfordelning

Ortmark kan visserligen dven hir siga au
han endast sagt att vi inte vet precis hur
det ir med gungorna och karuscllen, men
‘det vallar 1 varje fall inte forfatearen
nigra svirigheter att direkt ange mangder
av exempel dir han vet om det 4r gungan
eller karusellen som tagit hem spelet. Hir-
till kommer atr fullstindigt oberoende av
debet- och kreditsalderingen for enskilds
individers férmogenhetsforindringar har
inflationen hir 1 landet medfort en omfor-
delning av en persons formogenhetstil-
gingar som han sjilv 1 flertalet fall a|:
drig uttryckt ndgot onskemil om att fi
genomférd, Om han exempelvis som bank-
sparare drabbats av reell formdgenher-
minskning som han blir kompenserad for
som stats- och kommunmedlem genom att
dessa institutioner ofta ir berydande gi-
denirer, ir der hogst osannolike att han
kinner sig kompenserad av den storf
férmdgenhet som staten nu har att foF
valta. oL
Enligt Ortmark har professor Erik Lir
dahl 1 sin nyligen utgivna bok ”SPCI“I
om penningvirdet” beriknat att formogen



hetsoverforingen frin borgenirer till gilde-
nirer under den scnaste tiodrsperioden upp-
gite ull cirka tvd miljarder per &r. Mot
bakgrunden hirav forefaller den vildsam-
ma debatr som foregick kvarldtenskapsskat-
tens inférande hir 1 lander 1947, dir det
som det visat sig vara friga om 30 miljo-
ner kronor per &r, nistan l8jevickande.
Aven om Ortmark inte vill hilsa argu-
mentet om formodgenhetsomfdrdelningar
som foljd av inflation med vordnad, har
man indd svart att tro att det inte under
nuvarande institutionella férhallanden més-
te vara ctt av inflationsfiendens”klassiker”.

Ortmark berdr ocksi frigan om det
personliga sparandet och om det verkligen
himmas s& mycket av inflation som man
ofta gor gillande. Han efterlyser Aven
hir mindre tro och mera vetande. P4 den
hir punkten m3ste vi férvisso hdlla med
honom. Det ir tinkbart att det personliga
bank- och forsikringssparandet inte blir
sd allvarligt pAverkat av en léngsamt fort-
edende inflation som ofta gdrs gillande,
men detta sammanhinger sannolikt i ej
ringa grad med att ckonomiska journalis-
ter och medarbetare 1 berdrda sparinritt-
ningar, ofta av pur sjilvintresse inte 1 till-
ricklig grad upplyser folk om vad man
ror om utvecklingen. Dessutom dr mdj-
ligheterna till virdebestindigt sparande
fortfarande relativt begrinsade fér eko-

nomiskt mindre initierat folk. Hir viintar
vi pd indexreglerade obligationslin och
bankkonton,

Tre procent till
Ett mycket visentligt problem i samband
med inflationsdebatten som varken berors
av Ortmark eller Holmberg r i vilken min
det dr mdjligt att ha en lingsamt fortgfen-
de inflation om vi sitter upp detta som
mélsittning fér den ckonomiska politiken
(med rérhga vixelkurser). Om national-
budgeten varje ir siger att den som vanligt
tinker sig en treprocentig prisstegring ar
det di inte troligt att alla grupper 1
samhillet med storre eller mindre efter-
slipning allt efter ekonomiskt vetande
kommer att anpassa ldneavtal, prisavtal
ctc. efter denna urveckling. P4 si vis kom-
mer vi att som inflation beteckna inte den
treprocentiga stegringen utan den prissteg-
‘ring som ar stdrre dn tre procent. Nar
denna utveckling har fullbordats kommer
vi kanske att ha gdtt miste om den tre-
procentiga inflationens ev. férdelar och
Ortmark kommer att trida fram till for-
svar f6r en krafrigare prisstegring di detta
sannolikt har stora férdelar f6r produktio-
nen, sysselsittningen etc. Ar detta riktigt
verkar satsen att “hellre stimma 1 bicken
in i an” att passa vl in i bilden.

Lars Nabseth

Swvar till Lars Nabseth

Min artikel om inflationen i férra numret
av Industria var skriven i en lite provoce-
rande anda. Huvudtesen kan sigas ha varit
att vi kanske inte riktigt vet hur inflatio-
nen verkar, att vi kanske inte med siker-
het kan siga att den mateliga inflationens
“nackdelar” &verviger (de eventuella) 7f5r-
delarna”. Detta konstaterande blir — om
det ir riktigt — Intressant i ett lige dir
den svenska ekonomin priglas av stagna-
tionstendenser som férmodligen till stor del
sammanhinger med den skirpta ckonomis-
ka politiken.

Lars Nabseth och jag ar tydligen i linga
stycken ©verens. Vi anser bdda att ve-
tandet om inflationens verkningar pd min-
ga punkter Ar skralt. Nabseth ger mig
pd denna punke ofrivilligt ett cxtra argu-
ment. Jag skrev att de sex nationalekono-
mer som publicerade “Recept mot infla-
tion” borde ha idgnat utrymme — helst
hela boken — at att diskutera inflationens
verkningar; String borde ha bett ekono-
merna att forsoka utoka vart vetande i det
avseendet. Nabseth invinder att dessa eko-
nomer inte skulle ha kunnat berika vért
vetande 1 nigon hiégre grad pd ett par
minader.

Det ligger antagligen mycket i det,
sirskile som det 1 sjilva verket dr ett ut-
mirkt argument fér Den ekonomiska si-
dans standpunkt. Argumentet innebir ju i
min Oversitrning att det dr si sorgligt
stallt art sex professorer, som arbetar
triiget var och en i ndgra manader, inte
kan &vertygande visa att inflationens nack-
delar &verviger fordelarna. Det dr ett in-
tressant mate pa uppgiftens svarighetsgrad!

Men trots att problemen ir sd svira an-
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ser sig Nabseth — i likhet med de flesta —
kunna inta en av allt att doéma ganska
definitiv stillning mot inflationen. Pi vilka
grunder gdr han di detr? Till en b&rjan
kan det konstateras att ocksd Nabseth
tydligen anser att argumenten i samband
med férmogenhetsomfordelningen och det
personliga sparandet dr mer eller mindre
diskutabla. I varje fall tycks han h3lla med
om att inflationens verkningar pa det per-
sonliga sparandet ofta Gverdrivs.

Enligt Nabseths asikt dr tydligen “’sned-
vridningen av produktionen” ett betydligt
visentligare argument mot inflationen. Den
saken har jag helt glomt bort, siger han.
Det forhaller sig emellertid inte riktigt si.
Jag valde att kritisera ett par av de i den
populira debatten vanligaste argumenten.
Dit torde inte “’snedvridningen” hdra, for
det forsta. Men for det andra fanns det
etr dnnu mycket bittre skil att utelimna
detta argument. Det ir nimligen s& oer-
hort mycket svirare art pi begrinsat ut-
rymme diskutera snedvridningen. Nir det
gillde t.ex. det personliga sparandet var
det ju ldrt att med ndgra enkla och kort-
fatrade argument ifrigasitta om m3ttlig
inflation i och fér sig verkar himmande
pid det personliga sparandet. Hir erford-
rades ingen avvdgning mellan inflationens
“nackdelar” och “férdelar”. Det var all-
deles uillriickligt att i all korthet diskutera
om en ofta pdtalad ”nackdel” existerade
cller inte.

Snedvridning en bisak?
I samband med snedvridningen miste man
emellertid komma in. pd en avvigning
mellan f8r- och nackdelar. Man kan inte
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komma ifrdn’ att sncdvridningen dr ep
nackdel, kanske en mycket allvarlig nack.
del. Men di uppstdr problemet om en jpn.
flationistisk utveckling kanske har si story
fordelar att snedvridningen blir en bisak.
‘Det ir ju 1 sjilva verket kirnan i hely
diskussionen, cn kirna som bade Nabseth
och jag hittills med stor skicklighet lyckats
undvika att g& in pa direkt. Vgr forsikeig-
het dr vil motiverad; problemet ir tek-
niskt komplicerat och emotionellt laddar,

And& hade man nog vintat att Nabseth
skulle ha talat ett tydligare sprik nir hay
snuddar vid detta problem. Nabseth siger
redan i inledningen att vi har flera *mj]-
sittningar for vir ekonomiska utveckling”
— bla. stabilt penningvirde och {fy]|
sysselsittning — och att dessa milsir-
ningar kanske inte kan forverkligas ps en
ging. Antag di att vi miste uppge en av
mélsittningarna stabilt penningvirde och
“full” sysselsittning. Den viktiga frdgan
blir ju di vilket wal vi triffar. Men
Nabseth gr férbi detta centrala problem
och konstaterar bara att det dr friga om
”tycke och smak”.

Jag hiller med om atc det hir giller
just “tycke och smak” men det ir natur-
ligtvis inte ett skdl mot att diskutera sa-
ken. I detta sammanhang ir vira virde-
ringar av alldeles avgdrande betydelse, och
det forblir de dnda fram till den dag d}
vi bar kunskaper och/ eller makt nog att
forena dessa tvd malsittningar. I dagens
lige dr risken stor att de makthavandes
anstringningar att bevara penningvirdet
kommer att drabba produktionen och sys-
selsittningen. Det vore enligt min upp-
fattning — Nabseth har inte uterycklige
redovisat sin — en olycka. Jag tycker au
vi borde kunna enas om att den fulla sys-
selsittningen — det kanske stdrsta sociala
framsteget under efterkrigstiden — &r vik-
tigare in penningvirdets stabilitet. (Detta
bor dtminstone kunna gilla i princip. Kra-
vet pa full sysselsittning innebir hir inte
att man motsitter sig t.ex. strukturom-
vandlingar.)

Avslutningsvis fragar Nabseth vad som
hinder om mattlig inflation blir ”en mil-
sittning” for den ekonomiska politiken.

I det laget, siger han, kommer vil folk
att soka anpassa sig efter inflationen, Tan-
ken dr vil hir, liksom hos Erik Lindahl, att
inflationen har vissa fordelar endast nir
den kommer som en $verraskning. Nabseth
‘har hir fatt in en fin st6t, forefaller det.
Argumentet #r antagligen det starkaste i
hans samling.

Man kan invinda att inflationen natur-
ligtvis inte skall bli en &ppet dcklarerad
milsittning. Den skall naturligtvis som
hittills bekimpas, i den man det principiclla
kravet pd “full” sysselsitening tilldter det.
Det kan ocksi tilliggas att inflationen
hittills under efterkrigstiden sikerligen 1
ritt hdég grad kommit Sverraskande. (Vi
har haft perioder med relativ prisstabilitet)
Men om den martliga inflationen troget
rullar pd under flera decennier framdt st
maste man vil anta att allt stdrre grupper
s sminingom kommer att anpassa Sig
Allt eftersom fren gir skulle Nabseths ar-
gument siledes bli allt bittre och fram
cmot 1990 ir Nabseth ensam herre pi
tippan, eller rittare: di mots vi dan
antagligen helt Sverens.

Men det ir ju ett helt nytt lige som
skymtar nigonstans i ett obestimt fjarran.
I dagens lige ir Nabseths &vriga argy
ment mera relevanta. Men jag bar sam
tidigt funnit dem mindre Gvertygande.

Ake Ortmark.



